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dYdX

Ein Pionier fuir dezentrale Perpetuals

dYdX ist eine der ersten dezentralen Bérsen (DEX), die sogenannte
Perpetual-Futures-Kontrakte anbietet - also eine Mdglichkeit, auf
steigende oder fallende Kurse von Kryptowahrungen zu setzen, ohne
die Coins selbst zu besitzen und ohne ein Ablaufdatum der Positionen.
So erhalten Trader direkten Zugang zu den Derivatemarkten - ganz
ohne Zwischenhandler.

Als eine der fliihrenden Plattformen auf dem Markt generiert dYdX
regelmaBig ein durchschnittliches monatliches Handelsvolumen von
rund 7 Milliarden US-Dollar und verzeichnete in den vergangenen zwei
Jahren Uber 15.000 aktive Trader pro Woche.

Angetrieben von der eigenen, leistungsstarken Layer-1-Blockchain -
der dYdX Chain - bietet die Plattform schnelle Ausfiihrungen und
niedrige Gebuhren. Durch die Governance lber den DYDX-Token wird
zudem ein transparentes, gemeinschaftsgesteuertes Finanzsystem

Dank seines friihen Marktvorteils hat dYdX bislang ein kumuliertes
Handelsvolumen von Uber 1,5 Billionen US-Dollar erméglicht - das

entspricht mehr als 20 % des gesamten Handelsvolumens von rund 7,2
Billionen US-Dollar im Bereich dezentraler Perpetuals.

Investment Case flir dYdX
1.

Robuste Tokenomics als
Wachstumstreiber

Das Protokoll verkniipft die Performance der
Handelsplattform mit dem Wert des Tokens: 25 %
der Netto-Handelsgebihren werden genutzt, um
DYDX-Token zurlickzukaufen. Das reduziert das
Angebot, steigert die Staking-Renditen und schafft
einen deflationaren Effekt. Seit dem Start des
Buyback-Programms im Marz 2025 wurden bereits
2,79 Millionen US-Dollar in das Okosystem
zurickgefihrt.

Daruber hinaus werden weitere 25 % der Gebihren
an den MegaVault ausgeschittet - einen DeFi-Pool,
der Kapital automatisiert iber verschiedene
Strategien verteilt, um risikooptimierte Renditen zu
erzielen sowie 10 % an die Treasury. Alle
Ausschittungen erfolgen in USDC, nicht in
inflationaren Tokens, was den Teilnehmern stabile
und planbare Ertrdge ermaglicht.

Allein 2024 generierte die Plattform 70 Millionen
US-Dollar an Gebihren bei einem kumulierten
Handelsvolumen von tiber 300 Milliarden US-Dollar.
Seit Einflihrung des Revenue-Sharing-Modells
Anfang 2025 wurden bereits tber 50 Millionen
USDC an Nutzer ausgeschittet. Im Gegensatz zu
anderen Protokollen, die auf Token-Inflation setzen,
liefert dYdX wiederkehrende, transparente
Cashflows in Stablecoins, fordert Wachstum,
deflationare Tokenomics und nachhaltige Rendite.
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geschaffen.

2.
DeFi-Power auf eigener Blockchain

dYdX hat den Sprung von einer Ethereum-
Anwendung zu einer eigenen Blockchain auf Basis
des Cosmos SDK vollzogen. Dank des neuen
Gebihrenmodells flieBen samtliche
Handelsgebuhren direkt an das Protokoll und nicht
an die Basis-Blockchain. Damit erreicht die
Plattform hohere Geschwindigkeit, bessere
Skalierbarkeit und mehr Dezentralisierung. Das Off-
Chain-Orderbuch ermdglicht Hochfrequenzhandel,
I6st die Abhangigkeit von anderen Netzwerken und
ersetzt klassische Gas Fees durch
Handelsgebuhren.

Mit diesem innovativen Gebuhrenmodell schopft
dYdX den Wert jeder Transaktion vollstéandig ab.
Anstatt dass Geblihren an eine Basis-Chain flieBen,
gehen alle Einnahmen direkt an das Protokoll. So
wird die Nutzung der Plattform unmittelbar mit dem
Wert flir Tokenholder verkniipft.

Die dYdX Chain verarbeitet bis zu 2.000
Transaktionen pro Sekunde - eine 200-fache
Steigerung gegenuber der bisherigen Layer-2-
Lésung mit nur 10 Trades pro Sekunde. Zudem
gehort dYdX zu den dezentralsten und
zweckgebundensten Blockchains im Markt: Mehr
als 40 unabhangige Validatoren sichern und
steuern das Netzwerk, deutlich mehr als bei den
meisten Wettbewerbern. Das schafft Resilienz,
Neutralitét und langfristige Glaubwiirdigkeit. Dieser
Vorsprung festigt die Flihrungsrolle von dYdX in
Effizienz und Performance und er6ffnet die Chance,
weitere Marktanteile zu gewinnen.

3.
Klares Aufwartspotenzial

Trotz zunehmender Konkurrenz
bleibt dYdX eine attraktive
Investmentmadglichkeit. Die Plattform
verzeichnet weiterhin rund 15.000
wochentlich aktive Trader und
erreichte allein im Juli ein
Handelsvolumen von 7,7 Milliarden
US-Dollar. Mit einem adressierbaren
Gesamtmarkt von voraussichtlich 4
Billionen US-Dollar bis Jahresende
ergibt sich erhebliches
Wachstumspotenzial.

Seit 2021 ist die Zahl der DYDX-
Tokenholder um 400 % gestiegen.
Dies ist ein klares Zeichen fiir
zunehmende Adoption und starke
Netzwerkeffekte. Zudem hat die
dYdX Foundation ein MiCA-
konformes Whitepaper
veroffentlicht, das die Token-
Features und regulatorische Klarheit
in der EU definiert. Damit positioniert
sich dYdX vorteilhaft gegentiber
konkurrierenden Perpetual-
Plattformen.

Die Diskrepanz zwischen der
robusten Handelsaktivitat und der
aktuellen Bewertung macht deutlich,
wie groB das Aufwartspotenzial von
dYdX ist.

Das 21Shares dYdX ETP (Ticker: DYDX) bietet Anlegern eine einfache und liquide Mdglichkeit, tiber inre Bank oder ihren Broker in dYdX zu
investieren. So erhalten sie einen transparenten Zugang zur Zukunft des dezentralen Krypto-Handels.
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Dieses Dokument stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungsangebots flir Wertpapiere
der 21Shares AG in irgendeiner Jurisdiktion dar. Alle in dieser Veroffentlichung verwendeten Informationen wurden aus allgemein zuganglichen
Quellen zusammengestellt, die als zuverlassig gelten, jedoch libernehmen wir keine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses
Berichts. Weder dieses Dokument noch darin enthaltene Informationen bilden die Grundlage fiir oder diirfen als Grundlage fiir ein Angebot oder
eine Verpflichtung jeglicher Art oder zu einem anderen Zweck in irgendeiner Jurisdiktion herangezogen werden. Nichts in diesem Dokument ist
als Anlageberatung zu verstehen.

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien
oder Japan oder in einer anderen Jurisdiktion verbreitet oder veréffentlicht werden, in der eine solche Verbreitung oder Veroffentlichung
rechtswidrig ware. Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien oder
Japan dar. Die Wertpapiere der 21Shares AG, auf die sich diese Unterlagen beziehen, wurden und werden nicht gemaB dem United States
Securities Act von 1933 in seiner geltenden Fassung (das ,Securities Act”) registriert und durfen in den Vereinigten Staaten weder angeboten
noch verkauft werden, sofern keine Registrierung vorliegt oder eine anwendbare Ausnahme von den Registrierungspflichten nach dem
Securities Act greift bzw. eine Transaktion vorliegt, die nicht den Registrierungspflichten des Securities Act unterliegt. Es wird kein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten geben. Weder die US Securities and Exchange Commission noch eine
Wertpapieraufsichtsbehdérde eines US-Bundesstaates oder einer anderen Jurisdiktion in den Vereinigten Staaten haben eine Investition in die
Wertpapiere genehmigt oder abgelehnt oder die Richtigkeit oder Angemessenheit des Inhalts dieser Prasentation geprft. Jede gegenteilige
Behauptung stellt in den Vereinigten Staaten eine Straftat dar.

Im Vereinigten Konigreich wird dieses Dokument ausschlieBlich verteilt und richtet sich ausschlieBlich an: (i) Investment Professionals im Sinne
von Artikel 19(5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (die ,,Order”); oder (ii) vermégende
Gesellschaften und andere Personen, denen es rechtméaBig mitgeteilt werden darf, im Sinne von Artikel 49(2)(a) bis (d) der Order (zusammen
die ,Relevanten Personen”); oder (iii) Personen im Sinne von Artikel 43(2) der Order, einschlieBlich bestehender Mitglieder und Glaubiger des
Unternehmens; oder (iv) jede andere Person, an die dieses Dokument rechtmaBig verteilt werden darf, wenn Abschnitt 21(1) des FSMA nicht
gilt. Die Wertpapiere stehen ausschlieBlich Relevanten Personen zur Verfligung, und jede Einladung, jedes Angebot oder jede Vereinbarung zur
Zeichnung, zum Erwerb oder sonstigen Kauf solcher Wertpapiere richtet sich ausschlieBlich an Relevante Personen. Jede Person, die keine
Relevante Person ist, sollte auf dieses Dokument oder dessen Inhalt weder reagieren noch sich darauf verlassen.

AusschlieBlich flir potenzielle Anleger in einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektverordnung (EU) 2017/1129 umgesetzt hat, wird der EU-
Basisprospekt des Emittenten auf der Website des Emittenten unter www.21Shares.com zur Verfligung gestellt. Die Billigung des EU-
Basisprospekts durch die schwedische Finanzaufsichtsbehorde (SFSA) darf nicht als Beflirwortung der angebotenen oder zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere verstanden werden. Potenzielle Anleger sollten den EU-Basisprospekt des Emittenten
sowie die maBgeblichen Endgtltigen Bedingungen lesen, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken im
Zusammenhang mit der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht
einfach ist und schwer verstandlich sein kann.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne der Prospektverordnung (EU) 2017/1129 sowie des Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes
(,FInSA") dar und nicht einen Prospekt. Der Basisprospekt 2024 der 21Shares AG wurde gemaB Artikel 54(2) FinSA bei der BX Swiss AG in ihrer
Funktion als Schweizer Prospektprifstelle im Sinne von Artikel 52 FinSA hinterlegt. Der Basisprospekt 2024 sowie das Basisinformationsblatt
flir sémtliche Produkte konnen auf der Website der 21Shares AG (https://21shares.com/ir/prospectus oder https://21shares.com/ir/kids)
abgerufen werden.
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