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Este documento constitui o Prospecto de Base para efeitos do Artigo 8.° do Regulamento do Prospecto (UE) 2017/1129 (o
Regulamento do Prospecto) referente a valores mobiliarios derivativos ndo representativos de capital (o Prospecto de Base) da
21Shares AG.
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Programa de Produtos Operados em Bolsa (ETPs)

Nos termos do Programa de Produtos Operados em Bolsa (o Programa), descrito neste Prospecto de Base, a 21Shares AG (o Emissor
ou 21Shares), sujeita ao cumprimento de todas as leis e regulamentos aplicaveis, pode emitir periodicamente Produtos Operados em
Bolsa (os ETPs ou os Produtos) nas formas definidas neste Prospecto de Base, complementado pelos Termos Finais referentes ao
Produto relevante (os Termos Finais).

Os Produtos emitidos no ambito do Programa serdao Produtos Operados em Bolsa (ETPs), que nao se qualificam como unidades
de um veiculo de investimento coletivo de acordo com as disposicoes relevantes de qualquer regime que regule os veiculos de
investimento coletivo em qualquer jurisdicao, inclusive, entre outros, a Diretiva OICVM da UE, a Diretiva GFIA da UE e a Lei
Federal suica de Veiculos de Investimento Coletivo (CISA), e nao estao licenciados de acordo com nenhum regime regulamentar
em nenhuma jurisdicdo. Por conseguinte, os produtos ndo sao regidos, supervisionados nem aprovados por nenhuma
autoridade competente sob nenhum regime regulamentar dessa natureza. Assim, os Investidores nao se beneficiam da protecao
especifica dos Investidores prevista em qualquer um desses regimes regulamentares. Nenhum investimento nos Produtos é
considerado depdsito bancario, nem esta coberto por nenhum regime de protegiao de depdsitos. O Emissor ndo é nem sera
regulado por nenhuma entidade reguladora em resultado da emisséo dos Produtos.

Os Produtos néo foram e nao serao registrados sob o U.S. Securities Act de 1933, na redagéo em vigor, (o Securities Act) nem junto a
uma entidade reguladora de valores mobiliarios de nenhum estado ou jurisdicdo dos Estados Unidos e (i) ndo podem ser oferecidos,
vendidos ou entregues nos Estados Unidos a Pessoas dos EUA ou por conta ou para beneficio de Pessoas dos EUA (conforme definido
no Regulamento S (Regulamento S) no Securities Act), exceto em conformidade com uma iseng&o de requisitos de registro do Securities
Act e das leis estaduais de valores mobiliarios aplicaveis ou em uma transagdo que nao esteja sujeita a esses requisitos, e (ii) podem
ser oferecidas, vendidas ou entregues a qualquer momento apenas a cessionarios que ndo sejam Pessoas dos EUA (conforme definido
pela U.S. Commodities Futures Trading Commission). Os Produtos nao foram aprovados nem reprovados pela United States
Securities and Exchange Commission, nem por nenhuma outra comissao de valores mobiliarios ou outra entidade reguladora
nos Estados Unidos, nem as autoridades supramencionadas aprovaram ou endossaram os méritos da oferta dos Produtos,
nem aprovaram este Prospecto de Base, nem confirmaram a exatidao ou determinaram a adequagéao das informagées contidas
neste Prospecto de Base. Qualquer declaragao em contrario constitui uma infragao penal nos Estados Unidos. Para obter um
resumo de determinadas restrigdes a venda e revenda, consulte “Oferta e Venda”.

Os Produtos e os Colaterais Subjacentes aos Produtos sado altamente especulativos e envolvem elevado grau de risco,
inclusive o risco de perda total do capital investido. Consulte “Fatores de risco”.

O idioma deste Prospecto de Base é o portugués. Certas referéncias legislativas e termos técnicos foram citados na lingua original, a fim
de lhes ser atribuido o significado técnico correto sob leis adicionais.

A oferta ou venda dos Produtos em determinadas jurisdigdes pode ser restringida por lei, inclusive devido a determinados
Subjacentes ou Componentes Subjacentes. Para obter uma descricdo de determinadas restricoes as ofertas e vendas de
Produtos e a distribuicao deste Prospecto de Base, consulte a segao intitulada “Oferta e Venda”. As pessoas que obtiverem
este Prospecto de Base e/ou a Documentagédo do Produto devem se informar sobre essas restricées e respeita-las. Nem este
Prospecto de Base nem a Documentagédo do Produto constitui uma oferta ou solicitacao de subscricdo ou compra de nenhum
Produto, nem podem ser usados para esses efeitos, em nenhuma jurisdicado em que tal oferta ou solicitagdo nao seja autorizada
ou a nenhuma pessoa a quem seja ilegal fazer tal oferta ou solicitagao. Por conseguinte, nem este Prospecto de Base nem a
Documentacao do Produto devem ser usados para esse fim.
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VISAO GERAL DO PROGRAMA

A viséo geral do Programa e dos Produtos apresentada a sequir ndo pretende ser exaustiva, estando sujeita a e
sendo qualificada pelas informagbes detalhadas contidas em outras partes deste Prospecto de Base e nos Termos
Finais referentes a cada Tranche de Produtos. As palavras e expressées ndo definidas nesta visdo geral terdo o
significado que Ihes é atribuido neste Prospecto de Base.

Descrigao do Programa

Conforme este Programa, o Emissor pode emitir valores mobiliarios colateralizados operados em bolsa (Produtos)
associados a Subjacentes ou a uma Cesta de Subjacentes, proporcionando exposi¢ao ao desempenho dos pregos
de uma variedade de Criptoativos e/ou, quando aplicavel, de Ativos de Commodities e/ou de outros Subjacentes
elegiveis. Os Produtos podem ter uma exposigéo long ou short ao desempenho diario do indice referenciado.

Partes e caracteristicas do Programa

Emissor..................

O Programa.............

Prospecto de Base

A 21Shares AG € uma sociedade anbénima (Aktiengesellschaft) com sede social
e endereco em Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiga. Os Produtos seréo
obrigacdes exclusivas do Emissor e ndo serdo garantidos por, nem da
responsabilidade de, nenhuma outra entidade.

A 13 de novembro de 2018, o Emissor criou um programa (o Programa) para
emissao de Produtos. Os Termos Finais referentes a cada Série de Produtos
especificardo em detalhe os termos aplicaveis a essa Série de Produtos.

Este Prospecto de Base foi aprovado pela Autoridade Sueca de Supervisdo
Financeira Finansinspektionen (SFSA), na qualidade de autoridade competente
nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129. A aprovagao deste Prospecto de
Base pela SFSA se refere apenas ao cumprimento das normas de completude,
compreensibilidade e coeréncia impostas pelo Regulamento (UE) 2017/1129.
Essa aprovagéo néo deve ser considerada um endosso do Emissor que é objeto
deste Prospecto de Base. Os Investidores devem fazer sua prépria avaliacao
quanto a adequagao do investimento nos valores mobiliarios.

O Prospecto de Base permite uma oferta de Produtos ao publico na Suécia e/ou
a admisséo a operagao de valores mobiliarios em um mercado regulamentado
na Suécia. O Emissor pode solicitar a SFSA que notifique outros Estados-
Membros do EEE da aprovagao do Prospecto de Base, em conformidade com o
Regulamento do Prospecto, para efeitos de realizagdo de uma oferta publica
nesses Estados-Membros ou para a admissdo a operacdo da totalidade das
Séries ou de qualquer Série de Produtos em um mercado regulamentado desses
Estados-Membros, ou ambos. A data deste Prospecto de Base, o Emissor
solicitou a SFSA que notifique da aprovagdo do Prospecto de Base as
autoridades competentes da Austria, Bélgica, Croacia, Republica Checa,
Dinamarca, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein,
Luxemburgo, Malta, Holanda, Noruega, Polbnia, Portugal, Roménia, Eslovaquia
e Espanha.



Aviso referente ao prazo

de validade e aos(s)
suplemento(s)................

Estrutura das transacgées

Emissao de Séries de

Produtos .....

Documentagao do

Produto .......

Agente de Colateral .......

Custodiante

Os Investidores devem observar que este Prospecto de Base sera valido durante
12 meses apods a sua aprovagao, desde que seja complementado por qualquer
suplemento exigido conforme o Artigo 23.° do Regulamento do Prospecto. O
Emissor devera elaborar um suplemento (cada um deles, um Suplemento) a este
Prospecto de Base ou publicar um novo Prospecto de Base se ocorrer uma
alteracao significativa que afete qualquer matéria contida neste Prospecto de
Base ou se surgir uma nova matéria significativa, a respeito da qual fosse exigivel
ainclusdo de informacgoes referentes a elaboragdo deste Prospecto de Base e/ou
nos termos do Artigo 23.° do Regulamento do Prospecto. A obrigacdo de
suplementar um prospecto em caso de novos fatores significativos, erros
significativos ou imprecisdes significativas ndo se aplica quando um prospecto
deixa de ser valido.

De acordo com o Programa, o Emissor pode emitir Produtos de uma Série para
Participantes Autorizados nomeados em relacdo a essa Série.

Para obter uma descrigédo dos processos de criagéo e de resgate, bem como uma
descrigdo das principais partes e dos documentos de transacao relacionados
com o Programa, consulte “Resumo das Partes e da Estrutura’.

A intengado é que os Participantes Autorizados vendam os Produtos no mercado
secundario a Investidores que tenham entrado em contato diretamente com o(s)
Participante(s) Autorizado(s) a um preco de compra acordado entre o
Participante Autorizado e esse(s) Investidor(es) em relagao aos Produtos. Os
Investidores poderdo também adquirir os Produtos no mercado secundario de
uma bolsa ou em outra plataforma de operagdo em que os Produtos estejam
listados. Os Investidores podem vender os Produtos periodicamente no mercado
secundario a terceiros ou a Participantes Autorizados.

Os Produtos emitidos no d&mbito do Programa s&o emitidos em séries (cada uma
delas, uma Série), e cada série pode ter uma ou mais tranches (cada uma delas,
uma Tranche) emitidas em termos idénticos, com excegéo da Data de Emissao
e do Prego de Emiss&o por Produto, sendo os Produtos de cada Tranche de uma
Série permutaveis com todos os outros Produtos dessa Série. Cada Tranche esta
sujeita aos Termos Finais.

Cada Série estara sujeita aos Termos e Condi¢cdes Gerais dispostos neste
Prospecto de Base (Termos e Condigoes Gerais), complementados pelos
Termos Finais relevantes referentes a essa Série (em conjunto, a
Documentagao do Produto). Em caso de incoeréncia entre os Termos e
Condigdes Gerais e os Termos Finais, prevalecem os Termos Finais.

A Law Debenture Trust Corporation p.l.c. ou qualquer outro Agente de Colateral
especificado nos Termos Finais aplicaveis.

Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets (Switzerland) AG, Zodia
Custody Limited, Coinbase Custody International, Ltd., Bank Frick & Co. AG,
JPMorgan Chase Bank N.A., Anchorage Digital Bank N.A., BitGo Trust Company,
Inc., conforme especificado nos Termos Finais aplicaveis ou qualquer
custodiante que lhes venha a suceder.



Administrador.................

Agente de Pagamento
Global...........coccviveeeen.

Participantes
Autorizados ....................

Formador(es) de
Mercado ............cccccunnee.

Agente de Calculo do

Emissao e resgate
continuos.........................

Termos e Condig¢des dos
Produtos ..............cccc......

NAV Consulting, Inc. ou qualquer outro administrador especificado nos Termos
Finais relevantes.

Bank Frick & Co AG

O Emissor pode nomear Agentes de Pagamento adicionais (inclusive um Agente
de Pagamento na Suiga) em relagao a uma Série de Produtos, se isso for exigido
pelas regras de qualquer bolsa em que os Produtos estejam listados ou tenham
sido admitidos a operagéo.

Jane Street Financial Limited, Flow Traders B.V., DRW Europe B.V., Virtu
Financial Ireland Limited, Lang & Schwarz Tradecenter AG & Co. KG, Goldenberg
Hehmeyer LLP, Bluefin Europe LLP

Apenas um Participante Autorizado pode efetuar transagdes de criagdo ou de
resgate diretamente com o Emissor (exceto em circunstancias limitadas). O
Emissor se reserva o direito de alterar, aumentar ou diminuir o nimero de
Participantes Autorizados ou qualquer empresa individual.

O(s) Formador(es) de Mercado especificado(s) nos Termos Finais relevantes.

O Agente de Calculo do indice especificado nos Termos Finais relevantes.

A intengédo é que os Produtos de cada Série estejam sujeitos a um mecanismo
de emisséo e resgate continuos, de acordo com o qual podem ser emitidos
Produtos adicionais dessa Série, e os Produtos podem ser resgatados pelos
Participantes Autorizados.

Cada Série de Produtos estara sujeita aos termos e condigdes definidos na se¢éo
deste Prospecto de Base intitulada “Termos e Condicbes Gerais”,
complementados pelos Termos Finais referentes a cada Tranche dessa Série.

O Preco de Emisséao referente a cada Tranche de Produtos sera estabelecido
nos Termos Finais referentes a essa Tranche.

Os Produtos nao renderao juros a uma taxa fixa.



Subjacentes e
Componentes
Subjacentes.......

Criptoativos .......

Ativos de
Commodities ...

Tipos de exposi¢ao........

Exposicao long..

Exposicao short

Os Subjacentes ou, no caso de Produtos associados a um indice ou a uma Cesta,
os Componentes Subjacentes de cada Série de Produtos serdo especificados
nos Termos Finais relevantes. Os Subjacentes ou Componentes Subjacentes s6
podem ser constituidos por Criptoativos, Ativos de Commodities e/ou moedas
fiduciarias usadas como moeda de referéncia em qualquer exposi¢ao short a
Criptoativos, ou qualquer stablecoin atrelada a respectiva moeda fiduciaria
(conforme descrito mais adiante).

Os unicos ativos digitais elegiveis para serem usados como Subjacentes ou
Componentes Subjacentes no ambito do Programa séo os Criptoativos direta ou
indiretamente relacionados as 200 maiores criptomoedas ou moedas medidas
pela capitalizagdo de mercado em USD (no momento da listagem inicial do
Produto), conforme publicado na fonte de pregos coinmarketcap.com, (os
“Criptoativos”).

A(s) commodity(ies) sob a forma de metais preciosos especificada(s) como
Componente(s) Subjacente(s) nos Termos Finais aplicaveis (os “Ativos de
Commodities”).

Cada Série de Produtos pode proporcionar uma exposi¢ao long, uma exposi¢ao
alavancada ou uma exposi¢ao short ao(s) Subjacente(s) ou aos Componentes
Subjacentes relevantes, conforme descrito adiante e especificado nos Termos
Finais aplicaveis a uma Série de Produtos especifica.

Uma exposicao long é concebida para ter um impacto positivo no valor da Série
de Produtos quando o valor dos Subjacentes ou os Componentes Subjacentes
relevantes aumenta. Inversamente, quando o valor dos Subjacentes ou os
Componentes Subjacentes diminui, uma exposi¢gdo long tera um impacto
negativo no valor da Série de Produtos relevante. Uma Série de Produtos pode
proporcionar uma exposi¢ao long, nao alavancada, a quaisquer Subjacentes ou
Componentes Subjacentes elegiveis no ambito do Programa.

Uma exposicao short é concebida para ter um impacto positivo no valor da Série
de Produtos quando o valor dos Subjacentes ou os Componentes Subjacentes
relevantes diminui. Inversamente, quando o valor dos Subjacentes ou os
Componentes Subjacentes diminui, uma exposicdo short terd um impacto
negativo no valor da Série de Produtos relevante. Uma Série de Produtos s6 pode
proporcionar uma exposicdo short, ndo alavancada, a Subjacentes ou
Componentes Subjacentes sob a forma de Criptoativo(s) ou moedas fiduciarias,
ou qualquer stablecoin atrelada a respectiva moeda fiduciaria, e ndo a outros
Subjacentes ou Componentes Subjacentes elegiveis no ambito do Programa. Em
caso de exposicdo short a Criptoativo(s), moedas fiduciarias, ou qualquer
stablecoin atrelada a respectiva moeda fiduciaria, servem como moeda de
referéncia em relagéo a qual valor do(s) Criptoativo(s) esta sendo medido.



Exposicao alavancada...

Colateral..........................

Garantia do Emissor......

Resgate

Uma Série de Produtos pode proporcionar uma exposigao long que é alavancada
duas vezes (2x) em relagado ao desempenho dos Subjacentes ou Componentes
Subjacentes. O fator de alavancagem visa ampliar o impacto positivo da
exposigao long, se o valor dos Subjacentes ou Componentes Subjacentes
aumentar. Porém, o fator de alavancagem ampliara o impacto de qualquer
variagdo de valor dos Subjacentes ou dos Componentes Subjacentes, seja
positiva ou negativa. Nenhuma Série de Produtos pode proporcionar um fator de
alavancagem superior a duas vezes (2x) o desempenho dos Subjacentes ou
Componentes Subjacentes. Uma Série de Produtos sé pode proporcionar uma
exposigao short, nao alavancada, a Subjacentes ou Componentes Subjacentes
sob a forma de Criptoativo(s). As posi¢cbes short alavancadas nao estdo
disponiveis no &mbito do Programa.

O Colateral elegivel creditado na Conta de Colateral que serve como garantia
colateral para assegurar as obriga¢cdes do Emissor.

O Emissor pode selecionar Colaterais elegiveis conforme as Regras de Listagem
aplicaveis, a seu proprio critério (consulte “Colateral e Resumo dos Acordos de
Valores Mobiliarios”). Salvo indicagéao especifica em contrario nos Termos Finais
relevantes, o Subjacente ou Componente Subjacente ou os respectivos direitos
servirdo como Colateral inicial.

A garantia criada com o Colateral a favor do Agente de Colateral e em beneficio
dos Investidores nos termos do Acordo de Penhor da Conta de Colateral, do ACA
e dos Penhores Adicionais.

Os Produtos sao perpétuos (“open-ended”) e ndao tém maturidade fixa.

O Emissor pode rescindir e resgatar uma Série de Produtos na totalidade, mas
nao em parte, a qualquer momento, a seu proprio critério e sem consentimento
prévio adicional dos Investidores, em uma data de resgate estabelecida em um
aviso de rescisao publicado pelo Emissor de acordo com as Condicdes.

O Emissor, por opgao de qualquer Investidor detentor de Produtos, mediante
notificagédo por escrito desse Investidor, com antecedéncia nao inferior a 30 nem
superior a 60 dias, por meio do intermediario financeiro que administra a conta
de valores mobiliarios relevante, entregue ao (i) Agente de Pagamento Global,
se os Produtos estiverem listados na SIX, ou ao (ii) Emissor, se os Produtos nédo
estiverem listados na SIX, procedera ao resgate dos Produtos detidos por esse
Investidor, em um valor de Produtos correspondente a Ordem de Resgate desse
Investidor, na Data de Put do Investidor especificada nos Termos Finais
relevantes, em espécie, de acordo com a Condigéo 5.4 (Resgate de Produtos
pela entrega do Colateral de Criptoativos desses Produtos), a menos que o
Investidor relevante especifique na Ordem de Resgate aplicavel que os
procedimentos estabelecidos na Condigéo 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro) seréo
aplicaveis ou que o Investidor esteja proibido, por razbes legais ou
regulamentares, de receber a entrega do Colateral de Criptoativos, sendo nesse
caso o resgate liquidado de acordo com a Condigao 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro).
Para os Produtos cujo Subjacente seja um indice ou uma Cesta de Componentes
Subjacentes, um resgate a favor dos Investidores sera liquidado de acordo com
a Condicao 5.5 (Liquidagcdo em Dinheiro).

Os Participantes Autorizados podem solicitar ao Emissor que rescinda e resgate
a totalidade ou parte da respectiva participagdo nos Produtos mediante a entrega



Valor de resgate...

Exposicao do Investidor
ao desempenho do
Indice aplicavel...............

Oindice.....cocoovvvveven..

Administradora de
Indices..........ccovvvviinnnnnnnn.

do Colateral de Criptoativos e, se for caso disso, do Colateral de Ativos de
Commodities desses Produtos, em conformidade com a Condigao 5.3 (Resgate
por Opgcdo de um Participante Autorizado) e com o respectivo Acordo de
Participante Autorizado. Os resgates por Participantes Autorizados seréo
liquidados em espécie, exceto se o Emissor permitir que esse resgate seja
liquidado de acordo com a Condigao 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro).

Com excegéo de resgates nos termos da Condigdo 5.3 (Resgate por Opgéo de
um Participante Autorizado) ou da Condigdo 5.4 (Resgate de Produtos pela
entrega do Colateral de Criptoativos desses Produtos), que serao liquidados em
espécie, € um valor na Moeda de Liquidagdo a pagar pelo Emissor aos
Investidores, calculado conforme especificado nos Termos Finais relevantes;
desde que, no entanto, no caso de um Evento Extraordinario conforme descrito
na Condigéo 17, o Valor de Resgate seja reduzido e possa chegar a zero (ou
seja, US$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00, ou o equivalente em outras Moedas de
Liquidagéo).

Se os Produtos estiverem relacionados a um indice, o rendimento de cada Série
de Produtos estara, salvo indicagdo em contrario nos Termos Finais aplicaveis,
indexado ao desempenho do indice aplicavel, uma vez que o Valor de Resgate
sera derivado do preco de fechamento desse indice na data de fixagao do preco
relevante.

Com relacdo a qualquer Série de Produtos, é o indice especificado nos Termos
Finais.

A MarketVector Indexes GmbH (MVIG) é a Administradora de uma familia de
indices. A MVIG esta inscrita no registro referido no Artigo 36.° do Regulamento
de indices de Referéncia e, consequentemente, cada indice administrado pela
MVG é fornecido por um administrador inscrito no referido registro.

A Invierno AB, proprietaria da marca registrada “Vinter”, é a administradora de
uma outra familia de indices. A Invierno AB esté inscrita no registro referido no
Artigo 36.° do Regulamento de indices de Referéncia e, consequentemente,
esses Indices s&o fornecidos por uma administradora inscrita no referido registro.

A Bitwise Index Services, LLC é uma Sociedade de Responsabilidade Limitada
de Delaware localizada em 300 Brannan Street, Suite 201, San Francisco, CA
94107. A Bitwise Index Services, LLC. atua na qualidade de Agente de Calculo
de indices em relagdo aos Produtos.



Eventos de

Inadimpléncia e Evento
de Insolvéncia ................

Execucao ..

Obrigagoes
do Emissor

Se o0 Emissor ndo pagar um valor devido em relagdo a uma Série de Produtos no
momento do seu vencimento e esse descumprimento se mantiver por um periodo
de 10 Dias Uteis suigos (Evento de Inadimpléncia), os Investidores que
detiverem no minimo 25% dos Produtos em circulagao da Série em causa podem,
mediante notificagao por escrito ao Emissor (na sua sede social) e ao Agente de
Colateral (na sede especificada) (com copia para o Administrador), declarar que
todos os Produtos dessa Série sdo, e doravante se tornardo, imediatamente
resgataveis sem nenhuma outra a¢éo ou formalidade (Aceleragao).

Se o Emissor for declarado em faléncia, na definicdo do Artigo 736.°, n.° 3, do
Cdédigo Suigo das Obrigagbes e do DEBA, por um tribunal competente (um
Evento de Insolvéncia), todos os Produtos se tornardo imediatamente
resgataveis sem nenhuma outra agao ou formalidade.

Diante da ocorréncia de um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de
Insolvéncia, o Agente de Colateral devera: (i) no caso de um Evento de
Inadimpléncia, se assim for instruido por escrito por Investidores que
representem no minimo 25% dos Produtos da Série em causa; ou (ii) no caso de
um Evento de Insolvéncia, se assim for instruido por escrito por qualquer
Investidor, transmitir ao Emissor uma Notificagdo de Execugéo e, sem prejuizo
do disposto no Acordo de Agente de Colateral, a qualquer momento e sem aviso
prévio, instaurar os procedimentos e/ou tomar as medidas, passos ou
procedimentos que considere adequados contra 0 Emissor ou qualquer outra
pessoa, ou em relagao aos mesmos, para fazer valer os seus direitos conforme
a Documentacgao do Produto.

Sujeito as disposi¢des do Acordo de Agente de Colateral, a qualquer momento
ap6s a Garantia do Emissor se ter tornado executéria, o Agente de Colateral
devera, se assim for instruido por Investidores que representem no minimo 25%
dos Produtos da Série relevante apos um Evento de Inadimpléncia ou por
qualquer Investidor apés um Evento de Insolvéncia, por escrito, sem aviso prévio,
tomar as medidas, passos ou procedimentos que considere adequados para
executar essa Garantia do Emissor.

Os Produtos serao obrigagdes exclusivas do Emissor.

Em particular, os produtos ndo constituirdo obrigagdes ou responsabilidades do
Agente de Colateral, do Agente de Pagamento Global, do Agente de Calculo do
Produto, do Agente de Calculo do ACC nem de nenhum outro parceiro ou filial do
Emissor, de nenhum acionista direto ou indireto do Emissor nem de nenhum
Participante Autorizado, nem serdo garantidos por estes.

O Emissor foi constituido com o objetivo de emitir produtos listados e operados
em bolsa. Se o rendimento liquido da realizagdo do Colateral em relagdo a um
determinado Produto for inferior ao valor total a pagar, nessas circunstancias,
pelo Emissor em Relagdo ao produto, os Investidores nesses Produtos podem
sofrer perdas.



Lei aplicavel aos
Produtos .............cceeeee.

Listagem e admisséo a
operagao.........................

Restricdes de venda e
transferéncia...................

Liquidagao e
compensagao.................

Os Produtos sédo regidos e devem ser interpretados de acordo com a lei suiga
(sem referéncia aos principios das normas de conflitos de leis). Em relagéo a
qualquer processo referente aos Produtos, o Emissor se submeteu a jurisdigao
dos tribunais da cidade de Zurique, sendo o foro Zurique.

O Acordo de Agente de Colateral é regido pela lei inglesa, sendo certas
disposi¢des do Acordo de Agente de Colateral regidas pelas leis da Suiga, tal
como indicado no Acordo de Agente de Colateral.

O Contrato de Servigos de Custddia, o Acordo de Penhor de Conta de Colateral,
os Penhores Adicionais e o ACA sao regidos pelas leis do estado de Nova York
ou pelas leis da Inglaterra e do Pais de Gales, conforme aplicavel.

Varios Produtos existentes sao admitidos a operagdo em um ou mais mercados
regulamentados e/ou sistemas de operagéo multilateral. Podera ser apresentada
uma proposta para que os Produtos de qualquer Série sejam admitidos na SIX
Swiss Exchange e/ou em um ou mais mercados regulamentados e/ou sistema(s)
de operagao multilateral na Suécia e em qualquer outro Estado-Membro do EEE
que tenha sido devidamente notificado deste Prospecto de Base, em
conformidade com o Artigo 25.° do Regulamento do Prospecto.

Salvo no que se refere a aprovagao deste Prospecto de Base pela SFSA, que
permite uma oferta publica dos Produtos na Suécia, e a eventual notificagdo de
outros Estados-Membros do EEE da referida aprovagdo em conformidade com o
Regulamento do Prospectos para efeitos de realizagdo de uma oferta publica
nesses Estados-Membros, o Emissor ndo tomou nem tomara nenhuma medida
que permita uma oferta publica de quaisquer Produtos ou a posse ou distribuicao
de qualquer material de oferta referente a quaisquer Produtos em qualquer
jurisdicdo em que seja necessaria uma agao para esse efeito. Nao podem ser
feitas ofertas, vendas, revendas ou entregas de nenhum Produto ou distribuicdo
de nenhum material de oferta relacionado a nenhum Produto em nenhuma
jurisdicdo, nem a partir de nenhuma jurisdigdo, exceto em circunstancias que
resultem no cumprimento de quaisquer leis e regulamentos aplicaveis e que néo
imponham nenhuma obrigagdo ao Emissor.

Sujeita ao cumprimento de todos os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis, uma Série de Produtos pode ser emitida apenas sob a forma escritural
néo certificada e serdo emitidas Tranches ou Séries. Apds o registro na SIX SIS
AG e inscrigdo na conta de valores mobiliarios de um ou mais participantes, os
Produtos serao considerados valores mobiliarios intermediados na definicao da
Lei Federal de Valores Mobiliarios Intermediados. Os Produtos podem também
ser emitidos e compensados por meio de qualquer outro sistema de
compensacao adicional especificado nos Termos Finais.
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Adverténcia referente
a declaragoes

prospectivas

Algumas declara¢des contidas neste Prospecto de Base podem ser consideradas
prospectivas. Constituem declaragdes prospectivas as declaragdes referentes
aos planos, objetivos, metas, estratégias, operagdes e desempenho futuros do
Emissor e os pressupostos subjacentes a essas declaragbes prospectivas.
Quando usadas neste Prospecto de Base, palavras como “antecipa”, “prevé”,

» oo«

“estima”, “espera”, “acredita”, “pretende”, “visa”, “planeja”, “tem como objetivo”,
“procura”, “pode”, ‘“ira”, “devera” e quaisquer expressdes semelhantes
geralmente identificam declaragdes prospectivas. Estas declaragdes
prospectivas se encontram nas segbes intituladas “Fatores de Risco’,
“Informagdes do Emissor’, “Descricdo Geral de Determinados Subjacentes ou
Componentes Subjacentes” e em outras segbes deste Prospecto de Base. O
Emissor baseia estas declaragbes prospectivas na sua visao atual referente a
acontecimentos futuros e ao desempenho financeiro. Embora o Emissor
considere que as expectativas, estimativas e projecdes refletidas nas suas
declaragbes prospectivas sao razoaveis a data deste Prospecto de Base, se um
ou mais dos riscos ou incertezas se materializarem, inclusive os identificados na
secao intitulada “Fatores de Risco” ou que o Emissor tenha de outra forma
identificado neste Prospecto de Base, ou se algum dos pressupostos subjacentes
ao Emissor se revelar incompleto ou impreciso, os eventos relacionados ao
Emissor e os resultados reais do Emissor podem ser significativamente diferentes
dos esperados, estimados ou previstos.

Sem prejuizo de nenhum requisito previsto na legislagao e regulamentagéo
aplicaveis, o Emissor renuncia expressamente a qualquer obrigagdo ou
compromisso de divulgar, apés a data deste Prospecto de Base, quaisquer
atualizagdes ou revisdes de quaisquer declaragdes prospectivas nele contidas,
de modo a refletir qualquer alteragéo das suas expectativas ou qualquer alteragao
de eventos, condigdes ou circunstancias em que se baseie tal declaracao
prospectiva.
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FATORES DE RISCO

Esta se¢do contém uma série de fatores de risco, tanto riscos relacionados com o Emissor quanto com os ETP. A
avaliagdo da materialidade de cada fator de risco se baseia na probabilidade da sua ocorréncia, a magnitude
esperada do seu impacto adverso é divulgada na classificagdo do risco relevante como baixo, médio ou alto. Os
potenciais Investidores devem observar que a materialidade de cada fator de risco associado a exposicao
Subjacente depende dos ativos especificos que constituem a exposicdo subjacente para cada Série de ETP,
conforme indicado nos Termos Finais aplicaveis a essa Série e, consequentemente, pode diferir entre diferentes
Séries de ETP.

Os fatores de risco s@o apresentados em categorias, sendo os fatores de risco mais significativos de uma categoria
apresentados em primeiro lugar nessa categoria. Os fatores de risco subsequentes na mesma categoria ndo sao
ordenados por ordem de materialidade ou de probabilidade de ocorréncia. Caso um fator de risco possa ser
classificado em mais de uma categoria, esse fator de risco aparece apenas uma vez e na categoria mais relevante
para esse fator de risco.

Alguns termos em maitsculas usados na presente se¢do sdo definidos nos Termos e Condigbes Gerais e/ou nos
Termos Finais.

a. Fatores de risco relacionados ao Emissor
i. Risco de mercado

A volatilidade do mercado reflete o grau de instabilidade e a instabilidade esperada do desempenho, por exemplo,
do mercado de produtos estruturados ao longo do tempo. O nivel de volatilidade do mercado nao é puramente uma
medida da volatilidade real do mercado, sendo largamente determinado pelos pregos dos instrumentos derivativos
que oferecem aos Investidores protecdo contra essa volatilidade do mercado. Os precos destes instrumentos
derivativos sdo determinados por fatores como a volatilidade efetiva do mercado, a volatilidade esperada do
mercado, outras condigdes econdmicas e financeiras, e especulagdes comerciais.

A volatilidade do mercado pode levar o Emissor a incorrer em perdas, apesar de eventuais medidas de protecéo
(hedging).

Classificagao do risco: alto.
ii. Riscos relacionados ao objetivo comercial limitado do Emissor

As atividades comerciais do Emissor visam valores mobiliarios relacionados a criptoativos. O Emissor € um veiculo
com um proposito especial, conforme a definicdo das leis e regulamentos suigos aplicaveis. Os protocolos dos
criptoativos estdo disponiveis publicamente e podem ser objeto de inovagbes, o que significa que essas
criptomoedas podem ndo marcar o fim da evolugao das moedas digitais. Se os criptoativos nao tiverem sucesso ou
se tiverem menos sucesso no futuro e se o Emissor ndo conseguir se adaptar a essas novas circunstancias, o
Emissor pode ndo ter sucesso na realizagdo das suas atividades, o que pode levar a uma diminui¢ao do valor do
ETP.

Classificagao do risco: médio.
iii. Risco de crédito

Os Investidores estdo expostos ao risco de crédito do Emissor e do(s) Custodiante(s) relevante(s). A capacidade
de um Investidor de obter o pagamento de acordo com os Termos e Condigbes Gerais depende da capacidade do
Emissor de cumprir essas obrigagdes. Os Produtos ndo constituem, direta ou indiretamente, uma obrigagdo de
nenhuma outra parte. Por conseguinte, independentemente da colateralizagdo, a qualidade de crédito do Emissor
pode afetar o valor de mercado de quaisquer Produtos e, em caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia, os
Investidores podem nao receber o valor que Ihes é devido conforme os Termos e Condigdes Gerais. Para além dos
riscos de crédito diretos, os Investidores estao indiretamente expostos a qualquer risco de crédito a que o Emissor
esteja exposto. Por exemplo, o Emissor pode incorrer em perdas e/ou ndo conseguir obter a entrega prevista nos
acordos em vigor em relagéo a ativos denominados em criptomoedas detidos como Colateral.

Classificagao do risco: médio.
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Risco operacional

Os riscos operacionais sao riscos relacionados a perdas que o Emissor pode sofrer devido a procedimentos
incorretos ou insuficientes, erros causados por seres humanos ou sistemas, bem como riscos juridicos (inclusive
disputas). Se a diregao ou o controle forem insuficientes, podem afetar negativamente as medidas de protegéo, o
que pode ter um impacto negativo nos resultados operacionais € na posigdo financeira do Emissor.
Consequentemente, as atividades e a situagao financeira do Emissor estao expostas a riscos operacionais.

Classificagao do risco: baixo.
iv. Riscos da atividade comercial

Riscos da atividade comercial sdo riscos que surgem como consequéncia de circunstancias ou acontecimentos
externos que prejudicam a imagem ou o desempenho do Emissor. A capacidade do Emissor de desenvolver a sua
atividade depende da capacidade de cumprir as regras e regulamentos. A reprovagdo em qualquer auditoria
referente ao cumprimento de regras e regulamentos por parte do Emissor ou a violagao de regulamentos aplicaveis
ao Emissor pode resultar em multas ou publicidade negativa, o que pode ter um efeito adverso significativo na
atividade comercial e pode levar a uma diminuigdo dos resultados operacionais e da condigéo financeira. Nova
legislagéo ou regulamentos, decisdes de autoridades publicas ou alteragdes referentes a aplicagdo ou interpretagéo
da legislacédo existente, regulamentos ou decis6es de autoridades publicas aplicaveis as operagbes do Emissor,
aos ETPs e/ou aos Criptoativos, podem afetar negativamente a atividade do Emissor ou o investimento nos ETPs.
O Emissor depende de um fornecimento de Criptoativos de corretoras e/ou plataformas OTC reconhecidas e
verificaveis, conforme determinado pelo Emissor. Essas corretoras sao afetadas pelas condigbes econdmicas
globais e locais, pelo sentimento do mercado e por alteragdes de natureza regulamentar. Se esta oferta for
restringida ou se ocorrer uma perturbagao nas Corretoras Autorizadas, o Emissor pode ndo conseguir emitir valores
mobiliarios adicionais, o que pode, por sua vez, afetar negativamente o desempenho financeiro e a qualidade de
crédito do Emissor. O risco de atividade comercial pode englobar altera¢cdes inesperadas nos resultados do
Emissor.

Classificagao do risco: baixo.
V. Risco de contraparte

O Emissor estara exposto ao risco de crédito de uma série de contrapartes com as quais transaciona, inclusive,
entre outras, do(s) Custodiante(s) relevante(s), do Administrador, do(s) Fornecedor(es) de Carteiras, dos
Depositarios, dos Agentes de Pagamento, dos Formadores de Mercado, dos Participantes Autorizados, de qualquer
parte em acordos em vigor em relagao a quaisquer ativos denominados em criptomoedas detidos como Colateral
e corretoras. Consequentemente, o Emissor esta exposto a riscos, inclusive o risco de crédito, o risco de reputagao
e o risco de liquidacao, decorrentes do descumprimento das obriga¢des por parte de qualquer das contrapartes, o
que, se algum desses riscos se materializar, pode ter um efeito adverso significativo na atividade comercial e na
situagao financeira do Emissor.

No que diz respeito ao(s) Custodiante(s) relevante(s), o Emissor estara exposto ao risco de crédito das instituicdes
depositarias junto as quais detém dinheiro e outros Criptoativos ou Ativos de Commaodities. O risco de crédito, neste
caso, é o risco do depositario que detém um instrumento financeiro (dinheiro ou criptomoeda) ndo cumprir uma
obrigagdo ou compromisso para com o Emissor. Os Criptoativos do Emissor e, se for o caso, os Ativos de
Commodities sdo mantidos pelo(s) Custodiante(s) relevante(s) em contas segregadas, de modo que estejam
protegidas em caso de insolvéncia desse Custodiante. No entanto, a insolvéncia do(s) Custodiante(s) relevante(s)
pode resultar em atrasos no acesso aos Criptoativos e, se for o caso, aos Ativos de Commodities que servem de
Subjacentes ou Componentes Subjacentes, inclusive os que servem de Colateral para quaisquer Produtos. Nessa
situacao, os Investidores podem sofrer perdas devido a variagdo de pregos dos ativos.

O Agente de Pagamento Global dos Produtos é responsavel por: (i) desembolsar moeda fiduciaria em caso de
resgate dos Produtos; e (ii) deter o saldo de caixa no periodo entre a liquidagdo do Subjacente ou Componente
Subjacente e a devolugéo do dinheiro aos Investidores. Em caso de insolvéncia do Agente de Pagamento Global
durante este periodo interino, o Emissor pode ser considerado um credor geral ndo garantido. O Emissor recorre a
terceiros para assegurar a operagao tanto dos Produtos quanto de Subjacentes ou Componentes Subjacentes.
Qualquer disfungédo desses terceiros ou perturbagdo nas corretoras pode resultar em uma perda de valor dos
Produtos, o que pode, por sua vez, afetar negativamente o Emissor e/ou os Investidores.
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E importante observar que nenhuma parte, inclusive os Fornecedores de Carteiras, o(s) Custodiante(s) ou o
Emissor, é responsavel pela perda dos Subjacentes ou dos Componentes Subjacentes. Em caso de roubo, a
responsabilidade é exclusivamente do Investidor.

Classificagao do risco: baixo.
Fatores de risco relacionados aos ETPs
vi. Risco de mercado devido a falta de protegao do capital

Os ETPs emitidos no ambito deste Prospecto de Base ndo contemplam nenhuma protegao de capital para qualquer
valor a pagar no ambito dos ETP. Isso representa um risco para os Investidores dos ETPs, pois parte ou a totalidade
do valor investido pode ser perdido devido ao risco de mercado associado a exposicdo dos ETPs. Em outras
palavras, se o preco do indice, Subjacente ou Componentes Subjacentes relevantes evoluir de forma desfavoravel
aos Investidores, os termos ndo preveem nenhum nivel de capital protegido e os Investidores suportardo a perda
total correspondente & evolugao desfavoravel do indice, Subjacente ou Componentes Subjacentes relevantes. Se
os ETPs proporcionarem uma exposi¢ao /long (ou seja, se os ETPs relevantes tiverem sido concebidos para se
beneficiar de um aumento no prego do indice, do Subjacente ou do Componente Subjacente relevante) e o prego
relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou cair, isso tera um efeito adverso significativo no valor de mercado
desses ETPs e os Investidores sofrerdo perdas. Inversamente, se os ETPs proporcionarem uma exposi¢ao short
(ou seja, se os ETPs relevantes tiverem sido concebidos para se beneficiar de um aumento no prego do indice, do
Subjacente ou do Componente Subjacente relevante) e o prego relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou
subir, isso tera um efeito adverso significativo no valor de mercado dos ETP e os Investidores sofrerdo perdas.
Dependendo do desempenho do indice, do Subjacente ou dos Componentes Subjacentes relevantes, os
Investidores podem sofrer uma perda até a totalidade do investimento.

Classificagao do risco: alto.
vii.  Riscos associados ao staking

Determinados criptoativos podem ser usados para staking, um algoritmo de consenso usado por algumas
blockchains para validar transagdes. Esses criptoativos estdo sujeitos ao risco de slashing. Slashing é um
mecanismo incorporado nos protocolos de blockchains com Proof of Stake (prova de participagéo) para coibir a
ma-conduta de validadores. O slashing foi concebido para incentivar a seguranga dos nds, a disponibilidade e a
participagao na rede. As duas principais a ma-condutas sujeitas a slashing sao o tempo de inatividade e a dupla
assinatura. Embora as especificidades do slashing sejam definidas em cada protocolo, 0 mecanismo é semelhante:
uma porcentagem predefinida dos fokens de um validador é perdida quando este ndo tem uma conduta coerente
ou conforme esperada na rede. Nos casos em que o Emissor € o beneficiario das recompensas de staking, se
existirem, o Emissor estara exposto a esses riscos e, consequentemente, a exposi¢ao de crédito dos Investidores
em relagdo ao Emissor aumentara se e na medida em que esses riscos se materializarem. Se uma parte das
recompensas de staking, se existirem, for compartilhada com os Investidores de uma determinada Série de
Produtos, conforme as disposi¢cdes dos Termos Finais aplicaveis, os Investidores dessa Série de Produtos estardo
também expostos a esses riscos, uma vez que a materializagdo desses riscos diminuira os beneficios da
participagao nas recompensas de staking aplicaveis a essa Série de Produtos.

Classificagao do risco: baixo.
viii. ~ Fatores de risco relacionados a ativos digitais
Riscos regulamentares

O tratamento juridico dos Criptoativos varia muito de pais para pais. Em muitos paises, o tratamento juridico ainda
esta por definir ou esta mudando. Além disso, os Criptoativos sdo frequentemente operados em corretoras nao
regulamentadas que nao estdo sujeitas a supervisdo regulamentar. Alguns paises tornaram ilegal o uso de
criptoativos, como o Bitcoin. Outros paises proibiram os Criptoativos ou os valores mobiliarios ou derivativos
relacionados a eles (inclusive para determinadas categorias de Investidores; por exemplo, produtos como os
oferecidos pelo Emissor ndo podem ser vendidos a Investidores n&o profissionais no Reino Unido ou na Bélgica),
proibiram os bancos locais de trabalhar com Criptoativos ou aplicaram outras restricdes aos Criptoativos. Além
disso, o tratamento juridico dos Criptoativos € muitas vezes pouco claro e existe incerteza quanto ao fato dos
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Criptoativos Subjacentes serem valores mobiliarios, dinheiro, commodities ou propriedade (embora um exemplo
contrario seja, por exemplo, a legislagdo alema, que incluiu os Criptoativos como instrumentos financeiros na
legislagdo aleméa desde o inicio de 2020). Em alguns paises, como os Estados Unidos, diferentes agéncias
governamentais definem os Criptoativos de forma diversa, o que leva a conflitos e incertezas de natureza
regulamentar. Essa incerteza € exacerbada pela rapida evolugdo das regulamentagdes. Alguns paises podem
restringir, proibir ou limitar explicitamente a aquisi¢éo, uso, operagéo ou resgate de Criptoativos no futuro. Nesse
cenario, a propriedade ou a operagéo de valores mobiliarios que reproduzam ou estejam ligados a Criptoativos,
como os produtos do Emissor, pode ser considerada ilegal e sujeita a san¢des.

No entanto, nos ultimos anos, varios bancos e gestoras de ativos de grande porte e renomados investiram em
empresas do setor das criptomoedas ou participaram em investimentos em criptomoedas. Essa tendéncia parece
ser significativa e de carater continuo. Muitas entidades reguladoras financeiras ja aceitaram, de modo geral, que
€ provavel que as criptomoedas continuem a ser uma classe de ativos e, por conseguinte, adotaram uma posigéo
pragmatica para dar resposta ao interesse crescente nas criptomoedas por parte da comunidade de Investidores.
Por conseguinte, o Emissor prossegue o objetivo de tornar os seus produtos geograficamente mais acessiveis a
um publico mais vasto, em parte como estratégia de diversificagdo para minimizar esse risco.

No entanto, é claramente dificil prever a forma como as perspectivas e as politicas de regulamentagao referentes
as criptomoedas podem vir a mudar. Uma mudanga para uma visdo globalmente mais negativa poderia levar a
riscos para os Investidores, pois o endurecimento da regulamentacao pode restringir o acesso dos Investidores.

Classificagao do risco: alto.
ix. O valor de um Criptoativo pode mudar rapidamente e pode até cair para zero

O prego de qualquer Criptoativo pode ser volatil e pode ser afetado por diversos fatores. Caso a procura de um
Criptoativo diminua, por exemplo devido a uma subita perda de confianga nele atribuida pelos participantes do
mercado, ou caso nao seja adotado pela comunidade de Criptoativos ou sofra falhas tecnoldgicas ou de codificagao
ou hacking, por exemplo, o seu valor pode cair acentuadamente e de forma permanente, o que, por sua vez, afetaria
negativamente o prego a que os Investidores podem operar os ETPs nos mercados secundarios. Uma sucessao
de eventos desse tipo agravaria a liquidez (conduzindo a baixos volumes de transagdes), as oportunidades de
desinvestimento e o valor de mercado dos ETPs, criando assim riscos de perdas para os Investidores. O valor de
um Criptoativo e, consequentemente, dos ETPs relevantes pode até cair para zero e os Investidores podem ter
dificuldades significativas em alienar as suas posigdes nos ETPs relevantes.

Classificagao do risco: alto.
X. Avaliagcao

Os Criptoativos nao representam um direito subjacente a rendimentos ou lucros, nem representam um passivo que
deva ser reembolsado, pelo que ndo tém um valor intrinseco. O seu preco reflete a avaliagao do valor pelos
participantes do mercado (ou de um determinado mercado) e a dindmica da oferta e da procura.
Consequentemente, o valor dos Criptoativos pode ser mais especulativo e mais volatili do que o dos ativos
tradicionais, que representam direitos a rendimentos, lucros ou dividas.

O carater especulativo dos Criptoativos Subjacentes pode dificultar a aplicagdo de métodos de avaliagéo
padronizados aos Criptoativos e, por conseguinte, aos ETPs. Além disso, a volatilidade extrema pode afetar a
capacidade dos participantes do mercado fornecerem precificagao confiavel e regular, o que, por sua vez, pode
afetar negativamente o preco a que os Investidores podem operar os ETPs nos mercados secundarios.

Classificagao do risco: alto.

Xi. Risco associado ao desenvolvimento de protocolos

Os protocolos para as criptomoedas, como os Criptoativos, estdo disponiveis publicamente e em desenvolvimento.
O desenvolvimento e a aceitagdo dos protocolos dependem de uma série de fatores. O desenvolvimento de
qualquer uma dessas moedas digitais pode ser impedido ou atrasado, caso surjam desacordos entre os

participantes, os programadores e os membros da rede. As versdes novas e melhoradas do cédigo-fonte seréo
“votadas” por uma maioria dos membros/mineradores da rede que efetuam as alteragdes nos respectivos nos, o
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que implica atualizar os nés para a versdo mais recente do codigo. Se nao for possivel chegar a uma maioria na
rede em relagdo a implementagdo de uma nova versao do protocolo, isso pode significar, entre outros, que a
melhoria da escalabilidade desse protocolo pode ser limitada. Se o desenvolvimento de um dos protocolos dos
Criptoativos for impedido ou atrasado, isso pode afetar negativamente o seu valor. Além disso, como a estrutura
dos protocolos para os Criptoativos € publica, ndo ha remuneragéo direta para os programadores de protocolos, o
que pode reduzir os incentivos para um maior desenvolvimento. Sem um maior desenvolvimento, o valor da moeda
digital associada pode diminuir, afetando o valor dos ETP.

Além disso, sem uma remuneracgao direta para os programadores de protocolos, poderia haver uma diminuigdo dos
incentivos ao desenvolvimento continuo dos protocolos. Sem um maior desenvolvimento desses protocolos, o valor
da moeda digital associada diminuira, o que afetaria o valor dos ETPs. A medida que os protocolos se desenvolvem
e amadurecem e a sua adogdo aumenta entre os programadores, diminui a probabilidade de materializagcdo desse
risco e a magnitude das suas consequéncias.

A classificacdo de risco é avaliada como média. Em relagao aos Criptoativos com a maior capitalizagdo de mercado,
a classificagdo de risco € avaliada como baixa, tendo em conta o grande nimero de programadores. Para
Criptoativos com menos programadores ativos (0 que geralmente esta correlacionado a uma baixa capitalizagéo

de mercado), a classificagado de risco € mais alta e, portanto, avaliada como média.
Classificagao do risco: médio.
xii.  Transi¢do de qualquer Criptoativo

Transicdo designa qualquer modificagéo, alteragdo ou migragdo dentro de uma blockchain ou protocolo de
criptomoedas, inclusive, entre outras, mudangas nos mecanismos de consenso, atualizagbes algoritmicas, patches
de seguranga, atualizagbes de governanga, a introducdo de novas carateristicas ou funcionalidades, ou a
introdugdo de uma nova criptomoeda ou foken pelo protocolo que ndo se enquadra na definigido de “airdrops” ou
“forks” (bifurcagbes). Estas transicdes podem exigir que os atuais detentores de um foken ou moeda anterior
troquem ou migrem as suas participagdes para uma criptomoeda recentemente introduzida. O termo engloba todos
0s ajustes técnicos, operacionais ou estruturais ao protocolo ou a sua arquitetura subjacente, quer sejam efetuados
por alteragdes diretas ao cédigo, atualizagbes de rede ou quaisquer outros meios que nao resultem na criagéo de
uma blockchain separada e paralela ou de um esquema de distribuicao de tokens ao abrigo da definigao de “airdrop”
ou “fork”.

Classificagao do risco: médio.
xiii. Erros nos cédigos ou protocolos dos Criptoativos

O cadigo-fonte das moedas digitais, como os criptoativos, € publico e pode ser baixado e visualizado por qualquer
pessoa. Apesar disso, pode existir um erro no respectivo cddigo que ainda nao foi encontrado e reparado, podendo
por em causa a integridade e a seguranga de uma ou mais dessas redes. E mais provavel que sejam identificados
e corrigidos erros nos protocolos dos Criptoativos que tém maiores bases de usuarios, maior adogdo e mais
programadores. Em contrapartida, os erros relacionados a Criptoativos com novos protocolos ou que tenham
menos programadores ou menos adogao sao mais suscetiveis de enfrentar esse risco. Caso ocorra algum desses
erros materiais e seja dificil de reduzir e/ou facil de explorar indevidamente, o valor do Criptoativo associado pode
diminuir, o que, por sua vez, pode afetar negativamente o valor dos ETPs.

Classificagao do risco: baixo.

xiv. Risco de concentragcao

A rede global descentralizada P2P (peer to peer) de nés que constituem a rede do Criptoativo relevante deve, para
atingir um alto nivel de segurancga, ser distribuida entre muitos participantes. Se um participante controlar mais de
50% de toda a capacidade de verificagdo de transagbes na rede, existe o risco de que esse participante possa

verificar 100% de todas as transagdes e, assim, ganhar todas as recompensas na rede.

Classificagao do risco: baixo.
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xv. Risco associado a eliminagao de transagées recentes

Uma vez que sdo necessarias chaves privadas para criar transagdes, o participante ndo pode criar novas
transacoes, mas pode, em determinadas circunstancias, eliminar transagdes recentes. Na pratica, isso seria
impossivel de realizar sem ser descoberto e é dificil imaginar um cenario em que o participante pudesse obter um
lucro financeiro. No entanto, tal cenario certamente prejudicaria a confianga no Bitcoin, mesmo que n&o ocorressem
perdas financeiras ou outras irregularidades.

Classificagao do risco: baixo.
xvi. Risco do mercado secundario

Os pregos de mercado no mercado secundario serao tanto superiores quanto inferiores a taxa a que os Investidores
adquiriram os seus ETP. As taxas de mercado no mercado secundario podem nao refletir com precisédo o preco do
indice ou Subjacente ou Componentes Subjacentes relevantes. Embora a determinagdo de pregos no mercado
secundario se baseie em modelos de calculo estabelecidos, € dependente do desenvolvimento subjacente do
mercado e da concepgao que o mercado tem do status de crédito do Emissor, da duragdo provavel remanescente
dos ETPs e das oportunidades de venda no mercado secundario. Tendo em conta a volatilidade que se pode
observar nos precos historicos dos Criptoativos, € plausivel que a determinagdo do preco dos ETPs no mercado
secundario seja muito volatil. Se um ou mais mercados regulamentados decidirem que os ETPs nao devem mais
ser admitidos a operacao, independentemente de isso se dever a circunstancias imputaveis ao Emissor, aos ETPs,
aos Criptoativos, ao Formador de Mercado e/ou a regras alteradas ou a qualquer outra razéo, existe o risco do
Emissor ndo conseguir que os ETPs sejam admitidos a operagdo em outro mercado regulamentado, MTF ou outra
plataforma. Uma sucessao de eventos desse tipo poderia reduzir a liquidez, as oportunidades de desinvestimento
e o valor de mercado dos ETPs, criando assim riscos de perdas para os Investidores. Em caso de exclusdo da
listagem, o Emissor pode exercer o seu direito de resgatar antecipadamente os ETPs. Essa liquidagéo antecipada
s6 ocorrera apos um periodo de aviso prévio e os Investidores correm o risco do pregco de mercado e da liquidez,
bem como do valor final da liquidagédo, serem afetados negativamente nesse cenario.

Classificagao do risco: alto.
xvii. Risco de ocorréncia de um Evento Extraordindrio

A Condigéo 17 (Evento Extraordinario) estipula que, em caso de fraude, roubo, ataque cibernético, alteragéo de
regulamentos e/ou um evento semelhante (individualmente, um Evento Extraordinario) que vise ou afete qualquer
Subjacente ou Componente Subjacente, inclusive qualquer Subjacente ou Componente Subjacente que sirva de
Colateral, o Emissor notificara os Investidores de acordo com a Condigédo 16 (Avisos) e o Valor de Resgate para
esses Produtos seré reduzido em conformidade, potencialmente para zero (ou seja, US$0,00, €0,00, CHF 0,00,
£0,00, ou o equivalente em outras Moedas de Liquidag&o) por Produto. Por conseguinte, os Investidores suportam
os riscos da ocorréncia de um Evento Extraordinario e da perda parcial ou total do respectivo investimento. Além
disso, os riscos de um Evento Extraordinario sdo maiores do que os riscos de eventos semelhantes referentes a
outras classes de ativos (tais como investimentos em valores mobiliarios, fundos e depdsitos) e, ao contrario do
que acontece com outras classes de ativos, ndo podem ser reduzidos. Além disso, atualmente ndo existe uma
forma pratica de fazer um seguro contra um Evento Extraordinario.

Classificagao do risco: alto.
xviii. Fatores de risco relacionados com os ETPs de Cesta e os ETPs de indice

Consulte os fatores de risco mencionados acima para os Criptoativos relevantes dentro da Cesta relevante ou,
conforme o caso, do indice relevante. Além disso, uma Cesta pequena ou composi¢do pequena de um indice sera
geralmente mais vulneravel a alteragdes no valor dos Criptoativos relevantes, e uma alteragdo na composigéo de
uma Cesta ou Indice pode ter um efeito adverso no desempenho da Cesta ou do Indice. Tendo em conta a maior
ponderacdo de cada componente na composicdo de um Cesta pequena ou de um indice pequeno, o impacto de
um desenvolvimento desfavoravel de um ou mais componentes individuais sera maior no desempenho da Cesta
ou do indice, em comparagéo com uma Cesta ou indice mais diversificado. Uma forte correlagdo dos componentes,
ou seja, quando os valores dos componentes relevantes tendem a variar em uma diregdo e magnitude semelhantes
as dos outros componentes, pode ter um efeito significativo nos valores a pagar sobre o ETP, pois todos os
componentes correlacionados podem se mover da mesma forma desfavoravel ao mesmo tempo e, assim, nao ser
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possivel diversificar o risco de mercado. O desempenho negativo de um Unico componente, ou seja, de um Unico
Criptoativo, pode se sobrepor ao desempenho positivo de um ou mais componentes e pode ter um impacto negativo
no rendimento do ETP. Se o indice fornecer uma exposicdo alavancada aos Criptoativos relevantes referenciados
pelo indice, o efeito de quaisquer alteragdes negativas ou positivas no prego dos mesmos no nivel desse indice
sera ampliado em comparagéo ao efeito de tais alteragdes negativas ou positivas no nivel de um indice idéntico
que nao empregue alavancagem. Potenciais Investidores devem observar que essa alavancagem significara que
qualquer queda no nivel do indice conduzira a um impacto negativo ampliado no rendimento do ETP.

Classificagao do risco: médio.
Xxix. Riscos associados aos precos dos Ativos de Commodities

O valor de um Produto, que esta associado a um indice que também inclui um ou mais Ativos de Commodities
como Componente(s) Subjacente(s), estara relacionado ao valor de um investimento equivalente no(s) Ativo(s) de
Commodity(ies) relevante(s). Os pregos dos Ativos de Commodities podem, em geral, variar muito e podem ser
afetados por varios fatores, inclusive:

a) acontecimentos e situagdes politicas, econdmicas ou financeiras, globais ou regionais, nomeadamente
guerras, terrorismo, expropriagdes e outras atividades que possam levar a perturbagdes no abastecimento de
paises que séo grandes produtores de metais preciosos;

b) a oferta e a procura global de metais, que ¢ influenciada por fatores como o sucesso da exploragao, a
producdo de minas e as atividades liquidas de venda a termo por parte dos produtores de metais, a procura de
joias, a procura de investimento e a procura industrial, liquida de qualquer reciclagem, e qualquer escassez de um
tipo particular de metal precioso, podem resultar em uma alta repentina dos pregos desse tipo de metal precioso.
Altas repentinas de pregos também podem resultar em taxas a termo e taxas de locagao volateis, o que pode
resultar em aumento do spread de compra e venda em qualquer corretora em que os Produtos sejam operados,
refletindo as taxas a curto prazo do metal precioso relevante;

c) atividades financeiras, inclusive a operagéao de investimentos, hedging ou outras atividades executadas por
grandes sociedades financeiras, produtores, usuarios, fundos de hedge, fundos de commodities, governos ou
outros especuladores que possam ter impacto na oferta ou na procura global; e

d) fatores dos mercados financeiros, tais como as expectativas dos Investidores em relagéo ao futuro da taxa de
inflagdo, movimentos nos mercados mundiais de a¢des, financeiros e imobiliarios, taxas de juro e taxas de
cambio, em particular a forga e a confianga no délar americano. Os movimentos adversos no prego dos Ativos de
Commodities podem afetar negativamente o retorno para os Investidores que vendem os seus valores mobiliarios
quando o prego do Ativo de Commodity relevante tiver diminuido desde o momento em que adquiriram os
Produtos. Os movimentos gerais nos mercados locais e internacionais e os fatores que afetam o clima de
investimento e o sentimento dos Investidores podem afetar o nivel de operagdes €, portanto, o preco de mercado
dos Produtos, o que pode levar a uma queda no prego dos Produtos, a qual tera um impacto adverso em
qualquer Investidor que tenha adquirido Produtos a um preg¢o mais alto.

Classificagao do risco: médio
xx. Realizagao do Colateral

Se os valores recebidos aquando da realizagdo do Colateral ndo forem suficientes para cobrir integralmente as
comissOes e despesas do Agente de Colateral e as obrigagdes de pagamento do Emissor aos Investidores, existe
o risco dos Investidores sofrerem perdas, que podem ser significativas. A realizagdo do Colateral sé ocorre em caso
de um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia. Assim, a colateralizagdo pode reduzir o risco de
crédito do Emissor apenas na medida em que os rendimentos cubram os créditos dos Investidores. No entanto, os
créditos contratuais dos Investidores nao se limitam ao valor do Colateral, embora em uma situagéo de insolvéncia
do Emissor ocorra uma perda se o Colateral ndo for suficiente. Por outro lado, os Investidores ndo tém direito a
receber um excedente da realizagdo do Colateral, caso exceda os respectivos créditos contratuais.

Classificagao do risco: médio.
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xxi. Risco cambial

Os ETPs sao concebidos para acompanhar o movimento dos Criptoativos em relagao ao délar americano (USD) e
a varias moedas europeias. No entanto, a maioria das operagdes de Criptoativos ocorre em USD. A volatilidade do
USD tera, por conseguinte, um impacto no investimento de cada Investidor e cada Investidor podera perder parte
ou a totalidade do seu investimento.

Classificagao do risco: baixo.
xxii. Risco de exposig¢ao short, long e/ou alavancada

O Valor de Liquidacdo e o valor de mercado de cada ETP serdo afetados pela natureza da exposigcdo que é
fornecida conforme os Termos Finais relevantes. Se os ETPs proporcionarem uma exposi¢ao long (ou seja, se os
ETPs relevantes tiverem sido concebidos para se beneficiar de um aumento no prego do indice, do Subjacente ou
do Componente Subjacente relevante) e o prego relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou cair, isso tera um
efeito adverso significativo no valor de mercado desses ETPs e os Investidores sofrerdo perdas. Inversamente, se
os ETPs proporcionarem uma exposigao short (ou seja, se os ETPs relevantes tiverem sido concebidos para se
beneficiar de um aumento no prego do indice, do Subjacente ou do Componente Subjacente relevante) e o prego
relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou subir, isso tera um efeito adverso significativo no valor de mercado
dos ETPs e os Investidores sofrerao perdas. Se a exposi¢éo, independentemente de ser long ou short, também for
alavancada, essa alavancagem ampliara ainda mais esse risco.

Classificagao do risco: médio.
xxiii. Riscos relacionados a um investimento em Produtos Alavancados didrios
Perdas ampliadas

Os produtos que séo alavancados procuram alcangar um rendimento que € um multiplo do rendimento diario dos
Criptoativos referenciados pelo indice ou fonte de pregos aplicavel (excluindo os efeitos de quaisquer taxas e/ou
Ajustes aplicaveis) (“Produtos Alavancados”). Os Produtos Alavancados ampliardo as perdas em ambientes de
mercado adversos ao seu objetivo em comparagédo a Produtos Operados em Bolsa semelhantes que ndo sejam
alavancados. Além disso, as perdas serdo ampliadas a medida que o nivel de alavancagem aumenta. Investir em
Produtos Alavancados ndo € o mesmo que ter uma exposi¢éo long ou short simples (1x) do(s) Criptoativo(s)
Subjacente(s) do indice relevante. Os Produtos Alavancados sdo concebidos para replicar a alteragéo percentual
diaria no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) referenciado(s) pelo indice aplicavel, multiplicada por um fator de
alavancagem incluido no indice (excluindo os efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). O rendimento ao
longo do tempo da detencao de Produtos Alavancados ndo € o mesmo que se esperaria que fosse o rendimento
da compra (no caso de Produtos que referenciam um indice ou fonte de pregos que opera long no(s) Ativo(s)
Subjacente(s)) ou da venda (shorting) (no caso de Produtos que referenciam um indice que opera short no(s)
Ativo(s) Subjacente(s) ou o preco inverso do(s) Ativo(s) Subjacente(s) da fonte de precos) do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) relevante(s) que compdem o indice multiplicado pelo fator de alavancagem.

A titulo de exemplo, os Produtos Alavancados podem referenciar indices que procuram proporcionar uma exposigao
que reflita o dobro (2x) da alteragdo percentual diaria no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) (excluindo os efeitos de
quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). Se o valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aumentar 1% em um determinado
dia, entéo o valor do indice e, consequentemente, o valor do ETP relevante aumentara 2% nesse dia (excluindo os
efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). O efeito oposto ocorreria se o valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s)
diminuisse 1% em um determinado dia. Nesse caso, o valor do Indice e, consequentemente, o valor do ETP
relevante diminuira 2% nesse dia (excluindo os efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). Os Produtos
Alavancados também podem referenciar indices que procurem proporcionar, a titulo de exemplo, uma exposicdo
que reflita o oposto do dobro (-2x) da alteragédo percentual diaria no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) (excluindo
os efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). Se o valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) diminuir 1% em um
determinado dia, entdo o valor do Indice e, consequentemente, o valor por Produto aumentara 2% nesse dia
(excluindo os efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). O efeito oposto ocorreria se o valor do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) aumentasse 1% em um determinado dia. Nesse caso, o valor do indice e, consequentemente, o valor
do Produto relevante diminuira 2% nesse dia (excluindo os efeitos de quaisquer taxas e/ou Ajustes aplicaveis). O
investimento em Produtos que referenciam um indice ou fonte de precos alavancado é mais arriscado do que o
investimento em valores mobiliarios que proporcionam exposicao a um indice ou fonte de precos néo alavancado,
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pois quaisquer perdas em que um Investidor incorra serdo ampliadas pelo uso de alavancagem e um Investidor
podera incorrer em perdas significativas em um periodo de tempo muito curto. Por exemplo, em um caso extremo,
o valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) pode diminuir mais de 50% em um determinado dia. Nesse caso, um indice
que fornece uma exposigao diaria ao dobro (2x) do rendimento desse(s) Ativo(s) Subjacente(s) poderia (na auséncia
de uma redefinicdo intradiaria do indice relevante; consulte “Grandes movimentos de mercado intradiarios e
overnight’ abaixo) cair para zero, pois o indice forneceria uma exposigdo equivalente ao dobro da diminuigao diaria
de 50% no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) (ou seja, o indice cairia 100% em valor durante o dia em quest&o).
Consequentemente, o valor dos Produtos que acompanham esse indice pode perder todo o seu valor. Esse cenario
poderia resultar na perda total do investimento inicial de um Investidor. O valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) pode
também aumentar mais de 50% em um determinado dia. Nesse caso, um indice que fornece uma exposigao diaria
ao oposto do dobro (-2x) do rendimento desse(s) Ativo(s) Subjacente(s) poderia (na auséncia de uma redefinicdo
intradiaria do Indice relevante; consulte “Grandes movimentos de mercado intradiarios e overnight’ abaixo) cair
para zero, pois o indice forneceria uma exposicdo equivalente ao dobro do aumento diario de 50% no valor do(s)
Ativo(s) Subjacente(s) (ou seja, o indice cairia 100% em valor durante o dia em questdo). Consequentemente, o
valor dos Produtos que acompanham esse indice pode perder todo o seu valor. Esse cenario poderia resultar na
perda total do investimento inicial de um Investidor. Qualquer um dos cenarios acima referidos pode ocorrer em um
periodo de tempo muito curto.

Alavancagem diaria e efeito a longo prazo

Devido aos objetivos de investimento diario dos Produtos Alavancados, o rendimento de um Produto Alavancado
ao longo de periodos de detengao superiores a um dia sera provavelmente diferente do rendimento alavancado
do(s) Ativo(s) Subjacente(s) relevante(s) referenciado(s) pelo indice ou pela fonte de precos aplicavel, e essa
diferenga se tornara mais adversa a medida que o periodo de detengao se prolonga. Os Produtos Alavancados
long e short séo concebidos para acompanhar o movimento percentual diario do valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s)
relevante(s) multiplicado por um determinado fator de alavancagem (por exemplo, o dobro (2x) ou o oposto do
dobro (-2x), conforme o caso). O rendimento da detencdo de Produtos Alavancados por um periodo superior a um
dia n&o é o mesmo que os multiplos declarados do desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s) que compdem o indice
ou a fonte de pregos por um periodo superior a um dia. Consequentemente, um investimento em Produtos
Alavancados long e short pode proporcionar um rendimento mais baixo ou mais alto do que se um Investidor tivesse
feito, respectivamente, uma “compra alavancada” ou uma “venda a descoberto” (“operagéo short”) do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) que compdem o Indice relevante. De igual modo, o rendimento da detencdo de Produtos que
referenciam indices short ndo é o mesmo que o rendimento da venda de multiplos do(s) Ativo(s) Subjacente(s) que
compdem o Indice relevante e da recompra desse(s) Ativo(s) Subjacente(s) em um momento posterior superior a
um dia (uma pratica conhecida no mercado como “operagéo short” ou “venda a descoberto”).

O rendimento dos Produtos Alavancados por um periodo superior a um dia é o resultado do rendimento de cada
dia acumulado em todos os dias do periodo de investimento. Como consequéncia da exposi¢cdo diaria a
alavancagem dos Produtos Alavancados, por periodos superiores a um dia (excluindo os efeitos de quaisquer taxas
e/ou Ajustes aplicaveis), o direito de resgate de um Produto Alavancado caira mesmo que a variagao do valor do(s)
Ativo(s) Subjacente(s) relevante(s) seja estavel durante esse periodo (ou seja, tenha rendimento zero ou proximo
de zero).

Volatilidade dos precos

A volatilidade dos pregos pode produzir rendimentos em longo prazo que sao significativamente diferentes das
alteragdes globais no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s). Por exemplo, os indices alavancados long (e os Produtos
correspondentes que referenciam esses indices) podem proporcionar uma exposicdo que reflita o dobro (2x) da
alteragao percentual diaria no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s). No entanto, em periodos superiores a um dia, &
possivel que um indice (e os Produtos correspondentes que referenciam esse indice) possa proporcionar um
rendimento significativamente inferior ao dobro (2x) da alteragao percentual diaria no valor do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) ao longo desse periodo mais extenso. Essa situagdo tendera a ocorrer em circunstancias em que a
volatilidade do valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aumente ou em que a magnitude das alteragées acumuladas no
valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) diminua (quer em uma base positiva ou negativa) durante esse periodo de tempo
mais extenso. Por conseguinte, os Produtos alavancados long e short s6 sdo adequados para Investidores que
compreendam o risco econémico de investir em um valor mobiliario que proporciona alavancagem diaria, o impacto
que a volatilidade dos pregos pode ter no seu investimento e que estejam dispostos e sejam capazes de monitorar
o seu investimento com frequéncia. Os indices alavancados short (e os Produtos correspondentes que
acompanham esses indices) podem proporcionar uma exposigéo que reflita o dobro do oposto (-2x) da alteragao
percentual diaria no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s). No entanto, em periodos superiores a um dia, é possivel
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que um indice (e o Produto correspondente que referencia esse indice) possa proporcionar um rendimento
significativamente inferior ao oposto do dobro (-2x) da alteragdo percentual diaria no valor do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) ao longo desse periodo mais extenso. Essa situagdo tendera a ocorrer em circunstancias em que a
volatilidade do valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aumente ou em que a magnitude das alteragbes acumuladas no
valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) diminua (quer em uma base positiva ou negativa) durante esse periodo de tempo
mais extenso. Estes exemplos ndo tém em conta o impacto adicional que as comissbes e/ou quaisquer Ajustes
terdo sobre um investimento em um Produto e os exemplos pressupdem ainda que nenhum dos dias referidos &
um Dia de Perturbagdo ou um dia em relagéo ao qual tenha ocorrido um Evento de Ajuste.

Os indices (e o valor dos ETP correspondentes que referenciam esses indices) serdo afetados por movimentos no
valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) incluido(s) no indice relevante. Esses movimentos serdo agravados pelo fato dos
indices poderem proporcionar uma exposigéo diaria long ou short alavancada ao rendimento do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) neles incluido(s). O valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) pode variar muito e pode ser afetado por varios
fatores, inclusive, entre outros, condigbes econdmicas e de mercado, setor, regido geografica e acontecimentos
politicos. As variagdes no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) incluido(s) em um Indice fardo com que o valor dos
Indices (e o valor dos ETPs que referenciam esses indices) varie.

Os Investidores devem observar que o efeito dos indices que proporcionam uma exposigao diaria alavancada, long
ou short, ao rendimento de um ativo ou Ativos Subjacentes pode resultar em perdas significativas durante periodos
prolongados.

Grandes movimentos de mercado intradiarios e overnight

Na eventualidade de grandes movimentos no valor de Ativos Subjacentes referenciados por um indice ao longo de
um dia de avaliagdo agendado, é possivel que seja acionada uma redefinigdo intradiaria desse indice. Uma
redefinicdo intradiaria visa a funcionar como um mecanismo de limitagdo de perdas (stop-loss) para restringir (até
certo ponto) a perda de valor de um indice durante periodos de movimento extremo do mercado, fornecendo um
novo nivel de base para determinar o movimento no valor de quaisquer Ativos Subjacentes. O efeito de uma
redefinigao intradiaria é que um indice, durante o resto dessa sessao, fornecera uma exposigdo alavancada long
ou short relevante ao movimento no valor desses Ativos Subjacentes medido a partir do momento em que a
redefinicdo intradiaria ocorreu (ou por volta desse momento). Se ocorrer uma redefinigdo intradiaria, entao, pelas
razdes descritas acima, um indice (e os Produtos correspondentes que referenciam esse indice) néo fornecera uma
exposigao alavancada ao movimento no valor dos Ativos Subjacentes durante esse dia. Se o valor dos Ativos
Subjacentes cair (ou subir) significativamente durante o dia, levando a uma redefinigdo intradiaria do indice
correspondente, mas depois, durante o resto do dia, os Ativos Subjacentes recuperassem as suas perdas (ou
perdessem os seus ganhos), entdo o indice relevante e, por conseguinte, os Produtos correspondentes
continuariam a incorrer em uma perda significativa nesse dia devido a redefini¢éo intradiaria que fornece um nivel
de base inferior (superior) para determinar o movimento no valor dos Ativos Subjacentes durante o resto do dia.
Consequentemente, quando ocorre uma redefinicdo intradiaria, as perdas de um Investidor podem ainda ser
significativas. O nivel de movimento que desencadeia uma redefinigdo intradiaria varia entre diferentes indices.
Uma redefini¢ao intradiaria ndo pode ocorrer em relagdo a movimentos overnight no valor dos Ativos Subjacentes
(isto é, desde o fechamento de uma bolsa em um dia até a abertura da bolsa no dia seguinte). Consequentemente,
no caso de um grande movimento overnight no valor dos Ativos Subjacentes referenciados por um indice, o valor
do Produto pode despencar. Nesse cenario, um Investidor que detenha um Produto correspondente podera perder
a totalidade ou parte do seu investimento.

Classificagao do risco: médio.

xxiv. Conflito de interesses

Embora o Emissor néo atue como Agente de Calculo do Produto ou Agente de Calculo do indice, o Emissor se
reserva o direito de fazer alteragdes significativas aos Termos e Condigbes dos Produtos, o que pode afetar o valor
dos Produtos. Além disso, 21Shares MVIG Indices é uma familia de indices de Referéncia de propriedade da Jura
Pentium AG, que esta sob controle comum do Emissor. A metodologia relevante dos 21Shares MVIG Indices pode
estar sujeita a alteragdes significativas, que podem afetar o valor dos Produtos.
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De acordo com os Termos e Condigdes Gerais, o Emissor tera o direito de alterar, sem o consentimento dos
Investidores, qualquer Condigao ou item dos Termos Finais relevantes para efeitos de (i) corre¢do de um erro
manifesto, ou (ii) esclarecimento de qualquer incerteza, ou (iii) corre¢do ou suplementacéo das disposigdes deste
documento da forma que o Emissor considere necessaria ou desejavel, desde que o Investidor ndo incorra em
perdas financeiras significativas em consequéncia disso. Além do mais, o Emissor tera o direito de alterar qualquer
Condigéo ou item dos Termos Finais relevantes sempre que a alteragéo for necessaria em virtude da legislagéao,
de decisbes de tribunais ou de decisbes tomadas por autoridades governamentais. Nenhuma dessas alteragbes
exigira o consentimento ou a aprovagao dos Investidores.

Além disso, os Investidores n&o intervém na Documentacdo do Produto ou nos Documentos de Transagao. Por
conseguinte, o Emissor pode alterar esses documentos sem o consentimento ou a aprovagéo dos Investidores.
Essas alteragbes podem nao ser no interesse dos Investidores e podem afetar o valor dos Produtos.

O Emissor e uma série de partes associadas ao Emissor, inclusive, entre outras, membros do conselho de
administracdo do Emissor, membros da sua equipe de direcdo, funcionarios e acionistas do Emissor detém e
transacionam, e podem continuar a deter e a transacionar, Subjacentes, Componentes Subjacentes e indices
Subjacentes para as suas -proprias contas. Essas pessoas ndo sdo obrigadas a divulgar essas participagdes ou
transacgoes e podem realiza-las a qualquer momento e por qualquer razao.

Além disso, o Emissor ou qualquer uma das suas afiliadas pode decidir langar o(s) seu(s) proprio(s) Criptoativo(s)
e, sujeito(s) a requisitos legais e regulamentares, inclusive, entre outros, a publicagao de um suplemento aprovado
a este Prospecto de Base quando necessario, pode também decidir langar uma ou mais séries de Produtos
associados a esses Criptoativos proprietarios. Disso podem resultar conflitos de interesses adicionais entre o
Emissor e as suas afiliadas e os Investidores.

Classificagao do risco: baixo.
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VISAO GERAL ECONOMICA DOS PRODUTOS

Visao geral dos Produtos

O Emissor pode, periodicamente, emitir Produtos no ambito do Programa, associados a Subjacentes ou Cestas de
Subjacentes que proporcionem exposi¢cdo ao desenvolvimento do prego de uma variedade de Criptoativos direta
ou indiretamente relacionados as 200 maiores criptomoedas ou moedas medidas pela capitalizacdo de mercado
em USD (no momento da admisséo a listagem inicial do Produto), conforme publicado na fonte de pregos
coinmarketcap.com, e/ou, quando aplicavel, Ativos de Commaodities e/ou outros Subjacentes elegiveis, nos termos
definidos na segao deste Prospecto de Base intitulada “Termos e Condigbes Gerais”, e lidos em conjunto com os
Termos Finais referentes a essa Tranche.

Salvo indicagdo em contrario nos Termos Finais aplicaveis, o rendimento de cada Série de Produtos que estado
relacionados a um Indice estara indexado ao desempenho do indice aplicavel, pois o Valor de Resgate sera
derivado do preco de fechamento desse indice na data de fixagdo do preco relevante ou, conforme o caso, do valor
dos componentes relevantes desse indice (ou subconjunto do mesmo), conforme descrito em mais detalhes nos
Termos Finais aplicaveis. Além disso, o desempenho dos Produtos sera reduzido pelas Taxas de Investidor, bem
como por quaisquer taxas de operacao, custos de transagao etc., decorrentes, por exemplo, do rebalanceamento
do(s) Componente(s) Subjacente(s).

Concepgcao geral dos produtos

Cada Produto representa indiretamente uma quantidade de Criptoativos e, quando aplicavel, de Ativos de
Commodities, o valor dos quais sendo denominado um direito. Os Produtos de ativo Unico representam
economicamente um unico Criptoativo e, quando aplicavel, um Ativo de Commodity. Nao existe nenhum direito
legal em relagdo aos Criptoativos e, quando aplicavel, aos Ativos de Commodities. Os Produtos associados a um
indice ou a uma Cesta de Subjacentes representam indiretamente os Criptoativos e, quando aplicavel, os Ativos de
Commodities que compdem esse indice ou Cesta de Subjacentes. O valor desse direito sera afetado por alteragdes
positivas e negativas no valor de mercado dos Criptoativos relevantes e, quando aplicavel, dos Ativos de
Commodities, durante o periodo de vigéncia dos Produtos. Esse direito sera reduzido diariamente pelas Taxas de
Investidor.

O valor do direito é calculado com base no desenvolvimento do prego do Subjacente ou das Cestas de Subjacentes
ou do indice que serve de Subjacente, respectivamente. O valor de Criptoativos por unidade ou, quando aplicavel,
de Ativos de Commodities, é calculado diariamente usando o saldo da conta de custddia deduzido das Taxas de
Investidor. O prego & obtido a partir da fonte de pregos usada para calcular o indice ou, no caso de produtos single
tracker, https://ccdata.io/indices/ccix/ fornecido pela CC Data Limited.com. A fonte de pregos para cada série é
especificada nos Termos Finais. Estas sao as duas principais fontes de pregos no setor das criptomoedas e sdo
indices de pregos de base alargada que usam mais de 55 corretoras globais concebidos para obter uma visdo
ampla do mercado de criptomoedas global.

O movimento do preco e 0 movimento do direito estdo correlacionados 1:1, mas as Taxas de Investidor reduzirdo
o direito. Graficamente, o risco de um investimento nos Produtos pode ser representado da seguinte forma:
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Rendimento do ETP de indices 21Shares

O diagrama acima indica que os Produtos, sem o efeito das taxas, acompanham o Subjacente ou os Componentes
Subjacentes em proporgao direta a qualquer alteragdo no prego do(s) Ativo(s) Subjacente(s).

Como é calculado o Valor Patrimonial Liquido do ETP?

A 21Shares cria e resgata as unidades do ETP com base no direito sobre a moeda em um
determinado dia util. Além do direito sobre a moeda, a 21Shares publica diariamente o Valor
Patrimonial Liquido das unidades do ETP em ddlares americanos. Este valor de mercado do Ativo
Subjacente é obtido com base no precgo de cada ativo as 17h CET/CEST junto a CC Data Limited ou
ao respectivo fornecedor do indice, tal como indicado nos Termos Finais de cada ETP. No caso dos
Ativos de Commodities como Subjacentes, s&o referidas as fontes de pregos descritas na segao
intitulada “Preco de Fixagao” (a partir da pagina 135 deste Prospecto de Base).

O Valor Patrimonial Liquido em USD de uma unidade do ETP é calculado da seguinte forma:

Valor Patrimonial Liquido = 2 piXqi
i=1

Em que (para todos os Criptoativos (i) no indice):

n = numero de Componentes Subjacentes )

pi = CC Data Limited ou prego de referéncia do Indice do ativo (USD), tal como indicado nos Termos
Finais

gi = valor do direito da unidade

ETP de Ativo Unico ]

Por exemplo, se um ETP de Ativo Unico detivesse apenas Bitcoin (BTC), o preco de referéncia da CC

Data Limited as 17h CET/CEST fosse US$20.000 (pi) e o valor do direito por unidade fosse 0,01 (qi),
entdo o Valor Patrimonial Liquido de 1 unidade do ETP seria calculado da seguinte forma:

US$20.000 (pi) x 0,01 (gi) = US$200/unidade

ETP de indice (ou ETP de Cesta) ,
Da mesma forma, se um ETP de Indice detivesse Bitcoin (BTC) e Ethereum (ETH) e o prego do Indice
as 17h CET/CEST fosse US$20.000 para Bitcoin e US$2.000 para Ethereum e o valor do direito por
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unidade fosse 0,01 para Bitcoin e 0,1 para Ethereum, entdo o Valor Patrimonial Liquido de uma
unidade em USD seria calculado da seguinte forma:

US$20.000 (p1) x 0,01 (q1) + US$2.000 (p2) x 0,1 (g2) = US$400/unidade

Em que p1 = preco de BTC, g1 = direito sobre BTC, p2 = preco de ETH, g2 = direito sobre ETH

Como é o valor do ETP afetado pelas alterag6es de preco do Subjacente?

*O investimento € comprado e vendido ao Valor Patrimonial Liquido. Exclui os custos de corretagem e

de transacéo.

Cenario 1: aumento do pre¢o do Subjacente

ETP de Ativo Unico:

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de Ativo Unico em que o direito sobre a
moeda = 1 BTC e em que o prego de referéncia da moeda = US$10.000 no inicio do ano.
VPL = US$10.000/unidade

Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apds 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,01 BTC e o direito sobre a moeda =
0,99 BTC

No final do ano, o prego de referéncia do BTC é US$11.000 e o Valor Patrimonial Liquido
do ETP = US$10.890

O Investidor vende a unidade ap6s um periodo de detengéo de 1 ano e obtém um ganho
de US$890

ETP de indice (ou ETP de Cesta):

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de indice em que o direito sobre a moeda
=0,01 BTC e 0,1 ETH e em que o precgo de referéncia de BTC = US$10.000 e ETH =
US$1.000 no inicio do ano. VPL = US$200/unidade

Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apods 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,0001 BTC e 0,001 ETH,
respectivamente, e o direito sobre a moeda = 0,0099 BTC e 0,099 ETH

No final do ano, o prego de referéncia do BTC é US$11.000 e do ETH é US$1.200. A
unidade do ETP tem um Valor Patrimonial Liquido = US$227,70

O Investidor vende a unidade ap6s um periodo de detengéo de 1 ano e obtém um ganho
de US$27,70

Cenario 2: diminuigdo de prego do ETP de Ativo Unico Subjacente:

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de Ativo Unico em que o direito sobre a
moeda = 1 BTC e em que o prego de referéncia da moeda = US$10.000 no inicio do ano.
VPL = US$10.000/unidade

Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apds 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,01 BTC e o direito sobre a moeda =
0,99 BTC

No final do ano, o precgo de referéncia do BTC é US$9.000 e o Valor Patrimonial Liquido
do ETP = US$8.910

O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 ano e obtém uma perda
de US$1.090
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ETP de indice (ou ETP de Cesta) ]

1. O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de Indice em que o direito sobre a moeda
=0,01 BTC e 0,1 ETH e em que o precgo de referéncia de BTC = US$10.000 e ETH =
US$1.000 no inicio do ano. VPL = US$200/unidade

2. Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apods 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,0001 BTC e 0,001 ETH,
respectivamente, e o direito sobre a moeda = 0,0099 BTC e 0,099 ETH

3. No final do ano, o prego de referéncia do BTC ¢ US$9.000 e do ETH é US$900. A
unidade do ETP tem um Valor Patrimonial Liquido = US$178,20

4. O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 ano e obtém uma perda
de US$21,80

Cenario 3: sem alteragao no preco do Subjacente

ETP de Ativo Unico:

1. O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de Ativo Unico em que o direito sobre a
moeda = 1 BTC e em que o prego de referéncia da moeda = US$10.000 no inicio do ano.
VPL = US$10.000/unidade

2. Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apds 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,01 BTC e o direito sobre a moeda =
0,99 BTC

3. No final do ano, o prego de referéncia do BTC é US$10.000 e o Valor Patrimonial Liquido
do ETP = US$9.900

4. O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 ano e obtém uma perda
de US$100

ETP de indice (ou ETP de Cesta)

1. O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP de indice em que o direito sobre a moeda
=0,01 BTC e 0,1 ETH e em que o precgo de referéncia de BTC = US$10.000 e ETH =
US$1.000 no inicio do ano. VPL = US$200/unidade

2. Taxa de Gerenciamento = 1%. As Taxas de Gerenciamento acumulam diariamente em
moeda. Apods 1 ano, as Taxas de Gerenciamento = 0,0001 BTC e 0,001 ETH,
respectivamente, e o direito sobre a moeda = 0,0099 BTC e 0,099 ETH

3. No final do ano, o prego de referéncia do BTC ¢ US$10.000 e do ETH é US$1.000. A
unidade do ETP tem um Valor Patrimonial Liquido = US$198

4. O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 ano e obtém uma perda
de US$2

Como é calculado o Valor Patrimonial Liquido dos ETPs Short 1x?

*Os ETPs Short sdo rebalanceados diariamente para acompanhar -1x o desempenho do indice. Os
ETPs Short nao acompanham -1x o desempenho do Subjacente durante um periodo de detengéo
superior a 1 dia.

Um ETP Short é avaliado de forma semelhante a um ETP de indice. O ETP Short toma de empréstimo
o ativo-alvo e vende-o no mercado para replicar uma posigao short fisica na moeda. O ETP tem como
Ativos Subjacentes o USD e uma posicéo short. Se um ETP Short detiver a moeda X e USDC e o
preco do Indice as 17h CET/CEST for US$20.000 para a moeda X e US$1 para USDC e o valor do
direito por unidade for -0,01 para a moeda X e 400 para USDC, entao o Valor Patrimonial Liquido de
uma unidade em USD sera calculado da seguinte forma:

US$1 (p1) x 400 USDC (q1) + US$20.000 (p2) x -0,01 (g2) = US$200/unidade
Em que p1 = pregco do USDC, q1 = direito sobre USDC, p2 = prego do BTC, g2 = direito sobre

exposicao short da moeda X

26



Como o valor do ETP é afetado pelas alteragdes de prego do Subjacente durante o periodo de
detencao de 1 dia?

*O investimento € comprado e vendido ao Valor Patrimonial Liquido. Exclui os custos de corretagem e
de transagado. As Taxas de Gerenciamento serdo 2,5% ao ano (0,00685% ao dia) e o custo do
empréstimo da moeda 5% ao ano (0,01370% ao dia).

Cenario 1: aumento do pre¢o do Subjacente em 1 dia util

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP short de um Unico ativo (1x) em que o
direito sobre a moeda = -0,01 BTC, 400 USDC e em que o preco de referéncia de BTC =
US$20.000 e USDC = US$1 no 1.° dia. VPL = US$200

No 2.° dia BTC = US$22.000

VPL do dia de abertura =

US$1 (p1) x 400 USDC (q1) + US$22.000 (p2) x -0,01 (g2) = US$180

Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sao
cobrados da seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$180 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de
Gerenciamento diaria) = US$0,01233

Custo de empréstimo = 0,01 BTC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do
empréstimo) x US$22.000 (preco de referéncia) = US$0,03014

Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$180 - 0,01233 USD (Taxa de Gerenciamento) -
US$0,03014 (custo do empréstimo) = US$179,96

O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 dia e obtém uma perda
de US$20,04

Cenario 2: diminuigao do pre¢o do Subjacente em 1 dia util

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP short de um Unico ativo (1x) em que o
direito sobre a moeda = -0,01 BTC, 400 USDC e em que o preco de referéncia de BTC =
US$20.000 e USDC = US$1 no 1.° dia. VPL = US$200

No 2.° dia BTC = US$18.000 VPL do dia de abertura =

US$1 (p1) x 400 USDC (g1) + US$18.000 (p2) x -0,01 (g2) = US$220

Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sao
cobrados da seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$220 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de
Gerenciamento diaria) = US$0,01507

Custo de empréstimo = 0,01 BTC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do
empréstimo) x US$18.000 (preco de referéncia) = US$0,02466

Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$220 - US$0,01507 (Taxa de Gerenciamento) -
US$0,02466 (custo do empréstimo) = US$219,96
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5.

O Investidor vende a unidade ap6s um periodo de detengao de 1 dia e obtém um ganho
de US$19,96

Cenario 3: sem alteragao no prego do Subjacente em 1 dia util

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP short de um Unico ativo (1x) em que o
direito sobre a moeda = -0,01 BTC, 400 USDC e em que o preco de referéncia de BTC =
US$20.000 e USDC = US$1 no 1.° dia. VPL = US$200

No 2.° dia BTC = US$20.000

VPL do dia de abertura =

US$1 (p1) x 400 USDC (g1) + US$20.000 (p2) x -0,01 (g2) = US$200

Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sao
cobrados da seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$200 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de
Gerenciamento diaria) = US$0,0137

Custo de empréstimo = 0,01 BTC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do
empréstimo) x US$20.000 (prego de referéncia) = US$0,0274

Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$220 - US$0,01507 (Taxa de Gerenciamento) -
US$0,02466 (custo do empréstimo) = US$199,9589

O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengéo de 1 dia e obtém uma perda
de US$0,0411
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Como o valor do ETP é afetado pelas alterag6es de preco do Subjacente durante um periodo de
detencgao superior a 1 dia?

Cenario 1: alta volatilidade, prego estavel do Bitcoin

Se o prego do Bitcoin se mover em diferentes diregbes dia apds dia, entao o Short Bitcoin ETP (SBTC)
pode ter um desempenho inferior ao preco do Bitcoin. As perdas no 1.° dia ndo serdo compensadas por
ganhos no 2.° dia porque o valor inicial € mais baixo. Embora o ETP acompanhe a variagao percentual
diaria do preco de BTC, o desempenho acumulado ¢é diferente devido aos efeitos compostos.

Alta volatilidade, preco estavel do Bitcoin indice Short Variagéo do

Dia ";’Tige in‘(’;’i‘::'f.‘r‘::d(‘;) Bitcoin ETP  Short Bitcoin
0
— indice BTC —  indice BTSHORT (SBTC) ETP (SBTC) (%)
0 100 - 100
1 103 3% 97 3%
8 2 100 -2,9% 99,83 2,9%
Total - 0 - 0,17%

Cenario 2: baixa volatilidade, pregco do Bitcoin em tendéncia de baixa

Se o prego do Bitcoin estiver estavel mas em tendéncia negativa, entdo o Short Bitcoin ETP (SBTC)
pode ter um desempenho superior ao prego do BTC. Isso se deve ao fato dos rendimentos diarios do
ETP serem compostos, levando ao aumento do valor inicial. Como se pode ver, o SBTC supera o indice
nao composto em 0,18%, pois a composi¢cao beneficia os ETPs inversos em um mercado de baixa
volatilidade com tendéncia continua.

Baixa volatilidade, prego do Bitcoin em tendéncia indice Short Variagio do

. indice Variagdo do o D
de baixa Dia P o Bitcoin ETP Short Bitcoin
BTC indice BTC (%) (8BTC) ETP (SBTC) (%)
— Indice BTC —  Indice BTSHORT 0 100 B 100
1 97 -3% 103 3%
° 2 94,09 -3% 106,09 3%
-(.;)
- Total - -5,91% - 6,09%

Cenario 3: baixa volatilidade, pregco do Bitcoin em tendéncia de alta

Se o prego do Bitcoin estiver estavel mas em tendéncia positiva, entdo o pregco do Short Bitcoin ETP
(SBTC) caira (mas menos do que se o BTC subir). As perdas no 1.° dia fardo com que as perdas
subsequentes sejam aplicadas a um valor inferior. O desempenho do SBTC € menos negativo do que
seria sem os efeitos compostos (como podemos ver pelo fato do SBTC cair menos em 2 dias do que o
Bitcoin sobe em termos percentuais).

O efeito composto afeta significativamente o desempenho do SBTC em periodos superiores a 1 dia.
Esse efeito é particularmente acentuado em mercados volateis. Assim, o SBTC tem um horizonte de
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detengéo igual ou inferior a 1 dia e os detentores devem avaliar as suas participagdes no minimo
diariamente.

Baixa volatilidade, prego do Bitcoin em tendéncia indice Short Variagio do

. indice Variagao do o o
I Dia P o Bitcoin ETP Short Bitcoin
de alta BTC Indice BTC (%) (SBTC) ETP (SBTC) (%)
— Indice BTC —  Indice BTSHORT 0 100 _ 100
1 103 3% 97 -3%
2 106,09 3% 94,09 -3%
S
£ Total - 6,09% - 5,91%

Como é calculado o Valor Patrimonial Liquido dos Produtos Alavancados 2x?

*Os Produtos Alavancados sdo rebalanceados diariamente para acompanhar o desempenho 2x do indice. Os
Produtos Alavancados ndo acompanham o desempenho 2x do Subjacente durante um periodo de detengao
superior a 1 dia.

Um ETP Alavancado é avaliado de forma semelhante a um ETP de indice. O ETP 2x toma de empréstimo USD e
compra o ativo-alvo no mercado para replicar uma exposicdo 2x fisica na moeda. O ETP tem como Ativos
Subjacentes 2x o ativo-alvo e uma posi¢éo short no USD. Se um ETP 2x detiver a moeda X e USDC e o prego do
indice as 17h CET/CEST for US$20.000 para a moeda X e US$1 para USDC e o valor do direito por unidade for
0,02 para a moeda X e -200 para USDC, entao o Valor Patrimonial Liquido de uma unidade em USD sera calculado
da seguinte forma:

USS$1 (p1) x -200 USDC (q1) + US$20.000 (p2) x 0,02 (q2) = 200 USD/unidade

Em que p1 = preco de USDC, g1 = direitos sobre USDC, p2 = prego de BTC, g2 = direito sobre exposi¢ao
alavancada da moeda X

Como o valor do ETP é afetado pelas alteragoes de pregco do Subjacente durante o periodo de detengao de
1 dia?

*O investimento é comprado e vendido ao Valor Patrimonial Liquido. Exclui os custos de corretagem e de transagéo.
As Taxas de Gerenciamento serédo 2,5% ao ano (0,00685% ao dia) e o custo do empréstimo da moeda *5% ao ano
(0,01370% ao dia). O custo do empréstimo é apenas uma taxa hipotética para efeitos de demonstragdo quando
usado em quaisquer calculos ilustrativos neste documento. O custo real de empréstimo pode ser diferente e variar
em fungéo das condi¢des do mercado.

Cenario 1: aumento do pre¢o do Subjacente em 1 dia util
1. O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP short de um Unico ativo (1x) em que o direito sobre a

moeda = 0,02 BTC, -200 USDC e em que o prego de referéncia de BTC = US$20.000 e USDC =
US$1 no 1.° dia. VPL = US$200

2. No 2.°diaBTC = US$22.000
VPL do dia de abertura =

US$1 (p1) x -200 USDC (g1) + US$22.000 (p2) x 0,02 (g2) = US$240
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Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sdo cobrados da
seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$240 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de Gerenciamento diaria)
= US$0,01644

Custo de empréstimo = -200 USDC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do empréstimo)
x US$1 (prego de referéncia) = US$0,0274

Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$240 - US$0,01644 (Taxa de Gerenciamento) - US$0,0274
(custo do empréstimo) = US$239,96
O Investidor vende a unidade apds um periodo de detengdo de 1 dia e obtém um ganho de US$39,9

Cenario 2: diminui¢ao do preco do Subjacente em 1 dia util

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP Alavancado 2x em que o direito sobre a moeda =
0,02 BTC, -200 USDC e em que o preco de referéncia de BTC = US$20.000 e USDC = US$1 no 1.°
dia. VPL = US$200

No 2.° dia BTC = US$18.000

VPL do dia de abertura =
US$1 (p1) x -200 USDC (g1) + US$18.000 (p2) x 0,02 (g2) = US$160

Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sao cobrados da
seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$160 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de Gerenciamento diaria)
= US$0,01096

Custo de empréstimo = 200 USDC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do empréstimo)
x US$1 (prego de referéncia) = US$0,0274

Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$160 - US$0,01096 (Taxa de Gerenciamento) - US$0,0274
(custo do empréstimo) = US$159,96

O Investidor vende a unidade apés um periodo de detengédo de 1 dia e obtém uma perda de
US$40,03

Cenario 3: sem alteracao no prego do Subjacente em 1 dia util

1.

O Investidor A comprou 1 unidade de um ETP Alavancado 2x em que o direito sobre a moeda =
0,02 BTC, -200 USDC e em que o preco de referéncia de BTC = US$20.000 e USDC = US$1 no 1.°
dia. VPL = US$200

No 2.° dia BTC = US$20.000

VPL do dia de abertura =

US$1 (p1) x -200 USDC (q1) + US$20.000 (p2) x 0,02 (g2) = US$200
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3. Taxa de Gerenciamento = 0,00685% e custo do empréstimo = 0,01370%. As Taxas de
Gerenciamento e os custos de empréstimo acumulados diariamente em USD e sdo cobrados da
seguinte forma:

Taxa de Gerenciamento = US$200 (VPL de abertura) x 0,00685% (Taxa de Gerenciamento didria)
= US$0,0137

Custo de empréstimo = 200 USDC (valor do empréstimo) x 0,01370% (custo diario do empréstimo)
x US$1 (precgo de referéncia) = US$0,0274

4. Valor Patrimonial Liquido no 2.° dia = US$200 - 0,0137 USD (Taxa de Gerenciamento) - US$0,0274
(custo do empréstimo) = US$199,96

5. O Investidor vende a unidade apds um periodo de detencdo de 1 dia e obtém uma perda de
US$0,0411

Como o valor do ETP ¢ afetado pelas alteragdes de pre¢co do Subjacente durante um periodo de detengao
superior a 1 dia?

Cenario 1: alta volatilidade, prego do Subjacente oscilante

Em um mercado volatil, em que o Subjacente esta continuamente subindo e descendo, a composigdo conduzira a
um efeito negativo em comparacgao ao valor esperado para os Investidores que detém o ETP durante periodos mais
longos. O ETP Alavancado acompanha o desempenho diario alavancado do Subjacente. Apds uma perda, todas
as perdas no ETP Alavancado seréo aplicadas a um valor inferior do ETP. Apés um ganho, todos os ganhos serédo
aplicados a um valor superior do ETP. Desse modo, o ETP tera perdido valor mesmo que o prego do Subjacente
acabe sendo o mesmo.

O grafico abaixo mostra o desempenho de um Subjacente e do respectivo ETP Alavancado 2x durante 10 dias. O
Subjacente oscila diariamente entre subidas de 3% e descidas de -3%. Ao fim de 10 dias, o Ativo Subjacente subiu
+2,6%, enquanto o ETP de Bitcoin Alavancado 2x subiu 4,5% devido a composicdo. O rendimento esperado sem
composicao seria 5,2%.

Desempenho do prego em 10 dias do ETP Alavancado 2x

Valor

+5.2%
+4.5%

A VAVAVE

Dias
——  Subjacente ETP Alavancado 2x

Desempenho esperado
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Cenario 2: baixa volatilidade, preco do Subjacente em tendéncia de baixa

Se o prego do Subjacente estiver estavel mas em tendéncia negativa, o valor do ETP Alavancado diminuira 2x o
valor. As perdas no 1.° dia serdo perdas subsequentes aplicadas a um valor inferior. Isso significa que a composi¢éao
conduzira a perdas ligeiramente menores do que se ndo houvesse esse efeito.

O grafico abaixo mostra o desempenho de um Subjacente e do respectivo ETP Alavancado 2x durante 10 dias.
O Subjacente diminui continuamente 3% por dia. Ao fim de 10 dias, o Ativo Subjacente desceu -24%, enquanto o
ETP Alavancado 2x desceu -43% devido a composigado. O rendimento esperado sem composigao seria -48%.

Desempenho do prego em 10 dias do ETP Alavancado 2x

Valor

-24%

-43%
-48%

Dias

— SUbjacente ETP Alavancado 2x Desempenho esperado

Cenario 3: baixa volatilidade, preco do Subjacente em tendéncia de alta

Se o prego do Subjacente estiver estavel mas em tendéncia positiva, o prego do ETP Alavancado subira 2x esse
valor e tera um beneficio geral. Isso se deve ao fato dos rendimentos diarios do ETP serem compostos e os ganhos
obtidos em um dia se beneficiarem dos ganhos obtidos nos dias anteriores.

O grafico abaixo mostra o desempenho de um Subjacente e do respectivo ETP Alavancado 2x durante 10 dias. O
Subjacente aumenta continuamente 3% por dia. Ao fim de 10 dias, o Ativo Subjacente subiu +34%, enquanto o
ETP Alavancado 2x subiu 79% devido a composicdo. O rendimento esperado sem composicao seria 68%.

Desempenho do prego em 10 dias do ETP Alavancado 2x

Valor

+79%
+68%

+34%

Dias
— SUbjacente ETP Alavancado 2x

Desempenho esperado
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Produtos com exposigdo long

Em suma, se o valor do direito sobre um determinado Produto com exposi¢ao long aumentar em relagéo ao Prego
de Emisséo, isso tera um impacto positivo no valor de mercado do Produto e, se o Produto for resgatado nesse
momento, no Valor de Resgate.

Inversamente, se o valor do direito sobre esse Produto diminuir em relagdo ao Pregco de Emissao, isso tera um
impacto negativo no valor de mercado do Produto e, se o Produto for resgatado nesse momento, no Valor de
Resgate.

O Valor de Resgate sera reduzido pela Taxa do Investidor, independentemente do valor do direito aumentar,
diminuir ou permanecer inalterado, e o valor de mercado dos Produtos tera isso em conta de forma continua.

O Valor de Resgate pode chegar a zero.

O valor de mercado do Produto, ou seja, os pregos a que o Produto pode ser comprado ou vendido, pode ser
diferente do valor que um calculo hipotético do Valor de Resgate resultaria em um determinado momento.

Produtos com exposig¢éo short

Em suma, se o valor do direito sobre um determinado Produto com exposi¢céo short diminuir em relagdo ao Prego
de Emisséo, isso tera um impacto positivo no valor de mercado do Produto e, se o Produto for resgatado nesse
momento, no Valor de Resgate.

Inversamente, se o valor do direito sobre esse Produto aumentar em relagdo ao Prego de Emisséo, isso tera um
impacto negativo no valor de mercado do Produto e, se o Produto for resgatado nesse momento, no Valor de
Resgate.

Resgate

O Valor de Resgate sera reduzido pela Taxa do Investidor, independentemente do valor do direito aumentar,
diminuir ou permanecer inalterado. Os produtos que proporcionam uma exposi¢ao short estdo também sujeitos a
uma componente de custos de empréstimos, tal como especificado nos Termos Finais relevantes. O valor de
mercado dos Produtos tera isso em conta de forma continua.

O Valor de Resgate pode chegar a zero.

O valor de mercado de um Produto, ou seja, os precos a que o Produto pode ser comprado ou vendido, pode ser
diferente do valor que um calculo hipotético do Valor de Resgate resultaria em um determinado momento.

Preco por Produto

Na Data de Emissao da Série, o Prego por Produto sera igual ao respectivo Prego de Emisséo.

Em uma Data de Resgate, o Prego por Produto sera o Valor de Resgate calculado de acordo com a férmula
estabelecida nos Termos Finais relevantes. No caso do Valor de Resgate por Produto, calculado de acordo com a
formula acima descrita, ser inferior 8 menor denominagao da Moeda de Liquidagdo (ou seja, US$0,01, €0,01, CHF
0,01, £0,01 ou o equivalente em outras Moedas de Liquidagéo), o Valor de Resgate por Produto sera considerado
como sendo reduzido a zero e serd, efetivamente, reduzido a zero.

Resgates por Participantes Autorizados conforme a Condigdo 5.3 (Resgate por Opgdo de um Participante
Autorizado) serao liquidados em espécie, exceto se o Emissor permitir que esse resgate seja liquidado de acordo
com a Condigéo 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro).

Preco de Emissao

O Preco de Emisséo referente a uma Tranche de Produtos sera especificado nos Termos Finais referentes a essa
Tranche.
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O Prego de Emissao refletira o valor de mercado atual do Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, do Colateral
de Ativos de Commodities que colateraliza o Produto na Data de Emisséao.

Juros sobre os Produtos
Os Produtos ndo rendem juros a uma taxa fixa.
Resgate

O Emissor pode rescindir e resgatar uma Série de Produtos na totalidade, mas ndo em parte, a qualquer momento,
a seu proéprio critério e sem consentimento prévio adicional dos Investidores, na Data de Resgate mediante a
publicagdo de um Aviso de Rescisdo de acordo com os Termos e Condigbes Gerais.

Em cada Data de Put do Investidor (conforme especificado nos Termos Finais relevantes), um Investidor detentor
de Produtos pode, mediante notificagéo por escrito enviada ao Emissor (inclusive por email para etp@21.co) com
antecedéncia minima de 30 dias e maxima de 60 dias em relacdo a Data de Put do Investidor (o Periodo de
Resgate), resgatar os Produtos detidos por esse Investidor, em uma quantidade de Produtos correspondente a
Ordem de Resgate desse Investidor (conforme definido abaixo), na Data de Put do Investidor especificada nos
Termos Finais relevantes.

Os Participantes Autorizados podem solicitar ao Emissor que rescinda e resgate a totalidade ou parte da respectiva
participagao nos Produtos mediante a entrega do Colateral de Criptoativos e, se for caso disso, do Colateral de
Ativos de Commodities para esses Produtos, em conformidade com a Condigédo 5.3 (Resgate por Opg¢do de um
Participante Autorizado) e com o respectivo Acordo de Participante Autorizado. Os resgates por Participantes
Autorizados serao liquidados em espécie, exceto se o Emissor permitir que esse resgate seja liquidado de acordo
com a Condigéo 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro).

Eventos de Inadimpléncia, Evento de Insolvéncia e Execugao

Caso um Evento de Inadimpléncia e Aceleragdo ou um Evento de Insolvéncia ocorra em relagdo a uma Série de
Produtos, cada Produto dessa Série se tornara imediatamente resgatavel sem nenhuma outra a¢édo ou formalidade.

Diante da ocorréncia de um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia, o Agente de Colateral devera:
(i) no caso de um Evento de Inadimpléncia, se assim for instruido por escrito por Investidores que representem no
minimo 25% dos Produtos da Série em causa; ou (ii) no caso de um Evento de Insolvéncia, se assim for instruido
por escrito por qualquer Investidor, transmitir ao Emissor uma Notificagdo de Execugéo e, sem prejuizo do disposto
no Acordo de Agente de Colateral, a qualquer momento e sem aviso prévio, instaurar os procedimentos e/ou tomar
as agdes, medidas ou procedimentos que considere adequados contra o Emissor ou qualquer outra pessoa, ou em
relacdo aos mesmos, para fazer valer os seus direitos conforme a Documentagédo do Produto.

Sujeito as disposi¢des do Acordo de Agente de Colateral, a qualquer momento apés a Garantia do Emissor se ter
tornado executdria, o Agente de Colateral deverd, se assim for instruido por Investidores que representem no
minimo 25% dos Produtos da Série relevante apés um Evento de Inadimpléncia ou por qualquer Investidor apds
um Evento de Insolvéncia, por escrito, sem aviso prévio, tomar as medidas, passos ou procedimentos que considere
adequados para executar essa Garantia do Emissor.

O Agente de Colateral ndao sera obrigado a tomar nenhuma ag¢ao, medida ou procedimento, quer
em relagao a execucgao da Garantia do Emissor, quer de outra forma, sem primeiro ser indenizado
e/ou receber garantias e/ou pré-financiamento de forma satisfatoria.
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TERMOS E CONDIGOES GERAIS

Os Produtos sédo emitidos no &mbito do Programa de Produtos Operados em Bolsa (o Programa) estabelecido
pela 21Shares AG (o Emissor). Os seguintes Termos e Condigbes Gerais (em conjunto, os Termos e Condi¢cées
Gerais e, cada um, uma Condig¢do) sdo aplicaveis a todos os Produtos emitidos no ambito do Programa pelo
Emissor e devem ser complementados e lidos em conjunto com os Termos Finais relacionados aos Produtos
relevantes. Em caso de incoeréncias entre os Termos e Condigbes Gerais e os Termos Finais, prevalecem os
Termos Finais.

Considera-se que os Investidores tomaram conhecimento de todas as disposi¢cdes dos Termos e Condigdes Gerais,
dos Termos Finais, do respectivo Acordo de Participante Autorizado, do Acordo de Agente de Colateral, do Acordo
de Administragdo e do Acordo de Agéncia de Pagamento.

Todas as referéncias subsequentes nos presentes Termos e Condigcbes Gerais a “Produtos” se referem aos
Produtos que sdo objeto de Termos Finais relevantes. Todos os termos em maitsculas que ndo estejam definidos
nos presentes Termos e Condigbes Gerais terao o significado que lhes é atribuido nos Termos Finais relevantes.

Nos presentes Termos e Condigées Gerais, Tranche significa Produtos da mesma Série, que sado idénticos em
todos os aspectos, exceto no que se refere a Data de Emissao e ao Prego de Emissao.

Para efeitos dos presentes Termos e Condigbes Gerais, quando os Produtos forem resgatados no cumprimento
dos presentes Termos e Condigbes Gerais, considera-se que o Emissor e o(s) Investidor(es) relevante(s)
consentem com a liberagéo dos Subjacentes relevantes.

1. DEFINIGOES

As seguintes definicbes sao aplicaveis a todos os Produtos emitidos no &mbito do Programa pelo Emissor e devem
ser lidos em conjunto com os Termos Finais relacionados a cada Tranche de Produtos, que os complementam.

Nestes Termos e Condigbes Gerais, as definigbes seguintes terdo, em relagéo a quaisquer Produtos, os significados
estabelecidos a seguir. As palavras que designam apenas o singular incluem também o plural e vice-versa.

ACA significa (i) o Acordo de Controle de Contas com data de 15 de abril de 2019, regido pelas leis de Nova York, celebrado
entre o Emissor, a Coinbase Custody Trust Company, LLC e o Agente de Colateral em relacdo a respectiva Conta de Colateral
ou (ii) o Acordo de Controle de Contas com data de 31 de margo de 2022, regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o
Emissor, o JPMorgan Chase Bank N.A. e o Agente de Colateral em relacdo as respectivas contas e bens garantidos ou (iii) o
Acordo de Controle de Contas com data de 27 de junho de 2022, regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o Emissor,
a Copper Markets (Switzerland) AG e o Agente de Colateral em relagdo a respectiva Conta de Colateral ou (iv) o Acordo de
Controle de Contas com data de 27 de outubro de 2023, por e entre o Emissor, a Zodia Custody Limited e o Agente de
Colateral ou (v) o Acordo de Controle de Contas com data de 14 de fevereiro de 2024 por e entre o Emissor, a Coinbase
Custody International, Ltd. e o Agente de Colateral ou (vi) o Acordo de Controle de Contas com data de 21 de outubro de
2024, regido pelas leis de Nova York, celebrado entre o Emissor, o Anchorage Digital Bank N.A. e o Agente de Colateral ou
(vii) o Acordo de Controle de Contas com data de 21 de outubro de 2024, regido pelas leis de Nova York, celebrado entre
o Emissor, a BitGo Trust Company, Inc. e o Agente de Colateral ou (viii) qualquer outro Acordo de Controle de Contas
especificado nos Termos Finais, conforme aplicavel.

Acordo de Administragdo significa o acordo com data de 28 de agosto de 2023, ou por volta dessa data, entre o Emissor
e a NAV Consulting, Inc., o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente.

Acordo de Agéncia de Pagamento significa o Acordo de Agéncia celebrado entre o Emissor e o Agente de Pagamento Global
em relac3o ao Programa, o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente.

Acordo de Agente de Colateral significa o Acordo de Agente de Colateral, regido pelas leis da Inglaterra, sendo certas
disposicdes do Acordo de Agente de Colateral regidas pelas leis da Suica, tal como indicado no Acordo de Agente de
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Colateral, celebrado entre o Emissor e o Agente de Colateral, com data de 13 de novembro de 2018, e que pode ser alterado
e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente.

Acordo de Conta de Metais Preciosos Alocados significa o acordo de conta de metais preciosos alocados, com data de 31
de margo de 2022, regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A.

Acordo de Conta de Metais Preciosos Nao Alocados significa o Acordo de Contas de Metais Preciosos Ndo Alocados, regido
pelas leis da Inglaterra, com data de 31 de marcgo de 2022, celebrado entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A.

Acordo de Participante Autorizado significa um acordo entre o Emissor e um Participante Autorizado em relagdo a criagdo,
resgate e distribuicdo de Produtos, que pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente.

Acordo de Penhor de Conta de Colateral significa (i) o Acordo de Penhor de Conta de Colateral regido pelas leis de Nova
York, com data de 15 de abril de 2019, ou por volta dessa data, entre o Emissor, na qualidade de devedor, e o Agente de
Colateral, na qualidade de Agente de Colateral, com relacdo ao Colateral, o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou
reformulado periodicamente ou (ii) o Acordo de Garantia regido pelas leis da Inglaterra, com data de 18 de agosto de 2021,
entre o Emissor, na qualidade de cedente, e o Agente de Colateral, na qualidade de Agente de Colateral, em relagdo a
Garantia, o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (iii) o Acordo de Penhor de
Conta de Colateral, com data de 31 de margo de 2022 e regido pelas leis da Inglaterra, entre o Emissor, na qualidade de
devedor, e o Agente de Colateral, na qualidade de Agente de Colateral, em relagdo as contas estabelecidas conforme o
Acordo de Contas de Metais Preciosos Alocados e o Acordo de Contas de Metais Preciosos Ndo Alocados, respectivamente,
os quais podem ser alterados e/ou suplementados e/ou reformulados periodicamente, ou (iv) qualquer outro Penhor de
Conta de Colateral especificado nos Termos Finais aplicaveis, conforme aplicavel.

Administrador significa a NAV Consulting, Inc., conforme especificado nos Termos Finais relevantes, e qualquer

Administrador que lhe suceda.

Agente de Calculo do indice significa o Agente de Calculo do indice especificado nos Termos Finais.

Agente de Calculo do indice Sucessor significa a entidade que sucede ao Agente de Calculo do indice.

Agente de Calculo do Produto significa o Agente de Calculo especificado nos Termos Finais.

Agente de Colateral significa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. e qualquer Agente de Colateral que lhe suceda.

Agente de Pagamento Global significa Bank Frick & Co. AG e qualquer Agente de Pagamento Global que venha a lhe
suceder.

Agente de Pagamento na Suiga significa o banco suico ou o negociador de valores mobilidrios que desempenha a func¢ado
de agéncia pagadora para uma determinada Série de Produtos para efeitos dos regulamentos da SIX Swiss Exchange,
conforme estabelecido nos Termos Finais relevantes.

Airdrop significa o equivalente a um dividendo especial em espécie que resulta na criagdo ou atribui¢do de novas unidades
de um ativo existente que serve como Subjacente ou Componente Subjacente (conforme definido abaixo) aos participantes
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na blockchain. As novas unidades de Criptoativos sdo atribuidas a alguns, mas ndo necessariamente a todos os participantes
em uma blockchain e sdo normalmente concebidas para incentivar um comportamento especifico na rede (ou seja, maior
participacdo, manutencdo da infraestrutura etc.).

Ativos de Commodities significa a(s) commodity(ies) sob a forma de metais preciosos especificada(s) como Componente(s)
Subjacente(s) nos Termos Finais aplicaveis.

Aumento do custo de colateralizagdo tem o significado especificado na Condicdo 10.

Aviso de Rescisdo significa o aviso do Emissor sobre a rescisdo e o resgate dos Produtos.

Bitwise significa a Bitwise Index Services, LLC.

Bolsa significa as plataformas de operacdo especificadas nos Termos Finais em que o Produto é transacionado.

Carteira (ou Carteira Digital ou Carteira de Criptomoedas ou Carteira de Criptoativos) significa um programa de software
pelo qual uma chave privada (nimero secreto) e um endereco publico para cada endereco de Criptoativos sdo salvos na
carteira da pessoa ou pessoa que detém o saldo.

Cesta significa uma Cesta de Subjacentes, tal como especificado nos Termos Finais, que pode ser ajustada pelo Agente de
Célculo do indice, periodicamente, de acordo com os presentes Termos e CondicSes Gerais.

Colateral de Ativos de Commodities significa o valor de Ativos de Commodities que colateralizam um Produto e que sdo
creditados na respectiva Conta de Colateral.

Colateral de Criptoativos significa o valor de Criptoativos elegiveis ou outros ativos denominados em Subjacentes ou
Componentes Subjacentes ou outros ativos elegiveis que colateralizam um Produto.

Colateral significa os Subjacentes ou Componentes Subjacentes creditados na Conta de Colateral e outros ativos
denominados nos Subjacentes ou Componentes Subjacentes e/ou qualquer outro Colateral especificado nos Termos Finais
e que sirva de garantia para o Produto.

Colateralizagdo significa os procedimentos estabelecidos na Condicdo 3.2.

Compensacdo e/ou Sistema de Compensacdo significa (i) em relagdo aos Produtos listados na SIX Swiss Exchange, SIS e
qualquer sistema de compensacdo adicional aprovado pela SIX ou (ii) qualquer outro sistema de compensacdo adicional
especificado nos Termos Finais.

Componente Subjacente significa, em relacdo aos Produtos associados a um indice, cada componente desse indice e, em
relacdo aos Produtos associados a um Cesta, cada componente dessa Cesta.

Conta de Colateral significa (i) a conta ou subconta, conforme aplicavel, administrada pelo(s) Custodiante(s) relevante(s) e
aberta para os Produtos e (ii), quando aplicavel, as contas estabelecidas nos termos do Acordo de Conta de Metais Preciosos
Alocados e do Acordo de Conta de Metais Preciosos Nao Alocados.
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Contrato de Servigos de Custddia significa (i) o Contrato de Servigos de Custddia em relagdo aos Criptoativos que
colateralizam os Produtos emitidos no ambito do Programa, com data de 15 de abril de 2019, ou por volta dessa data, entre
o Emissor e a Coinbase Custody Trust Company, LLC, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado
periodicamente ou (ii) o Contrato de Servigos de Custddia em relacdo aos Criptoativos que colateralizam os Produtos
emitidos no dmbito do Programa, com data de 27 de junho de 2022, entre o Emissor e a Copper Markets (Switzerland) AG,
conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (iii) o Acordo de Conta de Metais
Preciosos Ndo Alocados, com data de 31 de margo de 2022, inclusive, entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A,,
conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (iv) o Acordo de Conta de Metais
Preciosos Alocados com data de 31 de margo de 2022, ou por volta dessa data, entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank,
N.A, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente, (v) o Contrato de Servigos de
Custdédia em relagdo aos ativos que colateralizam os Produtos emitidos no ambito do Programa, com data de 23 de
dezembro de 2019, entre o Bank Frick & Co. AG e o Emissor, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou
reformulado periodicamente ou (vi) o contrato de custddia de ativos digitais com data de 19 de setembro de 2023 por e
entre o Emissor e a Zodia Custody Limited ou (vii) o Contrato de Custddia de Corretora Principal com data de 7 de fevereiro
de 2024 por e entre o Emissor e a Coinbase Custody International, Ltd, ou (viii) o Contrato de Servigos de Custédia Principal
em relacdo aos ativos que garantem os Produtos emitidos no ambito do Programa com data de 21 de outubro de 2024
entre a Anchorage Digital Bank N.A. e o Emissor, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado
periodicamente ou (ix) o Contrato de Servigos de Custddia da BitGo em relagdo aos ativos que colateralizam os Produtos
emitidos no ambito do Programa com data de 21 de outubro de 2024 entre a BitGo Trust Company, Inc. e o Emissor,
conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (x) qualquer outro Contrato de
Servicos de Custddia especificado nos Termos Finais aplicaveis, conforme aplicavel.

Corretora(s) do(s) Subjacente(s) Relevante(s) significa a(s) corretora(s) ou um sistema de cotac¢des, conforme especificado
nos Termos Finais, na(s) qual(is) o Subjacente ou os Componentes Subjacentes relevantes sdo operados, ou qualquer
Corretora do Subjacente Relevante que venha a lhe suceder ou qualquer corretora ou sistema de cotagbes substituta para
a qual a operac¢do do Subjacente tenha sido temporariamente transferida. Qualquer corretora ou sistema de cotagGes
substituta deve fornecer liquidez comparavel em relagdo ao Subjacente ou Componentes Subjacentes como na Corretora
do Subjacente Relevante original, conforme determinado pelo Emissor.

Criptoativos significa os ativos digitais abrangidos pelo leque de Criptoativos direta ou indiretamente relacionados as 200
maiores criptomoedas ou moedas medidas pela capitalizagdo de mercado em USD (no momento da admissdo a cota¢do
inicial do Produto), conforme publicado na fonte de precos coinmarketcap.com.

Custodiante significa a Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets (Switzerland) AG, Bank Frick & Co. AG, Zodia
Custody Limited, Coinbase Custody International, Ltd., JPMorgan Chase Bank, N.A., Anchorage Digital Bank N.A., BitGo Trust
Company, Inc., conforme especificado nos Termos Finais aplicaveis, qualquer depositario que lhes venha a suceder ou
qualquer depositdrio adicional.

Data de Emissdo significa a data especificada nos Termos Finais em que os Produtos sdo emitidos.

Data de Estabelecimento Cambial tem o significado que |he é dado na Condicdo 10.

Data de Fixacdo Final Postergada tem o significado que lhe é dado na Condigdo 10.

Data de Fixagdo Final significa, sujeito as disposi¢Ges referentes a um Evento de Perturba¢do do Mercado, a data para a
determinagdo do Valor de Resgate, especificada nos Termos Finais ou em qualquer Aviso de Rescisdo.
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Data de Observagdo Postergada tem o significado que lhe é dado na Condigdo 10.

Data de Observagdo tem o significado especificado nos Termos Finais, se aplicavel.

Data de Put do Investidor é a data especificada nos Termos Finais relevantes.

Data de Resgate do PA significa a data de transagdo especificada por um Participante Autorizado relevante no respectivo
Formuldrio de Pedido de Ordem, ou qualquer outra data que possa ser acordada por escrito entre o Emissor e o Participante
Autorizado relevante.

Data de Resgate significa (i) a data especificada no Aviso de Rescisdo, que sera, no minimo, 30 dias apds a publicacdo do
Aviso de Rescisdo; ou (ii) em relagdo a qualquer resgate apds o exercicio da op¢do do Investidor de acordo com a Condigdo
5.2, a Data de Put do Investidor relevante, conforme especificado nos Termos Finais. Se uma Data de Fixacdo Final for
postergada em consequéncia de um Evento de Perturbacdo do Mercado, a Data de Resgate sera igualmente postergada.

DEBA significa a Lei suica de Execug¢do de Dividas e Faléncias de 11 de abril de 1889, na redagdo em vigor.

Dia Util da Bolsa significa, salvo indicagdo em contrario nos Termos Finais:

(i) Em relagdo aos Produtos com um Unico Subjacente ou uma Cesta, se o valor do Subjacente ou dos Componentes
Subjacentes for determinado:

(a) por referéncia a uma fonte de pregos ou de valores, inclusive, entre outras, fornecedores de informacgdes como
a Reuters ou a Bloomberg e as respectivas paginas nos seus sistemas, um dia em que essa fonte de precos ou
de valores ainda exista e fornecga oficialmente o respectivo preco ou valor, sujeito a Eventos de Perturbacdo do
Mercado;

(b) por referéncia a uma publicacdo de uma fixacdo oficial, um dia em que essa fixagdo esteja programada para ser
determinada e publicada pelo respectivo patrocinador de fixa¢do, sujeito a Eventos de Perturbagdo do
Mercado;

(c) por referéncia a um preco oficial de Liquidagdo em Dinheiro, um dia em que esse prego oficial de Liquidacdo
em Dinheiro esteja programado para ser determinado e publicado pela respectiva corretora ou por qualquer
outra parte anunciante oficial, sujeito a Eventos de Perturbag¢do do Mercado;

(d) por referéncia a um preco de liquidagdo oficial, um dia em que a Corretora do Subjacente Relevante esteja
programada para estar aberta para operagdo para a respectiva sessdo de operagdo regular, ndo obstante
qualquer Corretora do Subjacente Relevante fechar antes da hora de fechamento programada.

(i) Em relagdo aos Produtos com um indice como Subjacente, um dia em que o indice relevante seja calculado pelo
Agente de Calculo do indice ou pelo Agente de Calculo do indice Sucessor e publicado pela Entidade de Publicacdo
ou pelo Entidade Terceira de Publicacdo, sujeito a Eventos de Perturbacdo do Mercado.
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(iii) Em relagdo aos Produtos com mais de um Subjacente ou Componente Subjacente, independentemente da sua
natureza e numero, um dia em que todos os Subjacentes ou Componentes Subjacentes possam ser determinados de
acordo com os itens (i) e (ii) acima.

Dia Util, em relacdo a qualquer procedimento de pagamento e liquidacdo, significa um dia em que (i) os Sistemas de
Compensacdo relevantes estdo abertos e os Produtos podem ser liquidados, (ii) os bancos comerciais relevantes e os
Custodiantes estdo abertos, (iii) os bancos em Zurique estdo abertos, (iv) os mercados cambiais executam pagamentos na
Moeda de Liquidagdo respectiva, (v) os Subjacentes ou Componentes Subjacentes do Produto relevante podem ser
liquidados, e/ou (vi) qualquer outro dia, conforme especificado nos Termos Finais, se aplicavel. Liquidagdo em Dinheiro
significa os procedimentos especificados na Condi¢do 5.5, complementados pelos Termos Finais.

Documentagao do Produto significa estes Termos e Condi¢Ges Gerais e os Termos Finais relevantes, os quais podem ser
alterados e/ou suplementados e/ou reformulados periodicamente.

Documentos de Garantia significa o ACA, o Acordo de Penhor de Conta de Colateral e os Penhores Adicionais.

Emissor significa 21Shares AG, uma sociedade constituida sob as leis da Suica.

Entidade de Prestac¢ao de Servigos Jura Pentium significa Jura Pentium AG ou qualquer entidade de presta¢do de servicos
que venha a lhe suceder.

Entidade de Publicagdo significa a entidade especificada como Entidade de Publicacdo nos Termos Finais.

Entidade Terceira de Publicagdo significa a entidade que sucede a Entidade de Publicagdo.

Evento de Ajuste Potencial tem o significado que lhe é dado na Condigdo 8.1.

Evento de Inadimpléncia tem o significado que |he é dado na Condigdo 20.

Evento de Insolvéncia tem o significado que Ihe é dado na Condigdo 20.

Evento de Perturbagdo Cambial tem o significado que |he é dado na Condicdo 10.

Evento de Perturbagdo do Mercado tem o significado especificado na Condicdo 6.

Evento Extraordindrio tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 17.

FISA tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 2.
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Fork (bifurcagdo) significa um evento em que um programador ou grupo de programadores divide a base de cddigo de um
Criptoativo que serve como Subjacente ou Componente Subjacente em dois ou mais ramos de variacbes de
desenvolvimento, resultando na criagdo de um novo ativo que deriva da blockchain original do respectivo Subjacente ou
Componente Subjacente.

Formador de Mercado significa o Formador de Mercado especificado nos Termos Finais. Pode ser o mesmo ou diferente
do Participante Autorizado para o Produto.

Formuldrio de Pedido de Ordem significa o formulario de pedido de ordem referente ao resgate de Produtos por opgao de
um Participante Autorizado, de acordo com a Condicdo 5.4, tal como estabelecido no respectivo Acordo de Participante
Autorizado.

Formuldrio de Pedido de Ordens do Investidor tem o significado que |he é dado na Condicdo 5.4.

Garantia do Emissor significa a garantia criada com o Colateral a favor do Agente de Colateral e em beneficio dos
Investidores nos termos do Acordo de Penhor de Conta de Colateral e do ACA.

lliquidez do Subjacente tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 7.1.

indice significa o indice especificado nos Termos Finais.

Investidor significa (i) as pessoas, com exceg¢do dos intermediarios (Verwahrungsstellen), que detém os Produtos em uma
conta de valores mobilidrios (Effektenkonto) junto a um intermedidrio (Verwahrungsstelle) e (ii) os intermedidrios
(Verwahrungsstellen) que detém os Produtos por sua prépria conta, em qualquer dos casos em conformidade com as
disposicOes da FISA.

Lote Minimo de Operagao significa um lote minimo de operacdo especificado nos Termos Finais, se existir.

Minimo Exigido significa: (i) no que diz respeito a qualquer acdo relacionada ou subsequente a um Evento de Insolvéncia,
qualquer Investidor; e (ii) em qualquer outro caso (inclusive, para evitar dividas, um Evento de Inadimpléncia), Investidores
que representem no minimo 25% dos Produtos da Série relevante.

Moeda de Liquidagao significa a moeda especificada nos Termos Finais em que o Valor de Resgate é liquidado.

Moeda Relevante significa a moeda em que o Subjacente ou os Componentes Subjacentes sdo operados na Corretora do
Subjacente Relevante.

Nomeado significa qualquer agente, delegado, depositdrio ou representante designado pelo Agente de Colateral.
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Notificagdo de Execugdo significa uma notificacdo enviada ao Emissor pelo Agente de Colateral (apds o recebimento de
instrucdes nesse sentido por parte do Minimo de Investidores Exigido) na sequéncia da ocorréncia de um Evento de
Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia, conforme estabelecido na Condigdo 21.

Ordem de Resgate tem o significado que |he é dado na Condicdo 5.2.

Participante Autorizado significa uma entidade especificada nos Termos Finais e que tenha celebrado um Acordo de
Participante Autorizado com o Emissor.

Patrocinador do indice significa o patrocinador do indice especificado nos Termos Finais.

Penhores Adicionais significa qualquer acordo de penhor, para além dos Acordos de Penhor de Contas de Garantia entre
o Emissor e o Agente de Colateral, concedido em relagdo ao Colateral especificado nos Termos Finais aplicéveis.

Periodo de Resgate tem o significado que lhe é dado na Condigdo 5.2.

Preco de Emissdao por Produto significa o Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, o Colateral de Ativos de
Commodities, especificado nos Termos Finais.

Produto significa os Produtos Operados em Bolsa (ETPs) associados a um Subjacente, conforme especificado nos Termos
Finais.

Receptor significa uma pessoa nomeada pelo Agente de Colateral para o assistir no desempenho das suas funcGes ao abrigo
do Acordo de Agente de Colateral, em conformidade com a Cldusula 16 (Nomeagdo e Destituicdo do Receptor ou
Administrador) do mesmo.

Registro Principal tem o significado atribuido a esse termo na Condicdo 2.

Rendimentos da Execugao da Garantia do Emissor tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 21.2.

SIS significa SIX SIS AG, Olten, Suica, ou qualquer entidade que |Ihe suceda.

SIX ou SIX Swiss Exchange significa SIX Swiss Exchange AG, Pfingstweidstrasse 110, 8005 Zurich, Suica, ou a entidade que
lhe suceda.

Subjacente significa o subjacente especificado nos Termos Finais.

Subjacentes Sucessores significa Ativos Subjacentes, conforme definidos na Condi¢do 8.3.
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Taxa de Cambio tem o significado que Ihe é dado na Condicdo 10.

Transigao designa qualquer modificacdo, alteragdo ou migracdo dentro de uma blockchain ou protocolo de criptomoedas,
inclusive, entre outras, mudancas nos mecanismos de consenso, atualizacOes algoritmicas, patches de seguranca,
atualizagcbes de governanga, a introdugdo de novas carateristicas ou funcionalidades, ou a introducdo de uma nova
criptomoeda ou token pelo protocolo que ndo se enquadra na definicdo de “airdrops” ou “forks” (bifurcacBes). Estas
transi¢cGes podem exigir que os atuais detentores de um token ou moeda anterior troquem ou migrem as suas participacdes
para uma criptomoeda recentemente introduzida. O termo engloba todos os ajustes técnicos, operacionais ou estruturais
ao protocolo ou a sua arquitetura subjacente, quer sejam efetuados por altera¢Oes diretas ao cddigo, atualizagdes de rede
ou quaisquer outros meios que ndo resultem na criacdo de uma blockchain separada e paralela ou de um esquema de
distribuicdo de tokens ao abrigo da definicdo de “airdrop” ou “fork”.

Valor de Resgate significa um valor na Moeda de Liquidacdo a pagar por Produto pelo Emissor aos Investidores, calculado
conforme especificado nos Termos Finais; desde que, no entanto, no caso de um Evento Extraordinario nos termos da
Condicdo 17, o Valor de Resgate seja reduzido e possa chegar a zero (ou seja, US$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00, ou o
equivalente em outras Moedas de Liquidagdo).

Valor Justo de Mercado tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 9.2.

Valor Minimo de Investimento significa o valor minimo de investimento para qualquer Tranche de Produtos, conforme
especificado nos Termos Finais, se existir.

Valores Mobiliarios Intermediados tem o significado atribuido a esse termo na Condigao 2.
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2. SERIES, TRANCHES E FORMA

Os Produtos emitidos no &mbito do Programa sdo emitidos em Séries (cada uma delas, uma Série), e cada série
pode ter uma ou mais Tranches (cada uma delas, uma Tranche). Cada Tranche esta sujeita a Termos Finais. As
Tranches de uma Série sdo idénticas em todos os aspectos, exceto no que se refere a Data de Emissao e ao Prego
de Emisséo.

Os Produtos de cada Série serdao emitidos sob forma nao certificada no(s) Valor(es) Minimo(s) de Investimento, se
aplicavel, e na Moeda Relevante especificados nos Termos Finais, como valores mobiliarios ndo certificados
(Wertrechte) criados pelo Emissor por uma inscricdo no seu registro de valores mobiliarios ndo certificados
(Wertrechtebuch). Esses Produtos depois serdo inscritos no registro principal do Sistema de Compensacao
(Hauptregister) (Registro Principal). Uma vez registrados no Registro Principal do Sistema de Compensacéo e
inscritos nas contas de um ou mais participantes do Sistema de Compensacao, os Produtos constituirdo valores
mobiliarios intermediados (Bucheffekten) (Valores Mobiliarios Intermediados), em conformidade com as
disposigcbes da Lei Federal suigca de Valores Mobiliarios Intermediados, de 3 de outubro de 2008, na redagdo em
vigor (a FISA).

O Emissor, os Investidores, o Agente de Pagamento Global, o Agente de Pagamento na Suiga ou qualquer outra
pessoa ndo terao, em nenhum momento, o direito de afetar ou exigir a conversao de Produtos (como valores
mobiliarios ndo certificados) em um certificado global permanente (Globalurkunde) ou valores mobiliarios
certificados individualmente (Wertpapiere), nem a sua entrega.

Enquanto os Produtos permanecerem registrados nos Sistemas de Compensacao, os Produtos s6 podem ser
transferidos ou desinvestidos de acordo com as disposi¢gbes da FISA, mediante a inscrigdo dos Produtos
transferidos em uma conta de valores mobiliarios do cessionario.

Os registros do Sistema de Compensacdo determinardo o numero de Produtos detidos por meio de cada

participante no Sistema de Compensagédo. Em relagdo aos Produtos detidos sob a forma de Valores Mobiliarios
Intermediados, os detentores dos Produtos seréo os Investidores.

3. STATUS E COLATERALIZAC}AO
3.1 Status

Os Produtos constituem obrigagdes néo subordinadas do Emissor e sao classificados pari passu com todas
e cada uma das outras obriga¢des ndo subordinadas atuais e futuras do Emissor.

3.2 Colateralizagao
O Emissor, no maximo até a Data de Emissao da Série de Produtos relevante, creditara os Subjacentes ou
Componentes Subjacentes dos Produtos ou outros ativos especificados nos Termos Finais relevantes na
respectiva Conta de Colateral para essa Série. O Emissor celebrou o ACA, o Acordo de Penhor de Conta de
Colateral, os Penhores Adicionais e o Acordo de Agente de Colateral com o objetivo de fornecer o Colateral

em beneficio dos Investidores para garantir as suas obriga¢gdes de pagamento conforme a Documentagéo
do Produto.

4. PRODUTOS PERPETUOS
Os Produtos sao perpétuos (“open-ended’) e ndo tém maturidade fixa.

O Emissor tem o direito de rescindir e resgatar a totalidade, mas nao parte, dos Produtos em circulagao de
qualquer Série, de acordo com o procedimento descrito na Condigéo 5.
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5.1

5.2

5.3

RESGATE DE PRODUTOS

Rescisao e resgate de Produtos pelo Emissor

O Emissor pode rescindir e resgatar os Produtos em circulagéo de qualquer Série na totalidade, mas ndo em
parte, (i) a qualquer momento, a seu proprio critério e sem consentimento ou aprovagéo adicional dos
Investidores, na Data de Resgate relevante, mediante a publicagcdo do Aviso de Rescisao referente a essa
Série, de acordo com a Condigao 16, e (ii) de acordo com as Condigbes 11 e 12.

Resgate de Produtos por opgao dos Investidores

O Emissor, por opg¢ao de qualquer Investidor detentor de Produtos, procedera, mediante notificagdo por
escrito enviada pelo Investidor ao Emissor (inclusive por email para etp@21.co) com antecedéncia minima
de 30 dias e maxima de 60 dias em relagdo a Data de Put do Investidor (o Periodo de Resgate), ao resgate
dos Produtos detidos por esse Investidor, em uma quantidade de Produtos correspondente a Ordem de
Resgate desse Investidor (conforme definido abaixo), na Data de Put do Investidor especificada nos Termos
Finais relevantes.

Para exercer essa opcao, o detentor deve, dentro do Periodo de Reembolso, instruir o intermediario
financeiro que mantém a conta de valores mobiliarios relevante desse detentor a criar uma ordem de venda
(a Ordem de Reembolso) junto ao Agente de Pagamento Global, que atua em nome do Emissor. Todas as
Ordens de Reembolso recebidas pelo Agente de Pagamento Global ou pelo Emissor e pelo Administrador
(conforme o caso) durante o Periodo de Reembolso serédo consideradas validas e ndo poderao ser retiradas
posteriormente sem o consentimento prévio do Emissor. A liquidagéo das referidas Ordens de Resgate sera
efetuada exclusivamente (i) para os resgates conforme a Condigdo 5.4, tal como nela estabelecido, e (ii)
para os resgates realizados conforme a Condigao 5.5, pelo procedimento de entrega contra pagamento da
SIX SIS.

Os Produtos serao resgatados de acordo com os procedimentos dispostos na Condi¢édo 5.4, a menos que o
Investidor relevante especifique na Ordem de Resgate aplicavel que os procedimentos dispostos na
Condigéo 5.3 ou na Condigéo 5.5 se aplicam ou que o Investidor esteja proibido, por razbes de carater legal
ou regulamentar, de receber a entrega do Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, do Colateral de
Ativos de Commodities.

Resgate de Produtos por opgao de um Participante Autorizado

(a) Um Investidor, que seja também um Participante Autorizado, pode, a qualquer momento, exigir que o
Emissor rescinda e resgate a totalidade ou parte da sua participagdo em Produtos pela entrega do
Colateral de Criptoativos €, quando aplicavel, do Colateral de Ativos de Commodities desses Produtos
(conforme determinado pelo Agente de Calculo do Produto), de acordo com o item b), apresentando
ao Emissor um Formulario de Pedido de Ordem.

(b)  Se os Produtos tiverem de ser resgatados pela entrega do Colateral de Criptoativos e, quando
aplicavel, do Colateral de Ativos de Commodities desses Produtos, em conformidade com o item a):

(1) o Participante Autorizado deve apresentar um Formulario de Pedido de Ordem na plataforma
de recebimento de ordens;

(ii) o Emissor e o Administrador verificardo a ordem para se certificar de que cumpre as referidas
Condigdes, os Termos Finais relevantes e o Acordo de Participante Autorizado relevante e,
caso cumpram, enviardo uma confirmagao da ordem;

(iii) o Agente de Pagamento Global ira (i) cancelar o registro dos Produtos relevantes no Registro
Principal e (ii) debitar a conta do participante direto em conformidade, de acordo com instrugdes
de transferéncia FOP;

(iv) o Agente de Pagamento Global cancelara os Produtos relevantes no livro de valores mobiliarios
nao certificados do Emissor (Wertrechtebuch);
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(9)

(v)  os Custodiantes relevantes transferirdo o Colateral de Criptoativos relevante e, se aplicavel, o
Colateral de Ativos de Commodities para a Carteira ou conta do Participante Autorizado na
Data de Resgate do PA relevante.

A partir da Data de Resgate do PA, a titularidade e os riscos desse Colateral de Criptoativos e, se
aplicavel, desse Colateral de Ativos de Commodities passarao na integra para o detentor dos Produtos
relevantes. O Emissor, o Administrador, o Agente de Colateral, a Entidade de Prestagédo de Servigos
Jura Pentium, o Agente de Pagamento Global ou qualquer Agente de Pagamento na Suiga ou outro
Agente de Pagamento ndo serdo responsaveis por nenhuma falha do(s) Custodiante(s) relevante(s)
em efetuar a entrega do Colateral de Criptoativos relevante ou, se aplicavel, do Colateral de Ativos de
Commodities relevante, de acordo com o Formulario de Pedido de Ordem e as instrugbes dadas pelo
Emissor ou qualquer outra pessoa. No entanto, em caso de uma falha dessa natureza, o Emissor
deve, na medida do possivel, ceder ao Participante Autorizado que procede ao resgate os seus
créditos em relagdo ao Colateral de Criptoativos e, se for caso disso, ao Colateral de Ativos de
Commodities, em satisfagdo de todos os créditos desse detentor em relagdo aos Produtos a resgatar,
néo tendo o detentor nenhum outro crédito sobre o Emissor ou a Garantia do Emissor.

As obrigagbes do Emissor em relagdo aos Produtos sendo resgatados de acordo com esta Condigao
5.3 serdo satisfeitas pela transferéncia do Colateral de Criptoativos relevante e, se aplicavel, do
Colateral de Ativos de Commodities relevante, de acordo com esta Condig¢ao 5.3.

Um Participante Autorizado pode solicitar que o resgate de acordo com esta Condi¢édo 5.3 seja por
Liquidagdo em Dinheiro. Se o Emissor aprovar esse pedido, o resgate sera efetuado de acordo com
os procedimentos estabelecidos na Condigao 5.5.

O Formulario de Pedido de Ordem apresentado por um Participante Autorizado deve respeitar o
formato estabelecido no respectivo Acordo de Participante Autorizado e incluir, designadamente, o
namero e o tipo de Produtos a resgatar, a Carteira ou conta na qual serdo entregues o Colateral de
Criptoativos relevante e, se aplicavel, o Colateral de Ativos de Commodities relevante, bem como a
Data de Resgate do PA, devendo ser assinado por um signatario com poderes para o efeito do
Participante Autorizado.

O Emissor pode alterar ou modificar os procedimentos de apresentagdo e preenchimento do
Formulario de Pedido de Ordem e esta Condigao 5.3 sera modificada em relagéo ao resgate, refletindo
as alteragoes.

Resgate de Produtos pela entrega do Colateral de Criptoativos desses Produtos

A menos que o Investidor relevante especifique na Ordem de Resgate aplicavel que os procedimentos

estabelecidos na

Condicgéo 5.5 serao aplicaveis, que o Colateral seja constituido por um Colateral de Ativos de Commodities

ou que o Investidor esteja proibido,

por razdes legais ou regulamentares, de receber a entrega do Colateral de Criptoativos, os Produtos que

(@)

estejam sujeitos a uma Ordem de Resgate especifica serdo resgatados da seguinte forma:

Os Produtos que tenham de ser resgatados mediante uma Ordem de Resgate relevante serdo
resgatados pela entrega do Colateral de Criptoativos desses Produtos;

o Investidor relevante deve, juntamente com a Ordem de Resgate aplicavel, enviar as informagées
necessarias para esse resgate em espécie, preenchendo um formulario de pedido de ordem do
Investidor que pode ser obtido junto ao Emissor (Formulario de Pedido de Ordem do Investidor).
O Formulario de Pedido de Ordem do Investidor deve incluir, designadamente, o nimero € o tipo de
Produtos a resgatar, a Carteira ou conta na qual sera entregue o Colateral de Criptoativos relevante
na Data de Put do Investidor, e deve ser assinado pelo Investidor.

o Emissor e o Administrador verificardo a Ordem de Resgate e o Formulario de Pedido de Ordem do
Investidor para se certificarem de que cumprem as presentes Condigdes, os Termos Finais relevantes
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e o formulario relevante obtido junto ao Emissor e, caso cumpram, enviardo uma confirmagéao da
ordem ao Investidor relevante;

o Agente de Pagamento Global ira (i) cancelar o registro dos Produtos relevantes no Registro Principal
e (ii) debitar a conta do participante direto em conformidade, de acordo com instrugbes de
transferéncia FOP;

o Agente de Pagamento Global cancelara os Produtos relevantes no livro de valores mobiliarios ndo
certificados do Emissor (Wertrechtebuch); e

os Custodiantes relevantes transferirdo o Colateral de Criptoativos relevante para a Carteira ou conta
do Investidor especificada no Formulario de Pedido de Ordem do Investidor na Data de Put do
Investidor relevante.

A partir da Data de Put do Investidor, a titularidade e os riscos referentes a esse Colateral de
Criptoativos passarao na integra para o detentor dos Produtos relevantes. O Emissor, o Administrador,
o Agente de Colateral, a Entidade de Prestagao de Servigos Jura Pentium, o Agente de Pagamento
Global ou qualquer Agente de Pagamento na Suigca ou outro Agente de Pagamento ndo serdo
responsaveis por nenhuma falha do(s) Custodiante(s) relevante(s) em efetuar a entrega do Colateral
de Criptoativos relevante de acordo com o Formulario de Pedido de Ordem do Investidor. No entanto,
em caso de uma falha dessa natureza, o Emissor deve, na medida do possivel, ceder ao Investidor
que procede ao resgate os seus créditos em relagado ao Colateral de Criptoativos, em satisfagdo de
todos os créditos desse detentor em relagao aos Produtos a resgatar, ndo tendo o detentor nenhum
outro crédito sobre o Emissor.

As obrigagbes do Emissor em relagdo aos Produtos sendo resgatados de acordo com esta Condigao
5.4 serao satisfeitas pela transferéncia do Colateral de Criptoativos relevante, de acordo com esta
Condicdo 5.4.

O Emissor pode alterar ou modificar os procedimentos de apresentagdo e preenchimento do
Formulario de Pedido de Ordem do Investidor e esta Condi¢cdo 5.4 sera modificada em relagdo ao
resgate, refletindo as alteragdes.

Liquidagdo em Dinheiro

Resgate com Liquidagdo em Dinheiro

Se assim for especificado na Ordem de Resgate aplicavel, a rescisao e o resgate de Produtos, com
excegao dos casos previstos na Condi¢édo 5.3 (Resgate de Produtos por Opgéo de um Participante
Autorizado), serao objeto de Liquidagdo em Dinheiro, em conformidade com esta Condigao 5.5.

Determinagao e Notificagao do Valor de Resgate

O Agente de Calculo do Produto determinara o Valor de Resgate, se existir, a ser pago pelo Emissor
em relagdo aos Produtos sendo rescindidos e resgatados.

Liquidagéo em Dinheiro na Data de Resgate da Série relevante

Na Data de Resgate ou em data anterior, o Emissor devera, em relagdo aos Produtos sendo
rescindidos e resgatados, para valor na Data de Resgate, transferir o Valor de Resgate (ou dar
instrugdes nesse sentido), se existir, para o Agente de Pagamento Global.

Na Data de Resgate, o Agente de Pagamento Global deverd, sob reserva (i) da transferéncia dos
Produtos relevantes a rescindir e a resgatar e (ii) do recebimento do pagamento dos impostos e
direitos relacionados, se for caso disso, iniciar o processo de resgate pelo procedimento de entrega
contra pagamento da SIX SIS AG.
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6.

6.1

PERTURBAGAO DO MERCADO - DIREITOS EM CASO DE PERTURBAGAO DO MERCADO

Para Produtos relacionados a um indice

Esta Condicédo 6.1 é aplicavel apenas aos Produtos relacionados a um Indice.

(@)

6.2

Evento de Perturbagcéo do Mercado

Para efeitos desta Condigéo 6.1, Evento de Perturbagdo do Mercado significa, em relagdo a um indice, a
ocorréncia ou existéncia em um dia relevante para a fixagdo, observacdo ou valorizagdo do indice, em
particular a Data de Fixagdo Final, de uma suspensdo ou limitacdo da operagdo de um numero ou
porcentagem significativa de Componentes Subjacentes ou uma limitagdo dos pregcos desse Componente
Subjacente. O numero ou porcentagem pode ser determinado nos Termos Finais e, na auséncia de tal
determinacdo, uma suspensao ou limitagdo da operacido em 20% ou mais da capitalizacéo desse indice sera
considerada como constituindo um Evento de Perturbag¢ao do Mercado.

Para efeitos desta definicao, uma limitagdo das horas e do nimero de dias de operagao nao constituira um
Evento de Perturbacdo do Mercado se resultar de uma alteragdo anunciada do horario normal de
funcionamento da Corretora do Subjacente Relevante.

Direitos em caso de ocorréncia de um Evento de Perturbagao do Mercado

Se o Agente de Calculo do Produto, a seu préprio critério, determinar que um Evento de Perturbagao do
Mercado ocorreu e continua em um dia relevante para a fixacdo, observagao ou valorizagéo do indice, por
exemplo, a Data de Fixagao Final, entdo o respectivo dia relevante para a fixagdo, observagao ou valorizagéo
do indice sera postergado até o Dia Util de Bolsa seguinte em que nao se verifique tal Evento de Perturbagao
do Mercado.

Se, na opinido exclusiva do Agente de Calculo do Produto, um Evento de Perturbagéo do Mercado continuar,
entdo o dia relevante para a fixacdo, observagao ou valorizagdo do indice, em particular a Data de Fixacéo
Final, e o valor para esse indice serdo determinados para essa data pelo Agente de Calculo do Produto, a
seu proéprio critério e em conformidade com as praticas de mercado estabelecidas.

Para Produtos relacionados a um unico Subjacente ou a uma Cesta de Subjacentes
Esta Condigdo 6.2 é aplicavel apenas aos Produtos relacionados a um unico Subjacente ou a uma Cesta.
(@) Evento de Perturbagdo do Mercado

Para efeitos desta Condi¢cdo 6.2, Evento de Perturbagcao do Mercado significa, em relagdo ao
Subjacente Unico ou Cesta, que o prego ou valor relevante para o Produto ndo pode ser determinado,
anunciado ou publicado ou ndo esta sendo disponibilizado em um dia relevante para a fixagao,
observagao ou valorizagdo desse Subjacente ou Cesta, em particular a Data de Fixagéo Final,
conforme determinado pelo Agente de Calculo do Produto, a seu proprio critério.

(b) Direitos em caso de ocorréncia de um Evento de Perturbagdo do Mercado

Se o Agente de Calculo do Produto, a seu proprio critério, determinar que um Evento de Perturbagao
do Mercado ocorreu e continua em um dia relevante para a fixagdo, observagao ou valorizagédo do
Subjacente Unico ou Cesta, em particular, a Data de Fixagédo Final, entdo o respectivo dia relevante
para a fixagdo, observagao ou valorizagdo do Subjacente ou Cesta sera postergado até o Dia Util de
Bolsa seguinte em que nao se verifique tal Evento de Perturbagdo do Mercado.

Se um Evento de Perturbagédo do Mercado continuar, entdo o dia relevante para a fixagao, observagao
ou valorizagdo do Subjacente Unico ou Cesta, em particular a Data de Fixagao Final, e o valor para
esse Subjacente ou Cesta serédo determinados para essa data pelo Agente de Calculo do Produto, a
seu proéprio critério e em conformidade com as praticas de mercado estabelecidas.
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7.2

7.3

No caso de Produtos relacionados a uma Cesta, o dia relevante para a fixagdo, observagao ou
valorizagao do Cesta, em particular a Data de Fixagao Final, para cada Componente Subjacente que
nao seja afetado pelo Evento de Perturbacdo do Mercado sera a Data de Fixacéo Final originalmente
designada e a Data de Fixagao Final, conforme o caso, para cada Componente Subjacente que seja
afetado sera determinada como referido anteriormente.

ILIQUIDEZ DO SUBJACENTE

lliquidez do Subjacente

Para efeitos desta Condicéo 7, lliquidez do Subjacente significa, em relagdo a qualquer Subjacente ou
Componente Subjacente, um volume de operagédo baixo ou inexistente no Subjacente ou Componente
Subjacente, a dificuldade de comprar e/ou vender o Subjacente ou Componente Subjacente em um curto
periodo de tempo sem que o seu precgo seja afetado, ou qualquer evento comparavel que conduza a uma
iliquidez extraordinaria em qualquer Subjacente ou Componente Subjacente, conforme determinado pelo
Emissor a seu proprio critério.

Direitos em caso de lliquidez do Subjacente
(@)  Spreads alargados de compra e venda

Em caso de lliquidez do Subjacente, o Formador de Mercado ou o Participante Autorizado tera o
direito de aumentar temporariamente o spread entre os pregos de compra e venda do Produto para
ter em conta as condi¢cbes de mercado prevalecentes.

(b)  Valor de Resgate Modificado

Em caso de lliquidez do Subjacente, o Valor de Resgate relevante pode ser calculado com base no
preco médio de execugao (deduzido dos custos de transagao), obtido aplicando os melhores esforgos,
conforme determinado pelo Agente de Calculo do Produto, em vez de usar a fixagdo ou valor
originalmente pré-definido do Subjacente (por exemplo, o fechamento oficial do respectivo
Subjacente) estabelecido nos Termos Finais.

(c) Fixacéo e/ou resgate postergados

Em caso de lliquidez do Subjacente, a determinacéao (fixagcdo) e/ou o pagamento do valor de resgate
relevante sera adiado em conformidade pelo nimero de dias necessarios para ter em conta as
condi¢des de mercado prevalecentes, conforme determinado pelo Agente de Calculo do Produto.

Auséncia de direitos sobre o Subjacente ou o Componente Subjacente

O Investidor de um Produto ndo se beneficia de direitos ou créditos sobre o Subjacente ou Componente
Subjacente para além dos descritos nos Termos e Condigbes Gerais. Exceto nos casos especificamente
previstos, a entrega fisica do Subjacente ou do Componente Subjacente esta excluida e os interesses do
Investidor s&o liquidados em moeda fiduciaria em caso de resgate. Mesmo nos casos em que o resgate em
espécie é possivel, os Investidores nao tém direito a nenhum Subjacente, mas tém direito a receber o nimero
de criptoativos do mesmo tipo que o Subjacente para satisfazer o seu crédito no valor do Valor de Resgate
relevante.
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8.1

8.2

8.3

8.4

AJUSTES PARA PRODUTOS RELACIONADOS A QUALQUER SUBJACENTE OU CESTA DE
SUBJACENTES

Ajustes

O Emissor deverd, agindo de forma razoavel do ponto de vista comercial e de acordo com as praticas de
mercado estabelecidas e sem o consentimento dos Investidores, determinar se ocorreu ou nio, a qualquer
momento, um Evento de Ajuste Potencial. Um Evento de Ajuste é um evento que pode ter um efeito diluidor
ou concentrador no valor tedrico do Subjacente ou Componente Subjacente relevante (Evento de Ajuste
Potencial).

Quando determinar que ocorreu um Evento de Ajuste Potencial, o Emissor, agindo de forma razoavel do
ponto de vista comercial e de acordo com as praticas de mercado estabelecidas, determinara se esse Evento
de Ajuste Potencial tem um efeito diluidor ou concentrador no valor teérico do Subjacente ou Componente
Subjacente relevante e, se for o caso, fara os Ajustes que considerar apropriados, a seu proprio critério e em
conformidade com as praticas de mercado estabelecidas. Esse Ajuste pode ser feito ao Valor de Resgate,
ao Subjacente ou Componente Subjacente relevante, ao nimero de Subjacentes relacionado a cada
Produto, ao niumero de Subjacentes ou Componente Subjacente incluidos em um Cesta, e/ou qualquer outro
Ajuste e, em qualquer caso, qualquer outra variavel relevante para o resgate, liquidagdo ou termos de
pagamento dos Produtos relevantes que o Emissor considere, a seu proéprio critério e em conformidade com
as praticas de mercado estabelecidas, apropriado para ter em conta esse efeito diluidor ou concentrador. O
Emissor determinara ainda, a seu proprio critério e em conformidade com as praticas de mercado
estabelecidas, a(s) data(s) efetiva(s) de tais Ajustes.

Evento de fork

Quando ocorre um fork, o Emissor, a seu proéprio critério, determinara se deve ou nao participar do fork, de
acordo com a Politica de Fork do Emissor no momento relevante. Se o Emissor decidir participar do fork,
qualquer valor recebido do novo ativo bifurcado fara parte do Colateral (na forma que for determinada pelo
Emissor, a seu préprio critério). Se o Emissor optar por ndo participar do fork, os Investidores néo teréo
direito a receber nenhum valor do novo ativo bifurcado. O Emissor ndo é obrigado a avaliar cada fork ou
evento que resulte em um fork, nem a notificar o Investidor do Produto de nenhum fork ou evento que resulte
em um fork.

Descontinuagado da operacdo na Corretora do Subjacente Relevante

Se o Emissor, agindo de forma razoavel do ponto de vista comercial e de acordo com as praticas de mercado
estabelecidas, ap6s o anuncio da Corretora do Subjacente Relevante de que, de acordo com as regras dessa
Corretora, o Subjacente ou Componente Subjacente relevante deixa (ou deixara) de ser operado ou cotado
publicamente na Corretora, por qualquer motivo, e ndo sera imediatamente operado ou admitido a cotagao
em uma bolsa ou sistema de cotagdo, entdo o Emissor pode determinar, a seu proprio critério e com as
praticas de mercado estabelecidas, que os Produtos relevantes devem ser rescindidos e o Produto deve
pagar um valor que o Agente de Calculo do Produto, a seu proprio critério e em conformidade com as praticas
de mercado estabelecidas, determina ser o valor justo de mercado. Em alternativa, o Emissor tem o direito
de dar continuidade aos Produtos afetados com um novo Subjacente (Subjacente Sucessor). O Emissor
determinara o Subjacente Sucessor, a seu proéprio critério e em conformidade com as praticas de mercado
estabelecidas.

Airdrop

Se o Subjacente for um indice, quaisquer Criptoativos adicionais obtidos por um airdrop seréo mantidos e o
seu valor constituira parte do Colateral, até o rebalanceamento subsequente do Indice. A esse ponto, as
alocagdes exigidas pelo indice serdo novamente cumpridas e isso pode exigir uma venda dos novos ativos
adquiridos pelo airdrop. Qualquer rendimento dessa venda, ou Criptoativo detido apds um airdrop, fara parte
do Colateral.

Se o Subjacente for constituido por um unico Criptoativo, os ativos obtidos por airdrop fardo parte do

Colateral sujeitos as seguintes disposi¢cdes. Quando ocorre um airdrop, o Emissor, a seu proprio critério,
determinara se deve ou ndo participar no airdrop, de acordo com a Politica de Airdrop do Emissor no
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8.5

8.6

9

momento relevante e tendo em conta consideragdes de natureza técnica, pratica e comercial. Se o Emissor
decidir participar no airdrop, qualquer valor recebido do novo ativo recebido por airdrop fara parte do Colateral
(na forma que for determinada pelo Emissor, a seu proprio critério). Se o Emissor optar por nao participar do
airdrop, os Investidores ndo terdo direito a receber nenhum valor do novo ativo recebido por airdrop. O
Emissor ndo é obrigado a avaliar cada airdrop ou evento que resulte em um airdrop, nem a notificar o
Investidor do Produto de nenhum airdrop ou evento que resulte em um airdrop.

Transigao e outros eventos

No caso de uma Transigéo e/ou eventos diferentes dos descritos nesta Condigao 8, que na opinido exclusiva
do Emissor tenham um efeito equivalente ao desses eventos, as regras descritas nesta Condi¢do 8 seréo
aplicadas mutatis mutandis.

Avisos de Ajuste

O Emissor notificara os Investidores, de acordo com a Condigdo 16, de qualquer alteragdo aos termos e
condigdes dos Produtos em conformidade com esta Condigdo 8. Para evitar qualquer duvida, ndo sera

necessario o consentimento dos Investidores para efetuar qualquer uma das alteragdes aos Produtos
previstas nesta Condigéo 8.

AJUSTES PARA PRODUTOS RELACIONADOS A UM iNDICE

Esta Condicdo 9 é aplicavel aos Produtos relacionados a um Indice.

9.1

9.2

Modificagdo do calculo ou substituigdo de um indice

No caso do Agente de Calculo do indice ou do Agente de Calculo do indice Sucessor, se existir, modificar
substancialmente a férmula ou o método de calculo de um indice ou, de qualquer outra forma, modificar
significativamente um indice no caso de, entre outras, alteragdes nos Componentes Subjacentes ou na sua
capitalizagéo, ou no caso do Agente de Calculo do indice, do Agente de Calculo do indice Sucessor, se
existir, substituir um indice por um novo indice, o Emissor pode (sem o consentimento dos Investidores):

(i) sujeito a um parecer favoravel de um perito independente nomeado pelo Agente de Calculo do
Produto (se nomeado), substituir esse indice pelo indice modificado ou pelo indice substituto (se
existir), multiplicado, se necessario, por um coeficiente de ligacdo que garanta a continuidade na
evolugdo do Indice Subjacente. Nesse caso, os Investidores seréo notificados do indice modificado
ou do indice substituto e (se necessario) do coeficiente de ligagdo e do parecer do perito
independente, de acordo com a Condigdo 16, no prazo de 10 Dias Uteis apds a data de modificagdo
ou substituicdo desse indice; ou

(ii) aplicar as disposi¢coes da Condigdo 9.2.
Cessacao do calculo de um indice

No caso de Produtos relacionados a um indice, se, por qualquer razdo, em qualquer Data de Fixagdo Final
(ou antes dessa data), o Agente de Calculo do indice ou o Agente de Calculo do indice Sucessor deixar de
calcular e/ou anunciar o nivel do indice em carater permanente e nao providenciar um indice substituto, ou
se esse Indice substituto ndo puder substituir o indice, por qualquer razéo, entdo o Emissor devera rescindir
e resgatar os Produtos e pagar a cada Investidor em relagdo aos Produtos por ele detidos um valor que
represente o valor justo de mercado desses Produtos (Valor Justo de Mercado). O Valor Justo de Mercado
sera determinado pelo Agente de Calculo do Produto, a seu préprio critério e em conformidade com as
praticas de mercado estabelecidas. O Emissor ndo pagara nenhum outro valor aos Investidores no resgate
dos Produtos.

Os Investidores serao notificados do Valor Justo de Mercado apurado, de acordo com a Condig&o 16, no
prazo de 7 Dias Uteis apds a data de apuramento do Valor Justo de Mercado.

O valor que representa o Valor Justo de Mercado sera pago aos Investidores, logo que possivel, no prazo
de 10 Dias Uteis ap6s a data de apuramento do Valor Justo de Mercado.
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9.3 Outros eventos

No caso de eventos diferentes dos descritos nesta Condicao 9, que na opinidao exclusiva do Emissor
tenham um efeito equivalente ao desses eventos, as regras descritas nesta Condigéo 9 seréo aplicadas
mutatis mutandis.

10. POSTERGAQAO DA DATA DE FIXAGAO FINAL OU DA DATA DE OBSERVAGAO POR
OCORRENCIA DE UM EVENTO DE PERTURBAGAO CAMBIAL

Se o Agente de Calculo do Produto determinar que, em uma Data de Fixagao Final ou em uma Data de Observagéo,
ocorreu e continua a ocorrer um Evento de Perturbagdo Cambial, a data para a determinagéo da Taxa de Cambio
(conforme definida abaixo) sera postergada até ao primeiro Dia Util em que o Evento de Perturbagdo Cambial deixe
de existir (Data de Estabelecimento Cambial). A Data de Fixag&o Final ou a Data de Observagéo em relagdo aos
Produtos sera postergada para o Dia Util que caia no mesmo niimero de Dias Uteis apds a Data de Estabelecimento
Cambial que a Data de Fixacado Final ou a Data de Observagao, conforme aplicavel, foi originalmente agendada
ap6s a Data de Estabelecimento Cambial (a Data de Fixagao Final Postergada ou a Data de Observagao
Postergada).

Se um Evento de Perturbagdo Cambial tiver ocorrido e continuar na Data de Fixagédo Final Postergada ou na Data
de Observagao Postergada (inclusive qualquer Data de Fixagao Final ou Data de Observagéo postergada devido a
um Evento de Perturbagao Cambial anterior), entdo a Data de Fixagao Final Postergada ou a Data de Observagao
Postergada, conforme aplicavel, sera postergada até o primeiro Dia Util seguinte & data em que esse Evento de
Perturbagdo Cambial deixar de existir, ou até uma data determinada pelo Agente de Calculo do Produto. Para evitar
qualquer duvida, se um Evento de Perturbagdo Cambial coincidir com um Evento de Perturbagdo de Mercado,
conforme o caso, as disposi¢des desta Condigao 10 s6 produziréo efeitos apds os postergamentos ou Ajustes terem
sido efetuados em resultado do Evento de Perturbagédo de Mercado, de acordo com os Termos e Condi¢des Gerais
e, sem prejuizo das respectivas disposi¢cdes dos Termos e Condigbes Gerais, a obrigacdo de pagamento do Valor
de Resgate por parte do Emissor continuara a ser postergada de acordo com as disposigdes desta Condigao 10.

Para efeitos desta Condigdo 10, entende-se por Evento de Perturbagao Cambial a ocorréncia de um evento que
impossibilite, por canais legais, o0 Emissor ou as suas afiliadas de

(i) converter a Moeda Relevante na Moeda de Liquidagéo; ou
(ii) entregar a Moeda de Liquidagéo de contas no Pais Relevante para contas fora dessa jurisdi¢gao; ou

(i)  entregar a Moeda Relevante entre contas no Pais Relevante a uma pessoa que néo seja residente dessa
jurisdicao.

Taxa de Cambio significa a Taxa de Cambio (determinada pelo Agente de Calculo do Produto de boa fé e de forma
razoavel do ponto de vista comercial) para a venda da Moeda Relevante pela Moeda de Liquidagdo na Data de
Fixacdo Final ou na Data de Observacgao ou em outra data em que essa Taxa de Cambio deva ser determinada de
acordo com as disposicoes desta Condigao 10, expressa em numero de unidades da Moeda Relevante por unidade
da Moeda de Liquidagéo.

No caso de uma Moeda de Liquidagao usada em articulagdo com a Taxa de Cambio (conforme definida acima), ou
em qualquer outro contexto, ser substituida por outra Moeda de Liquidag&o na sua fungéo de curso legal no pais
ou jurisdigao, ou paises ou jurisdigdes, pela autoridade, instituicdo ou outro organismo que emite essa Moeda de
Liquidacao, por outra moeda ou ser fundida com outra moeda para se tornar uma moeda comum, a Moeda de
Liquidacdo afetada sera substituida para efeitos dos presentes Termos e Condi¢cdes Gerais e das respectivos
Termos Finais por essa moeda de substituicdo ou fundida, se aplicavel apds terem sido efetuados os ajustes
apropriados (a Moeda Sucessora). A Moeda Sucessora e a data da sua primeira aplicagdo serdo determinadas
pelo Emissor, a seu préprio critério, e os Investidores seréo notificados de acordo com a Condig¢éo 16.
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11. RESCISAO E CANCELAMENTO DEVIDO A ILIQUIDEZ, ILEGALIDADE, IMPOSSIBILIDADE
OU AUMENTO DO CUSTO DA COLATERALIZACAO

O Emissor tera o direito de rescindir e resgatar os Produtos em circulagéo de qualquer Série:

(i) se 0 Agente de Calculo do Produto tiver determinado que o Subjacente dos Produtos relevantes deixou de
ter liquidez permanentemente;

(ii) se o cumprimento, pelo Emissor, das obriga¢cdes decorrentes dos Produtos ou de qualquer transagéo
referente a um Subjacente dos Produtos relevantes tiver se tornado ilegal ou impossivel, no todo ou em
parte, em particular como resultado do cumprimento pelo Emissor de qualquer lei, norma, regulamento,
sentenga, ordem ou diretiva aplicavel, presente ou futura, de qualquer autoridade ou poder governamental,
administrativo, legislativo ou judicial, autoridade de controle ou das autoridades de mercado competentes
(uma Chamada Regulamentar); ou

(ili)  devido ao aumento do custo da colateralizacdo no caso dos Produtos colateralizados.

Aumento do custo da colateralizagado significa que o Emissor incorreria em um aumento significativo (em
comparagdo com as circunstancias existentes a Data de Emisséo) dos valores a pagar em impostos, taxas,
despesas, comissdes ou outros custos para adquirir, deter, substituir ou manter transagdes ou ativos necessarios
ou considerados necessarios pelo Emissor para garantir os Produtos relevantes.

Nessas circunstancias, o Emissor pode rescindir e resgatar os Produtos mediante notificagdo aos Investidores, de
acordo com a Condigcéo 16.

Se o Emissor rescindir e resgatar os Produtos de acordo com esta Condi¢éo 11, o Emissor pagara, na medida do
permitido pela lei aplicavel, um valor a cada Investidor em relagéo aos Produtos, determinado pelo Emissor, a seu
préprio critério e em conformidade com as praticas de mercado estabelecidas, como representando o Valor Justo
de Mercado desses Produtos no resgate (ndo obstante qualquer ilegalidade ou impossibilidade). O pagamento sera
efetuado em um prazo razoavel, da forma que for notificada aos Investidores com antecedéncia minima de 10 e
maxima de 30 Dias Uteis, de acordo com a Condicéo 16.

Além disso, o Emissor tem o direito de rescindir e resgatar quaisquer Produtos em circulagdo em uma Série, na
totalidade, mas nao em parte, em qualquer data que seja 30 dias corridos apds a Data de Emisséo (e, quando
houver mais de uma Tranche de Produtos em qualquer Série, essa Data de Emissao sera a Data de Emissao da
primeira Tranche emitida nessa Série), a menos que os Produtos estejam sujeitos a uma Chamada Regulamentar,
conforme definido anteriormente, se ndo houver nenhuma posigédo em circulagdo do Produto relevante no mercado,
conforme determinado pelo Emissor. O Emissor devera, logo que possivel, notificar os Investidores desse resgate,
de acordo com a Condigéo 16.

12. TRIBUTAGAO/CHAMADA FISCAL

Cada Investidor assumira e sera responsavel por todos e quaisquer impostos, taxas, tarifas e encargos impostos
ou cobrados (ou que possam ser impostos ou cobrados) ao Investidor em qualquer jurisdicdo ou por qualquer
autoridade governamental ou entidade reguladora.

O Emissor e o Agente de Pagamento Global terdo o direito, mas ndo o dever, de reter ou deduzir de quaisquer
valores a pagar ao Investidor o valor necessario para o pagamento de tais impostos, taxas, tarifas e/ou encargos.

Os Investidores nao terdo direito a receber valores para compensar qualquer valor retido ou deduzido para este
efeito.

Nos casos em que o Emissor tenha concordado em compartilhar qualquer parte das recompensas de staking com
os Investidores em uma ou mais Séries de Produtos, de acordo com as disposi¢cdes dos Termos Finais aplicaveis,
esse compartilhamento de recompensas sera feito em uma base liquida, ou seja, depois de ter sido considerado o
impacto, se existir, de quaisquer custos e consequéncias fiscais para o Emissor relacionados a essas recompensas
e receitas.
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Se qualquer autoridade governamental ou entidade reguladora impuser ao Emissor a obrigagdo de pagar quaisquer
impostos, taxas, tarifas e/ou encargos, o Investidor devera reembolsar prontamente o Emissor.

O Emissor pode rescindir e resgatar todos os Produtos em circulagao em qualquer Série no caso de serem criados
impostos, taxas ou encargos governamentais, presentes ou futuros, por qualquer jurisdigdo em que o Emissor
esteja ou se torne sujeito a tributacdo em resultado de qualquer alteragédo nas leis ou regulamentos da jurisdi¢cao
relevante (Chamada Fiscal). O Emissor devera, logo que possivel, notificar os Investidores desse resgate, de
acordo com a Condigao 16. Para efeitos desta Condi¢do 12, o Emissor determinara esse Valor de Resgate, a seu
proprio critério, pelo Valor Justo de Mercado. O valor que representa o Valor Justo de Mercado sera pago aos
Investidores, logo que possivel, apds a data de apuramento do Valor Justo de Mercado.

13. OPERAGCAO DOS PRODUTOS

O Lote Minimo de Operagao (ou um multiplo integral do mesmo) de Produtos para a operagéo desses Produtos, se
existir, sera especificado nos Termos Finais.

14. AGENTES

141 Agentes de Pagamento

O Emissor se reserva o direito de, a qualquer momento, alterar ou cessar a ordem/mandato do Agente de
Pagamento Global e de nomear outro Agente de Pagamento, desde que (i) se existirem Produtos em
circulagao, seja mantido um Agente de Pagamento, e (ii) enquanto os Produtos estiverem listados na SIX,
seja mantido um Agente de Pagamento na Suiga apenas para efeitos de listagem. O Agente de Pagamento
na Suica sera especificado nos Termos Finais relevantes.

Cada um dos Agentes de Pagamento Globais e qualquer outro Agente de Pagamento nomeado em relagéo
a uma determinada Série de Produtos (em conjunto com o Agente de Pagamento Global, os Agentes de
Pagamento) atua apenas como agente do Emissor e ndo assume nenhuma obrigagédo ou dever perante os
Investidores, nem assume nenhuma relagéo de agéncia ou confianga perante os Investidores.

Quaisquer determinagdes, decisdes e calculos efetuados pelos Agentes de Pagamento seréo (salvo em caso
de erro manifesto ou conduta dolosa) finais e vinculativos para o Emissor e os Investidores.

O Emissor pode, a qualquer momento, alterar ou cessar a nomeagao dos Agentes Pagamento. O Emissor
notificara os Investidores, em conformidade com a Condigéo 16, de qualquer modificagdo na nomeagao dos
Agentes de Pagamento. Os Investidores serdo notificados de qualquer cessagdo de nomeagado ou nova
nomeacdo e de qualquer alteragdo na sede social especificada de um Agente de Pagamento em
conformidade com a Condicéo 16.

14.2 Agente de Calculo do Produto
O Agente de Caélculo do Produto sera especificado nos Termos Finais.
O Agente de Calculo do Produto ndo atua como agente dos Investidores e ndo assume nenhuma obrigacéo
ou dever perante os Investidores, nem assume nenhuma relacdo de agéncia ou confianga perante os
Investidores.
Todos os célculos, decisdes e determinagdes efetuados pelo Agente de Calculo do Produto seréo (salvo em
caso de erro manifesto ou conduta dolosa) finais e vinculativos para o Emissor, os Agentes de Pagamento

e os Investidores.

O Agente de Calculo do Produto pode, com o consentimento do Emissor, delegar quaisquer das suas
obrigacdes e fungdes em terceiros, conforme considerar adequado.
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14.3

14.4

15.

O Emissor pode, a qualquer momento, alterar ou cessar a nomeagao do Agente de Calculo do Produto. O
Emissor notificara os Investidores, em conformidade com a Condigdo 16, de qualquer modificacdo na
nomeacéao do Agente de Calculo do Produto.

Agente de Colateral

Ao investir no(s) Produto(s), considera-se que cada Investidor concorda e reconhece que o Emissor nomeara
o Agente de Colateral (ou 0s seus sucessores) para atuar em nome dos Investidores, tal como estabelecido
nos termos e condigdes do Acordo do Agente de Colateral e nos Documentos de Garantia e em conformidade
com estes.

O Agente de Colateral pode, em conformidade com o disposto no Acordo de Agente de Colateral, delegar
qualquer das suas obrigagdes e fungdes a terceiros, se considerar adequado.

O Emissor pode, a qualquer momento, alterar ou cessar a nomeagdo do Agente de Colateral, em
conformidade com as disposi¢gdes do Acordo de Agente de Colateral. O Emissor notificara os Investidores,
em conformidade com a Condigédo 16, de qualquer modificagdo na nomeagao do Agente de Colateral.

Conforme o Acordo de Agente de Colateral, o Agente de Colateral tem o direito de ser indenizado e
exonerado de responsabilidade em determinadas circunstancias e de ser pago ou reembolsado por
quaisquer responsabilidades em que incorra, com prioridade sobre os créditos dos Investidores (exceto no
que se refere a qualquer responsabilidade decorrente de fraude, dolo ou negligéncia grave). Além disso, o
Agente de Colateral tem o direito de efetuar transagdes com o Emissor sem contabilizar qualquer lucro.

O Agente de Colateral ndo sera responsavel por nenhuma perda, despesa ou responsabilidade que possa
ser sofrida em resultado de quaisquer ativos incluidos na Garantia do Emissor ou de quaisquer documentos
de titularidade a eles relacionados ndo estarem garantidos ou estarem inadequadamente garantidos. O
Agente de Colateral ndo sera responsavel por monitorar o cumprimento das obriga¢des de qualquer uma
das outras partes dos Documentos de Transagéo que estejam previstas nos Documentos de Transacao.

O Agente de Colateral ndo sera obrigado a tomar nenhuma agéo, medida ou procedimento, quer em relagéo
a execugao da Garantia do Emissor, quer de outra forma, sem primeiro ser indenizado e/ou receber garantias
e/ou pré-financiamento de forma satisfatoria.

O Agente de Colateral nao sera responsavel por monitorar ou determinar se ocorreu ou existe um Evento de
Inadimpléncia, um Evento de Insolvéncia ou um Evento Extraordinario. Salvo se tiver recebido notificagéo
por escrito em contrario e até esse momento, o Agente de Colateral tera o direito de presumir (sem nenhuma
responsabilidade perante nenhuma pessoa) que ndo ocorreu nem existe nenhum Evento de Inadimpléncia,
Evento de Insolvéncia ou Evento Extraordinario.

O Agente de Colateral esta isento de responsabilidade em relagédo a qualquer perda, roubo ou desvalorizagéo
dos valores mobiliarios que integram a Garantia do Emissor (ou qualquer um deles).

Responsabilidade

Sem prejuizo do disposto no Contrato do Agente de Colateral, o Emissor, o Agente de Calculo do Produto,
o Agente de Colateral ou os Agentes de Pagamento ndo terdo nenhuma responsabilidade, na medida do
permitido por lei, por quaisquer erros ou omissdes no calculo de qualquer valor ou em relagao a qualquer
outra determinagdo ou decisdes que devam ser tomadas por eles conforme estes Termos e Condi¢des
Gerais ou em relagdo a quaisquer Produtos, independentemente dos agentes atuarem no interesse do
Emissor ou do Investidor.

COMPRA PELO EMISSOR

O Emissor e/ou qualquer uma das suas afiliadas pode, a qualquer momento, adquirir Produtos de qualquer
emissdo a qualquer preco no mercado aberto ou de outra forma. Esses Produtos podem, por opcao do
Emissor e/ou, conforme o caso, das afiliadas relevantes, ser detidos, revendidos, cancelados ou objeto de
outro tratamento.
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16.

17.

18.

19.

AVISOS

Os avisos aos Investidores referentes aos Produtos listados na SIX Swiss Exchange serdo publicados de
acordo com os regulamentos da SIX Swiss Exchange, na versao em vigor, no site da SIX Swiss Exchange
www.six-swiss-exchange.com/news/official_notices, no site do Emissor https://21shares.com/ir/notices ou
em outro formato permitido pelas normas e regulamentos da SIX Swiss Exchange.

Os avisos aos Investidores referentes a Produtos listados em uma bolsa de valores ou plataforma de
operacao que nao a SIX Swiss Exchange serdo publicados de acordo com os regulamentos da bolsa ou
plataforma de operagéao relevante.

Os avisos aos Investidores de Produtos ndo listados podem ser publicados, conforme especificado nos
Termos Finais aplicaveis, em jornais, em um site ou de outra forma.

RESPONSABILIDADE POR PERDAS

O Emissor, o Agente de Colateral ou qualquer outro devedor no ambito de quaisquer Produtos ndo sera
responsavel por fraude, roubo, ataques cibernéticos e/ou nenhum evento analogo ou semelhante
(individualmente, um Evento Extraordinario). Consequentemente, apdés a ocorréncia de um Evento
Extraordinario que vise ou afete qualquer Subjacente ou Componente Subjacente, inclusive qualquer
Subjacente ou Componente Subjacente que sirva de Colateral, o Emissor notificara os Investidores de
acordo com a Condigao 16 e o Agente de Colateral e o Valor de Resgate para esses Produtos sera reduzido
para ter em conta esse Evento Extraordinario e podera ser zero, conforme determinado pelo Agente de
Calculo do Produto (se nomeado) e, caso nao tenha sido nomeado um Agente de Calculo do Produto, pelo
Emissor.

Em caso algum o Emissor ou o Agente de Colateral terdo qualquer responsabilidade por danos indiretos,
acidentais, consequenciais ou de outra natureza (mesmo que tenham sido avisados da possibilidade de tais
danos) além de (apenas no caso do Emissor) juros até a data de pagamento de valores ndo pagos quando
forem devidos em relagédo a quaisquer Produtos. Os Investidores s tém direito a indenizagdo por danos e
nao tém direito ao recurso de execugao especifica em relacdo a um Produto.

CESSAGAO E MODIFICAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES GERAIS E DAS CONDIGOES
FINAIS

No caso de qualquer Condigédo ou elemento dos Termos Finais relevantes ser ou se tornar invalido, a
validade das restantes Condigdes e elementos dos Termos Finais relevantes ndo sera afetada.

O Emissor tera o direito de alterar, sem o consentimento dos Investidores, qualquer Condi¢do ou elemento
dos Termos Finais relevantes para efeitos de (i) corre¢do de um erro manifesto, ou (ii) esclarecimento de
qualquer incerteza, ou (iii) corre¢éo ou suplemento das disposi¢des deste documento da forma que o Emissor
considere necessaria ou desejavel, desde que, no entendimento exclusivo do Emissor, os Investidores ndo
incorram em perdas financeiras significativas em consequéncia desse ato.

Além do mais, o Emissor tera o direito de alterar qualquer Condi¢ao ou item dos Termos Finais relevantes
sempre que a alteracao for necessaria em virtude da legislagédo, de decisdes de tribunais ou de decisbes
tomadas por autoridades governamentais.

OUTRAS QUESTOES

O Emissor tera a liberdade para, sem o consentimento dos Investidores, criar e emitir outros Produtos (desde
que o Subjacente ou os Componentes Subjacentes sejam também aumentados em um valor
correspondente) com os mesmos Termos e Condi¢des que os Produtos em todos os aspectos (ou em todos
0s aspectos, exceto em relagéo a Data de Emissao e Preco de Emissao) e de modo a que essa emisséo
adicional seja consolidada e forme uma Unica Série com os Produtos em circulagdo de qualquer Série ou
nos termos que o Emissor possa determinar a qualquer momento da emissao. As referéncias aos Produtos
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20.

201

20.2

21,

211

21.2

nestes Termos e Condigdes Gerais incluem (salvo se o contexto determinar o contrario) quaisquer outros
valores mobiliarios emitidos nos conforme esta Condigédo e que constituam uma unica Série com os Produtos
existentes, ou uma Série separada.

EVENTOS DE INADIMPLENCIA E EVENTO DE INSOLVENCIA
Evento de Inadimpléncia

Se o Emissor ndo pagar qualquer valor devido em relagdo a uma Série de Produtos no momento do seu
vencimento e essa inadimpléncia se mantiver por um periodo de 10 dias uteis suicos (Evento de
Inadimpléncia), os Investidores que detiverem no minimo 25% dos Produtos em circulagdo da Série em
causa podem, mediante notificagéo por escrito ao Emissor (na sua sede social) e ao Agente de Colateral (na
sede especificada) (com copia para o Administrador), declarar que todos os Produtos dessa Série sao, e
doravante se tornardo, imediatamente resgataveis sem nenhuma outra agéo ou formalidade. Esse resgate
sera efetuado pelo Emissor de acordo com a Condicdo 21 e de acordo com a Condigao 5.

Evento de Insolvéncia

Se o Emissor for declarado em faléncia, na definigdo do Artigo 736.°, n.° 3, do Codigo Suigo das Obrigagbes
e do DEBA, por um tribunal competente (um Evento de Insolvéncia), todos os Produtos se tornardo
imediatamente reembolsaveis sem nenhuma outra agéo ou formalidade, de acordo com a Condigéo 21 e de
acordo com a Condigao 5.

O Emissor notificara o Agente de Colateral imediatamente apds a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia.
EXECUCAO E PRIORIDADE DOS PAGAMENTOS POS-EXECUGAO
Execucao

(@) Diante da ocorréncia de um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia, o Agente de
Colateral devera, na condicao de ser indenizado e/ou garantido e/ou pré-financiado de forma
satisfatoria: (i) no caso de um Evento de Inadimpléncia, se assim for instruido por escrito por
Investidores que representem no minimo 25% dos Produtos da Série relevante (instrugdo essa que
pode ser combinada com o aviso na Condicdo 20.1 e a instru¢cdo na Condigéo 21.1, item b)); ou (ii)
no caso de um Evento de Insolvéncia, se assim for instruido por escrito por qualquer Investidor
(instrucdo essa que pode ser combinada com a instrugdo da Condi¢do 21.1, item b)), transmitir ao
Emissor uma Notificacdo de Execugao e, sem prejuizo do disposto no Acordo de Agente de Colateral,
a qualquer momento e sem aviso prévio, instaurar os procedimentos e/ou tomar as agdes, medidas
ou procedimentos que considere adequados contra o Emissor ou qualquer outra pessoa, ou em
relacdo aos mesmos, para fazer valer os seus direitos conforme os Documentos de Transagao.

(b)  Sujeito as disposi¢des do Acordo de Agente de Colateral, do ACA, do Acordo de Penhor de Conta de
Colateral e de Penhores adicionais, a qualquer momento apés a Garantia do Emissor se ter tornado
executoria, o Agente de Colateral devera, na condigdo de ser indenizado e/ou garantido e/ou pré-
financiado de forma satisfatoria, se assim for instruido por Investidores que representem pelo menos
25% dos Produtos da Série relevante apés um Evento de Inadimpléncia ou por qualquer Investidor
apos um Evento de Insolvéncia, por escrito, sem aviso prévio, tomar as medidas, passos ou
procedimentos que considere adequados para executar essa Garantia do Emissor.

(c) Nenhum Investidor tera o direito de agir diretamente contra o Emissor ou qualquer outra parte da
Documentagédo do Produto em relagdo aos Produtos, a menos que esse Investidor tenha primeiro
solicitado a execugéo da Garantia do Emissor em conformidade com o Acordo de Agente de Colateral.

Prioridade dos pagamentos pds-execugao

Apos a execugdo da Garantia do Emissor pelo Agente de Colateral, todas as verbas recebidas e todo o

dinheiro dai derivado (rendimentos da execugédo da Garantia do Emissor) serdo aplicados pelo Agente
de Colateral ou em seu nome, pela seguinte ordem:
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22,

23.

24,

1. Em primeiro lugar, para pagamento ou satisfagéo de todos os valores devidos € n&o pagos ou a pagar
ao Agente de Colateral e a qualquer Nomeado;

2. Em segundo lugar, para pagamento ou satisfagao pari passu e de forma proporcional de todos os
valores devidos e ndo pagos a Entidade de Prestagdo de Servigos Jura Pentium e ao(s)
Custodiante(s) relevante(s) (conforme disposto no Acordo de Agente de Colateral);

3. Em terceiro lugar, para pagamento ou execugao pari passu e proporcional de todos os valores devidos
e ndo pagos e de todas as obriga¢cdes por cumprir e ndo cumpridas em relagdo aos Produtos
relevantes; e

4, Em quarto lugar, para pagamento do saldo (se houver) ao Emissor (sem prejuizo de quaisquer davidas
quanto a forma como esse pagamento ao Emissor deve ser tratado entre o Emissor e qualquer uma
dessas pessoas, ou de qualquer responsabilidade em relagéo a essas duvidas),

(prioridade dos pagamentos pés-execugao).

COMPROMISSO DE PAGAMENTO DO EMISSOR

O Emissor se compromete perante os Investidores, e também em beneficio do Agente de Colateral, a pagar
e a liquidar devida, incondicional e pontualmente todos os valores e responsabilidades que, periodicamente,
se tornem devidos, devedores ou pagaveis pelo Emissor: (a) no &mbito de ou em relagdo aos Produtos; e
(b) no ambito de ou em relagdo a Garantia do Emissor.

PRIORIDADE DOS PAGAMENTOS

Com excegéo das verbas recebidas em relagdo a realizagdo ou execugao da totalidade ou de parte da
Garantia do Emissor, todas as verbas recebidas pelo Emissor ou em nome deste em relagdo a qualquer
Resgate, de acordo com a Condigao 5, serdo pagas pela seguinte ordem de prioridade:

1. Em primeiro lugar, para pagamento ou satisfagéo de todos os valores devidos € n&o pagos ou a pagar
ao Agente de Colateral;

2. Em segundo lugar, para pagamento ou satisfacdo de todos os valores devidos e ndo pagos aos
Agentes de Pagamento;

3. Em terceiro lugar, para pagamento ou satisfagao pari passu e de forma proporcional de todos os
valores devidos e ndo pagos a Entidade de Prestagdo de Servigos Jura Pentium e ao(s)
Custodiante(s) relevante(s) (conforme disposto no Acordo de Agente de Colateral);

4, Em quarto lugar, para pagamento de quaisquer Valores de Resgate devidos e ndo pagos aos
Investidores;
5. Em quinto lugar, para pagamento do saldo (se houver) ao Emissor (sem prejuizo de quaisquer duvidas

quanto a forma como esse pagamento ao Emissor deve ser tratado entre o Emissor e qualquer uma
dessas pessoas, ou de qualquer responsabilidade em relagéo a essas duvidas),

(prioridade dos pagamentos).

PRESCRIGCAO

Os pedidos de pagamento de um Valor de Resgate em relagdo aos Produtos e/ou a entrega do Colateral de
Criptoativos e, quando aplicavel, do Colateral de Ativos de Commodities, no caso de um resgate nos termos
da Condicao 5.4, prescreverao de acordo com as leis da Suica, a menos que sejam apresentados no prazo
de 10 anos a contar da respectiva Data de Resgate.
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25.

26.

27.

SUBSTITUIGAO

O Emissor pode, a qualquer momento, sem o consentimento dos Investidores, substituir a si préprio como
devedor ao abrigo dos Produtos por qualquer afiliada, subsidiaria ou sociedade gestora de participagdes
sociais do Emissor (Novo Emissor), desde que o Novo Emissor assuma todas as obrigagdes que o Emissor
tem perante os Investidores no ambito de ou em relagdo aos Produtos.

Se essa substituicdo ocorrer, qualquer referéncia na Documentagcdo do Produto ao Emissor deve ser
interpretada como uma referéncia ao Novo Emissor. Os Investidores serdo prontamente notificados de
qualquer substituicdo, em conformidade com a Condigédo 16. Em relagdo a qualquer exercicio pelo Emissor
do direito de substituicdo, o Emissor ndo sera obrigado a suportar nenhuma consequéncia sofrida por
Investidores individuais em resultado do exercicio desse direito e, consequentemente, nenhum Investidor
tera direito a reivindicar junto ao Emissor qualquer indenizagdo ou reembolso em relagdo a qualquer
consequéncia.

RESTRIGOES DE VENDA

Salvo no que se refere a aprovagao do Prospecto de Base em relagdo ao Programa pela SFSA, que permite
uma oferta publica dos Produtos na Suécia, e a eventual notificagdo de outros Estados-Membros do EEE da
referida aprovagdo em conformidade com o Artigo 25.° do Regulamento do Prospectos para efeitos de
realizacdo de uma oferta publica nesses Estados-Membros, o Emissor nao tomou nem tomara nenhuma
medida que permita uma oferta publica de quaisquer Produtos ou a posse ou distribuicdo de qualquer
material de oferta referente a nenhum Produto em nenhuma jurisdicdo em que seja necessaria uma agéao
para esse efeito. Ndo podem ser feitas ofertas, vendas, revendas ou entregas de nenhum Produto ou
distribuicdo de nenhum material de oferta relacionado a nenhum Produto em nenhuma jurisdi¢do, nem a
partir de nenhuma jurisdigdo, exceto em circunstancias que resultem no cumprimento de quaisquer leis e
regulamentos aplicaveis e que nao imponham nenhuma obrigagéo ao Emissor.

LEI APLICAVEL E JURISDIGAO

Os produtos sao regidos e devem ser interpretados de acordo com as leis suigas (sem referéncia aos
principios das normas de conflitos de leis).

Em relagédo a qualquer processo referente aos Produtos, o Emissor se submete a jurisdigao dos tribunais da
cidade de Zurique, sendo o foro Zurique 1.

Nao obstante o acima mencionado, e para evitar qualquer duvida, determinadas disposi¢des dos
Documentos de Garantia e do Acordo de Agente de Colateral serdo regidas pelas leis da Suiga, pelas leis
do estado de Nova York, pelas leis da Inglaterra ou pelas leis da Inglaterra e do Pais de Gales, tal como
indicado em cada um dos acordos supramencionados.
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OBJETIVO DOS TERMOS FINAIS

Nesta secdo, a expresséo “informagdes necessarias” significa, em relagdo a quaisquer Produtos, as informagbes
necessarias para permitir que os Investidores fagam uma avaliagdo informada dos ativos e das responsabilidades,
da situacao financeira, das perdas e lucros, das perspectivas do Emissor e dos direitos inerentes aos Produtos. Em
relagédo a quaisquer Produtos que possam ser emitidos no ambito do Programa, o Emissor procurou incluir neste
Prospecto de Base todas as informagdes necessarias, exceto as informacoes referentes a esses Produtos, que nao
sdo conhecidas a data deste Prospecto de Base e que s6 podem ser determinadas no momento da emissao
individual de um Produto.

Qualquer informagao referente a quaisquer Produtos, que nao esteja incluida neste Prospecto de Base e que seja
necessaria para completar as informacdes necessarias em relagdo a um Produto, constara das respectivos Termos
Finais.

Em relacéo a cada emissao de Produtos, as respectivos Termos Finais, apenas para efeitos desse Produto, devem

ser lidos em conjunto com este Prospecto de Base. Os Termos e Condigbes aplicaveis a qualquer Produto
especifico sdo os Termos e Condigdes Gerais, complementados pelos respectivos Termos Finais.
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FORMA DOS TERMOS FINAIS

[GOVERNANCA DE PRODUTOS MIFID Il — Exclusivamente para efeitos do processo de aprovagao [do/de cada]
produto pelo produtor, a avaliagdo do mercado-alvo em relagdo aos Produtos levou a conclusdo de que: (i) o
mercado-alvo dos Produtos sdo as contrapartes elegiveis [,] [e] os clientes profissionais [e os clientes n&o
profissionais], cada um na definigdo da Diretiva 2014/65/UE, na redag&o em vigor (MiFID Il); [e] [OU": (ii) todos os
canais de distribuicdo dos Produtos s&do adequados, inclusive servigos de consultoria para investimento,
gerenciamento de carteiras, vendas sem aconselhamento e servigos de execugéo pura] [OUZ (ii) todos os canais
de distribuicdo dos Produtos a contrapartes elegiveis e clientes profissionais sdo adequados; [e (iii) os seguintes
canais de distribuicdo dos Produtos a clientes nao profissionais sdo adequados — servigos de consultoria para
investimentol,] [e] gerenciamento de carteiras[,] [e] [vendas sem aconselhamento] [e servigos de execugdo pura]l,
sujeitos as obrigacdes de avaliagdo da adequagao do distribuidor ao abrigo da MIFID II, conforme aplicavel]].
Qualquer pessoa que, posteriormente, oferega, venda ou recomende os Produtos (um distribuidor) deve ter em
consideragao a avaliagdo do mercado-alvo do[s] produtor[es]; no entanto, um distribuidor sujeito a MiFID Il &
responsavel por realizar a sua prépria avaliagdo do mercado-alvo em relagdo aos Produtos (adotando ou
aperfeicoando a avaliagdo do mercado-alvo do[s] produtor[es]) e por determinar os canais de distribuicdo
adequados|, sujeito as obrigagbes de avaliagdo da adequagdo do distribuidor ao abrigo da MiFID II, conforme
aplicavel].? Para evitar qualquer duvida, o Emissor ndo é um produtor ou distribuidor para efeitos da MiFID Il.]

TERMOS FINAIS DE []

21Shares AG

(constituida na Suiga)

LEI: 2564900UWHMJRRODS3264

Emisséao de
[ndmero] Produtos (os Produtos)

no dmbito do Programa de Produtos Operados em Bolsa do Emissor

Este documento constitui os Termos Finais dos Produtos nele descritos.

PARTE A — TERMOS CONTRATUAIS
[O Prospecto de Base abaixo referido (completado por estes Termos Finais) foi elaborado no pressuposto de que
qualquer oferta de Produtos em qualquer Estado-Membro do EEE que tenha implementado o Regulamento do
Prospecto (cada, um Estado-Membro Relevante) serd feita em conformidade com a isengéo prevista no
Regulamento do Prospecto, conforme como implementado nesse Estado-Membro Relevante, da obrigagdo de
publicagdo de um Prospecto para ofertas dos Produtos. Nesse sentido, qualquer pessoa que realize ou pretenda
realizar uma oferta de Produtos podera fazé-lo apenas em circunstancias das quais nao resulte para o Emissor a
obrigagao de publicar um prospecto, nos termos do Artigo 1.° do Regulamento do Prospecto, ou suplementar um
prospecto, conforme o Artigo 23.° do Regulamento do Prospecto, em cada caso, referente a essa oferta. Nem o

! Incluir para Produtos que n&o sejam complexos conforme as Diretrizes da ESMA sobre instrumentos de divida
complexos e depdsitos estruturados (ESMA/2015/1787) (Diretrizes da ESMA).

2 Incluir para Produtos que sejam complexos conforme as Diretrizes da ESMA. Esta lista pode ter de ser alterada,
por exemplo, se forem consideradas necessarias vendas com aconselhamento. Havendo vendas com
aconselhamento, sera necessario determinar a adequagao. Além disso, se os Produtos constituirem produtos
“complexos”, ndo sao permitidos servigos de execugao pura a clientes ndo profissionais sem a necessidade de
efetuar a avaliagdo da adequagéo exigida pelo n.° 3 do Artigo 25.° da MiFID II.

3 Havendo vendas com aconselhamento, serd necessério determinar a adequacao.
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Emissor nem qualquer Participante Autorizado autorizou, nem autoriza, fazer uma oferta de Produtos em nenhuma
outra circunstancia.]*

[O Prospecto de Base abaixo referido (completado por estes Termos Finais) foi elaborado no pressuposto de que,
salvo o disposto no item (ii) abaixo, qualquer oferta de Produtos em qualquer Estado-Membro do EEE que tenha
implementado o Regulamento do Prospecto (cada, um Estado-Membro Relevante) sera feita em conformidade
com a isengéo prevista no Regulamento do Prospecto, conforme implementado nesse Estado-Membro Relevante,
da obrigacdo de publicagdo de um Prospecto para ofertas dos Produtos. Nesse sentido, qualquer pessoa que
realize ou pretenda realizar uma oferta de Produtos podera fazé-lo apenas:

(i) em circunstancias das quais nao resulte para o Emissor a obrigagdo de publicar um prospecto, conforme o
Artigo 1.°, n.° 4, do Regulamento do Prospecto, ou de suplementar um Prospecto, conforme o Artigo 23.° do
Regulamento do Prospecto, em cada caso, referente a essa oferta; ou

(ii) nas Jurisdigbes de Oferta Nao Isentas mencionadas no paragrafo seguinte, desde que essa pessoa seja
[uma das pessoas mencionadas no paragrafo seguinte] e que essa oferta seja realizada durante o Periodo
da Oferta especificado para o efeito.

Pode ser realizada uma oferta dos Produtos pelo Emissor ou pelos Oferentes Autorizados especificados na Parte
B destes Termos Finais, exceto conforme o Artigo 1.°, n.° 4, do Regulamento do Prospecto, em [+] (Jurisdigoes de
Oferta Nao Isentas) durante o periodo compreendido entre [especificar data] e [especificar data ou uma formulagéao
como “a Data de Emiss&o” ou “a data que ocorre [*] Dias Uteis depois’] (o Periodo da Oferta).

Nem o Emissor nem qualquer Participante Autorizado autorizou, nem autoriza, fazer uma oferta de Produtos em
nenhuma outra circunstancia.]®

Considera-se que os termos usados neste documento estdo definidos como tal para efeitos dos Termos e
Condigbes Gerais dos Produtos (as Condi¢cdes) emitidos pela 21Shares AG (o Emissor) dispostos no Prospecto
de Base com data de 28 de novembro de 2024[, inclusive os respectivos Suplementos com data de [data]] (o
Prospecto de Base), que em conjunto constituem um Prospecto de Base para efeitos do Regulamento (UE)
2017/1129, na redagao em vigor (0 Regulamento do Prospecto). Este documento constitui os Termos Finais dos
Produtos nele descritos para efeitos do Artigo 8.2, n.° 5, do Regulamento do Prospecto e deve ser lido em conjunto
com o Prospecto de Base (e qualquer suplemento ao mesmo). Todas as informagbes sobre o Emissor e a oferta
dos Produtos s6 estdo disponiveis a partir da combinagao destes Termos Finais e do Prospecto de Base. O
Prospecto de Base (juntamente com qualquer suplemento ao mesmo) esta disponivel para consulta na sede social
do Emissor e no site do Emissor (https://21shares.com/ir/prospectus), selecionando o Prospecto de Base. Os
Termos Finais estardo disponiveis para consulta na sede social do Emissor e no site do Emissor
(https://21shares.com/ir/final-terms), selecionando a opgdo Prospecto de Base e, depois, Termos Finais e o
respectivo Cadigo do Valor Mobiliario.

[O Prospecto de Base, juntamente com os Termos Finais, constitui o prospecto de admisséao a listagem em relagéo
aos Produtos aqui descritos para efeitos do Regulamento da SIX Swiss Exchange.] [Em conformidade com o Artigo
58.°, item a), do Regulamento da SIX Swiss Exchange, o Emissor nomeou a Homburger AG, com enderego em
Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Suiga, como representante reconhecido para protocolar a proposta de
listagem junto a SIX.]

0] Data de Emissdo []

(i) Série [*]

(iii)  Tranche [°]
4 Incluir esta legenda para uma oferta de Produtos com isengéo.
5 Incluir esta legenda para uma oferta sem isengao.
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(iv)  Data em que os produtos
se tornam fungiveis

[N3o aplicavel/os produtos serdo consolidados e formardo uma Unica série com
as Tranches existentes na [Data de Emiss3o] /[Inserir data]].

(v) Numero Global de
Produtos representados
por esta Tranche

[*]/ [Até [*]]]

(vi)  Prego de Emissdo

O Colateral de Criptoativos e/ou o Colateral de Ativos de Commodities é
composto pelos seguintes Criptoativos e/ou Ativos de Commodities por
Produto: [a inserir].

O Prego de Emissdo estd sujeito a quaisquer taxas e comissoes aplicdveis da
pessoa que oferece o Produto.

Subjacente [¢] [Cesta] [indice]
[Corretora do Subjacente Relevante: [¢]]
[Moeda Relevante: [¢]]
As informacdes referentes ao desempenho passado, a outro desempenho e a
volatilidade do Subjacente estdo disponiveis, gratuitamente, em [e].
[Colateral Elegivel: [®] [Se o Subjacente ndo for usado como colateral inicial,
especificar o colateral elegivel assim usado. Caso contrdrio, suprimir este ultimo
pardgrafo]]

[Cesta] [Aplicavel] [Ndo aplicavel]

[indice] [Aplicavel] [N3o aplicavel]

[indice: [¢]]

[Patrocinador do indice: [¢]]
[Entidade de Publicagdo: [¢]]
[Agente de Calculo do indice: [¢]]

[Administradora do indice: [MarketVector Indexes GmbH]/[Invierno AB]/[-],
gue esta inscrito no registro de Administradores conforme o Artigo 36.2 do
Regulamento de indices de Referéncia (UE 2016/1011). [Informaces sobre o
indice podem ser obtidas em [e].]

[Componente Subjacente]

[[*] | Ponderagdo: [*] | Corretora do Subjacente Relevante: [¢] | Moeda
Relevante: []]

[[*] | Ponderagdo: [*] | Corretora do Subjacente Relevante: [¢] | Moeda
Relevante: []]

[[*] | Ponderagdo: [*] | Corretora do Subjacente Relevante: [¢] | Moeda
Relevante: []]

[[*] | Ponderagdo: [*] | Corretora do Subjacente Relevante: [¢] | Moeda
Relevante: []]

[N3o aplicavel]

[Colateral Inicial Elegivel: [®] [Se os Componentes Subjacentes ndo forem usados
como colateral inicial, especificar o colateral elegivel assim usado. Caso
contrdrio, suprimir este pardgrafol]
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Valor de Resgate

O Valor de Resgate é calculado da seguinte forma:

[inserir para Produtos com exposigéo long ou exposi¢éo alavancada:
n
Valor de Resgate= Z p;*qi—1f
i=1

Em que (para cada Colateral de Criptoativos [e Colateral de Ativos de
Commodities] (i)):

n=[numero de Subjacentes]/[e],
pi = preco do ativo vendido (USD),
qi=valor vendido, inclusive Taxas de Investidor [e Custos de Empréstimo]

rf = taxa de resgate igual a [USS150]/[e] mais [4]/[®] pb do valor do resgate por
ordem de resgate]

[inserir para Produtos com exposigdo short:
AIP + VoS —F - rf
Em que:

AlP= Preco de Emisséo agregado de todos os Produtos creditados na Conta de
Colateral em USD

VoS = valor da posi¢do short no(s) Criptoativo(s) relevante(s)

F = valor total de comissdes do Investidor e Custos de Empréstimo rf = comissdo
de resgate igual a [USS150]/[e] mais [4]/[e] pb do valor do resgate por ordem
de resgate]

[e em que

Custos de Empréstimo significa os custos de contragdo de empréstimos incorridos
ao longo do tempo associados ao gerenciamento de posigdes short e cujos custos
variam normalmente entre [®]% e [®]%, estando sujeitos a um mdximo de [®]%,
em qualquer caso da posi¢éo short agregada. Os Custos de Empréstimo serdo
publicados diariamente no site do Emissor, em uma base média ponderada.]

O Valor de Resgate pode também estar sujeito a taxas adicionais relacionadas a
transferéncia de ativos fiduciarios.

No caso do Valor de Resgate por Produto, calculado de acordo com a férmula
acima descrita, ser inferior a menor denominagdo da Moeda de Liquidagdo (ou
seja, USS0,01, €0,01, CHF 0,01, £0,01 ou o equivalente em outras Moedas de
Liquidacdo), o Valor de Resgate por Produto serd considerado como sendo
reduzido a zero e sera, efetivamente, reduzido a zero.

Resgates por Participantes Autorizados conforme a Condi¢do 5.3 (Resgate por
Opgdio de um Participante Autorizado) serdo liquidados em espécie, exceto se o
Emissor permitir que esse resgate seja liquidado de acordo com a Condi¢do 5.5
(Liquidagdo em Dinheiro). O célculo do Valor de Resgate pode variar em
resultado de erros de acompanhamento relacionados aos Subjacentes, tal como
descrito na secdo “Fatores de Risco” do Prospecto de Base.
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Valor de despesas e impostos
especificamente cobrados do
subscritor ou comprador:

Comissdo de Investidor de [*]% do valor global do Colateral de Criptoativos
anualmente. A taxa serad calculada diariamente as 17h CET/CEST. As taxas
relacionadas ao Produto serdo cobradas em espécie.

[Se forem aplicdveis acordos de staking, incluir: [25]/[®]% da comissdo total a
pagar sobre as recompensas de staking ganhas, se existirem, serdo atribuidos
coletivamente ao(s) [Custodiante[(s)] e] ao Emissor, liquidos de quaisquer
encargos fiscais]

Exceto nos casos em que o Emissor tenha concordado em compartilhar quaisquer
recompensas de staking liquidas obtidas nos termos acima descritos, e apenas
nessa medida, nenhuma dessas recompensas de staking sera compartilhada com
os Investidores de nenhuma forma.

[Para Produtos com exposigdo short, incluir: O calculo do Valor de Resgate inclui
ainda um componente de custo referente aos Custos de Empréstimo; consulte a
secdo anterior.]

Data de Put do Investidor

[¢] de cada ano

[Data de Fixagao Final]

(]

Agente de Calculo do Produto

[Nome: [e]

Endereco: [¢]]

Agente de Calculo:

Nome: [¢]

Endereco: []

Agente de Célculo do indice:

Nome: [¢]

Endereco: []

Administrador:

Nome: [¢]

Descrigdo: []

Agente de Pagamento na Suica

[*]/ [N&o aplicavel]

[Outro Agente de Pagamento]

[*]/ [N&o aplicavel]

[Liquidag¢do em Dinheiro]

(]

Moeda de Liquidagao

[USD] / [EUR] / [outra]

Bolsa

[informagGes da Bolsa respectiva] []

[Dia Util da Bolsa]

[Como indicado nos Termos e Condi¢cdes Gerais] / [Outro]

Formador de Mercado

Participante Autorizado

Custodiante[s]
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Valor Minimo de Investimento

[N3o aplicavel] / []

Lote Minimo de Operagdo

[Aplicavel] [Ndo aplicavel]

[USD] [EUR] [CHF] [GBP] [¢]

Representante

Em conformidade com o Artigo 58.¢, item a), do Regulamento da SIX Swiss
Exchange, o Emissor nomeou a [¢], com endereco em [¢], como representante
reconhecido para protocolar a proposta de listagem junto a SIX Swiss
Exchange.]

(vii)  Responsabilidade

O Emissor assume a responsabilidade pelas informagdes contidas nestes Termos
Finais.

(viii)  [Informacdes de
terceiros]

[[Informagdes relevantes de terceiros] foram extraidas de [¢]. O Emissor
confirma que essas informagdes foram reproduzidas com exatiddo e que, tanto
guanto é do seu conhecimento e pode verificar a partir das informacgées
publicadas pela [¢], ndo foi omitido nenhum fato que torne as informacdes
reproduzidas inexatas ou enganosas.]

(ix) Data de aprovagdo da
emissdo pelo Conselho
de Administracdo

(]

Assinado em nome do Emissor:

Por:

Devidamente autorizado
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PARTE B — OUTRAS INFORMAGOES

(x) Listagem e admissdo a [Foi apresentado um pedido de admissdo [a SIX Swiss Exchange] [ao Mercado

operagao Regulamentado (Geral) da Bolsa de Valores de Frankfurt (Frankfurter
Wertpapierbérse)] [e] [a plataforma de operagdo multilateral da [e]] [e] [outro]
dos Produtos a que se aplicam estes Condi¢Ges Finais. A primeira data de
operagao esta prevista para [@].] [Ndo Aplicavel]

(xi) [Notificagdo] [A autoridade de supervisdo financeira da Suécia, Finansinspektionen (SFSA),
forneceu as autoridades competentes da [Austria, Bélgica, Croacia, Republica
Checa, Dinamarca, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Irlanda, Italia,
Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Holanda, Noruega, Polonia, Portugal,
Romeénia, Eslovaquial,] [e] Espanha / [e] / [nome(s) do(s) Estado(s)-Membro(s)
do EEE relevante(s)] um certificado de aprovagdo que atesta que o Prospecto de
Base foi elaborado de acordo com o Regulamento do Prospecto.]®

(xii)  Interesses de pessoas [Tanto quanto é do conhecimento do Emissor, nenhuma pessoa envolvida na
fisicas e juridicas emissdo dos Produtos tem nenhum interesse relevante na oferta.] / [fornecer
envolvidas na emissdo detalhes]

(xiii)  Consideragdes adicionais [[Ndo aplicavel]/[Uma vez creditados nas respectivas contas de valores

mobilidrios, os Investidores (tal como definidos nas Condi¢des Gerais)
tém a propriedade direta dos Produtos.

Os Produtos estdo sujeitos a variacao real do mercado [sem
alavancagem] [e] [ndo se qualificam como, nem representam, uma
posicdo short] em relagdo ao Subjacente. [Nem os Produtos nem o
Colateral sdo usados pelo Emissor para transacées de empréstimo.]

O Colateral é detido por um Custodiante independente. Caso um Evento de
Inadimpléncia e Aceleragdo ou um Evento de Insolvéncia ocorra em relagdo a
uma Série de Produtos, cada Produto dessa Série se tornara imediatamente
resgatdvel sem nenhuma outra a¢do ou formalidade. Diante da ocorréncia de
um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia, o Agente de
Colateral devera: (i) no caso de um Evento de Inadimpléncia, se assim for
instruido por escrito por Investidores que representem no minimo 25% dos
Produtos da Série em causa; ou (ii) no caso de um Evento de Insolvéncia, se
assim for instruido por escrito por qualquer Investidor, transmitir ao Emissor
uma Notificacdo de Execucdo e, sem prejuizo do disposto no Acordo de Agente
de Colateral, a qualquer momento e sem aviso prévio, instaurar os
procedimentos e/ou tomar as a¢bes, medidas ou procedimentos que considere
adequados contra o Emissor ou qualquer outra pessoa, ou em relacdo aos
mesmos, para fazer valer os seus direitos conforme a Documentacgdo do
Produto. Sujeito as disposi¢des do Acordo de Agente de Colateral, a qualquer
momento apds a Garantia do Emissor se ter tornado executodria, o Agente de
Colateral deverad, se assim for instruido por Investidores que representem no
minimo 25% dos Produtos da Série relevante apds um Evento de Inadimpléncia
ou por qualquer Investidor apds um Evento de Insolvéncia, por escrito, sem

Apenas aplicavel se a aprovagado do Prospecto de Base tiver sido notificada pela SFSA as autoridades
competentes de outro Estado-Membro do EEE; caso contrario, esta segdo pode ser suprimida.
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aviso prévio, tomar as medidas, passos ou procedimentos que considere
adequados para executar essa Garantia do Emissor. O Agente de Colateral ndo
serd obrigado a tomar nenhuma a¢do, medida ou procedimento, quer em
relacdo a execugdo da Garantia do Emissor, quer de outra forma, sem primeiro
ser indenizado e/ou receber garantias e/ou pré-financiamento de forma
satisfatéria. Em caso de execugdo da Garantia do Emissor,

Os Investidores receberdo os rendimentos do Colateral de acordo com o
procedimento descrito no Prospecto de Base, conforme suplementado
periodicamente.]].

(xiv)

Elegibilidade para o BCE

Prevé-se que o Produto [ndo] seja elegivel para o BCE.

(xv)

[Distribuicao]

[N3o Aplicavel] / [Pode ser realizada uma oferta dos Produtos pelos Oferentes
Autorizados, exceto nos termos do Artigo 1.2, n.2 4, do Regulamento do
Prospecto, em [especificar os Estado(s)-Membro(s) relevantes aos quais foram
transmitidos o Prospecto de Base e as adendas] (Jurisdicdes de Oferta Ndo
Isentas) durante o Periodo da Oferta. Consulte outros “Termos e Condigdes da
oferta”, abaixo.]’

(xvi)

Restri¢Ges de Venda
Adicionais

[Ndo aplicavel] [especificar]

ISIN e outros Cédigos de Valores

Mobiliarios

(]

Nomes e enderecos dos Sistemas de
Compensagao

[SIX SIS AG, [especificar endereco]] [lindicar detalhes adicional(is) ou
alternativo(s) do(s) Sistema(s) de Compensagéo)

(xwvii)

Razdes para a oferta:

[Conforme indicado no Prospecto de Base.]/[Se houver outra, especificar].

(xviii) Estimativa do total de

despesas da
emissdo/oferta e
estimativa do valor
liquido dos rendimentos:

[N3o aplicavel] / [As despesas totais da [emissdo]/[oferta] sdo estimadas em [e].
O valor liguido dos rendimentos é estimado em [e].]

(xix)  Data da autorizagdo: [especificar]
(xx)  Termos e Condicdes da [Os produtos sdo disponibilizados pelo Emissor para subscricdo apenas a
oferta Participantes Autorizados]
(xxi)  Preco da Oferta: [Preco de Emissdol/ [especificar]
(xxii)  Condig¢des as quais a [As ofertas dos Produtos estdo condicionadas a sua emissdo e, entre ofs)
oferta esta sujeita: Oferente(s) Autorizado(s) e os seus clientes, a quaisquer outras condi¢cdes que
possam ser acordadas entre eles]
[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)
(xxiii) Descricdo do processo de [N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

proposta:

Apenas aplicavel a Ofertas Nao Isentas; caso contrario, esta se¢do pode ser suprimida.
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(xxiv)

Descri¢do da
possibilidade de reduzir
as subscri¢cGes e modo de
reembolso do valor em
excesso pago pelos
proponentes:

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxv)

Dados do valor minimo
e/ou maximo da
proposta

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxwvi)

Dados do método e
prazos para liquidacdo e
entrega dos Produtos

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxvii)

Modo e data em que os
resultados da oferta sdo
publicados

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxwiii)

Procedimento para o
exercicio de qualquer
direito de preferéncia,
negociabilidade dos
direitos de subscricdo e
tratamento dos direitos
de subscricdo nado
exercidos

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxix)

Tranche(s) reservada(s)
para determinados
paises

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxx)

Processo de notificagdo
aos proponentes do
valor atribuido e
indicacdo de que a
negociacao pode
comegar antes da
notificacdo

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxxi)

Nome(s) e endereco(s),
na medida em que sejam
do conhecimento do
Emissor, dos colocadores
nos varios paises onde a
oferta é realizada

[N3o aplicavel] / [fornecer detalhes)

(xxxii)

Nome e endereco do(s)
intermediario(s)
financeiro(s)
autorizado(s) a usar o
Prospecto de Base,
complementado por
estes Termos Finais (os
Oferentes Autorizados)

[*] [e] [cada Participante Autorizado expressamente designado como Oferente
Autorizado no site do Emissor ([inserir enderego Web do Emissor]).
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ANEXO — RESUMO ESPECIFICO DA EMISSAO

[Resumo especifico da emissao Produtos, nos termos conforme o Artigo 7.° do Regulamento do Prospecto, a inserir
se o0s Produtos se destinarem a oferta publica ou admissdo a operagdo em um mercado regulamentado em um
Estado-Membro do EEE]
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RESUMO DAS PARTES E DA ESTRUTURA

Estrutura do Programa

Ordens de Criagao e
Resgate

Acordo de Agente de Colateral Carta de Nomeagéo do

Acordos de Penhor da Conta de Agente de Pagamento na

Colateral e Penhores Adicionais Suica

Agente de Colateral Agente deS P’agemento na
uica
Contrato de Servigos de
i Produtos Custodia
Investidores Emissor Custodiante

é Acordo de Acordo de Agéncia de v I
: Administragio Pagamento : ;
' ' 1
: Agente de : :
' Administrador | Pagamento |« - - #| Conta de Colateral '
H Global Confirmagdes de Pagamentos | H
: : y :
' ‘ ' '
i ~ Acordo de 1 H
} Formagao de Participante H H
i Mercado Autorizado A ’
i
'
H
H
H
i

e #  Participante Autorizado [«

Depésitos de Colateral

*para Séries de Produtos listadas na SIX

Partes principais

Segue-se uma descri¢do das fungdes das partes principais na estrutura acima referida:

Participante Autorizado: Apenas um Participante Autorizado pode iniciar a criagéo ou o resgate de Produtos
diretamente junto ao Emissor, salvo nas circunstancias limitadas aqui descritas. Os Participantes Autorizados
transferirao os fundos diretamente para o(s) Custodiante(s) relevante(s). Essas transagdes serao liquidadas
internamente em espécie, em dinheiro ou de outra forma, tal como descrito na se¢ao “Funcgéo do Participante
Autorizado — Processo de Liquidagdo”.

Custodiante: O Emissor celebrou um acordo de servigos de custédia com a Coinbase Custody Trust
Company, LLC, Copper Markets (Switzerland) AG, Zodia Custody Limited, Coinbase Custody International,
Ltd., Anchorage Digital Bank N.A. e BitGo Trust Company, Inc., que gerenciam e armazenam os Criptoativos
Subjacentes. Em relagéo aos Ativos de Commodities, o Emissor celebrou o Contrato de Conta Alocada e o
Contrato de Conta Nao Alocada, conforme os quais o JPMorgan Chase Bank N.A. atua na qualidade de
Custodiante dos Ativos de Commodities.

Corretora Autorizada: Os Produtos serdo geralmente garantidos por Criptoativos correspondentes, ou,
quando aplicavel, Ativos de Commaodities (consulte “Colateral e Resumo dos Acordos de Garantia”). Esses
ativos serdo adquiridos por uma Corretora Autorizada. Os Custodiantes relevantes transacionarao diretamente
com essas Corretoras sem o envolvimento do Emissor.
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e Administradores e Agentes de Calculo dos Produtos: Nos termos dos Acordos de Administragdo, os
Administradores e os Agentes de Calculo dos Produtos irdo: (i) fornecer ou providenciar o fornecimento de
todos os servigos de gerenciamento e administragdo para o Emissor, (ii) enquanto Agentes Administrativos,
ser responsaveis, nomeadamente, pela administragdo dos Participantes Autorizados, administragéo geral e
calculo de comissdes, entre outras responsabilidades, (iii) e, na qualidade de Agentes de Calculo dos
Produtos, serdo responsaveis pela realizagao de certas determinagdes e calculos, de acordo com os Termos
e Condigdes Gerais dos Produtos, tais como a existéncia ou ndo de um Evento de Perturbacédo do Mercado,
a determinac&o do Valor de Resgate e, em relacdo ao resgate por um Participante Autorizado de acordo com
a Condigcao 5.3, a determinacgao do Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, do Colateral de Ativos de
Commodities que devem ser entregues. Os Termos Finais de cada Tranche de Produtos especificarao as
informagoes referentes ao Administrador e ao Agente de Calculo do Produto relevantes.

e  Agente de Colateral: O Emissor celebrou um Acordo de Agente de Colateral com o Agente de Colateral, que
estabelece os termos em que a The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. agira na qualidade de Agente de
Colateral em relagdo aos valores mobiliarios garantidos no ambito do Programa. Consulte “—Documentos de
Transagdo Principais—Acordo de Agente de Colateral’ e “Garantias e Resumo dos Acordos de Valores
Mobiliarios”.

e Agentes de Pagamento: O Emissor celebrou um Contrato de Agéncia de Pagamento com o Agente de
Pagamento Global. O Agente de Pagamento Global (e qualquer outro Agente de Pagamento nomeado em
relagdo a uma determinada Série de Produtos) sera responsavel por efetuar pagamentos de acordo com os
Termos e Condigdes Gerais dos Produtos. As informagdes referentes ao Agente de Pagamento na Suica e a
qualquer outro Agente de Pagamento adicional nomeado em relagdo a uma determinada Série de Produtos
serao dispostas nos Termos Finais relevantes.

e  Agente de Calculo: Os Termos Finais de cada Tranche de Produtos especificarao as informagées referentes
ao Agente de Calculo. O Agente de Calculo do Produto criara arquivos de composi¢ao da carteira (ACC) em
relagéo aos Produtos e/ou divulgara o Valor da Carteira Otimizado Indicativo em relagao aos Produtos (valores
IOPV).

e Agente de Célculo do Indice: A fungdo do Agente de Calculo inclui, designadamente, o calculo do valor do
Indice e a publicagé&o dessa informagéo de acordo com os requisitos na Suica e na UE. O Agente de Calculo
do Indice sera especificado nos Termos Finais relevantes.

Os Participantes Autorizados, o(s) Custodiante(s) relevante(s), o Administrador, o Agente de Colateral e o Agente
de Pagamento Global e terceiros nao estéo relacionados ao Emissor. O Agente de Calculo do Indice, que atua em
relagdo a qualquer indice 21Shares MVIG e qualquer Agente de Calculo do indice que atue em relagdo a outro
indice aplicavel que sirva de Subjacente a qualquer Produto, é também um terceiro que néo esta relacionado ao
Emissor.

Principais Documentos de Transagao

Seguem-se resumos de determinadas disposi¢gbes dos principais acordos celebrados pelo Emissor em relagdo ao
Programa, que séo qualificados na sua totalidade por referéncia as disposi¢ées pormenorizadas de cada um desses
acordos. Os resumos que seguem nédo pretendem ser completos, e os potenciais Investidores devem consultar
cada acordo do programa para obter informag6es pormenorizadas sobre esse acordo.

Os termos em maitsculas usados nos resumos abaixo, mas nao definidos nos mesmos, terdo o significado que
Ihes é atribuido nos Termos e Condigbes Gerais.
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Acordos de Participante Autorizado

O Emissor celebrou um Acordo de Participante Autorizado com cada um dos Participantes Autorizados. Os Acordos
de Participante Autorizado dispdem as condigbes em que os Participantes Autorizados agem nessa qualidade em
relagédo a cada Série de Produtos emitidos pelo Emissor no ambito do Programa. O Emissor celebrara Acordos de
Participante Autorizado com qualquer outro Participante Autorizado em termos substancialmente idénticos.

Os Acordos de Participante Autorizado estipulam que o Emissor autorizou o Participante Autorizado a criar e
resgatar os Produtos de acordo com o procedimento de criagdo e resgate disposto no Acordo de Participante
Autorizado.

Os Acordos de Participante Autorizado dispdem as condi¢des de nomeacdo do Participante Autorizado e de
rescisdo do acordo (por qualquer das partes do acordo): (i) apés um pré-aviso escrito de dois (2) meses; ou (ii) com
efeitos imediatos ap6s a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) se a outra parte estiver em situagdo de incumprimento grave de qualquer das suas obrigagdes e néo tiver
corrigido esse incumprimento sem demora injustificada apos receber uma notificagdo que especifique esse
incumprimento e exija a sua corre¢ao;

b) no caso de quaisquer declaragdes serem ou se tornarem incorretas em qualquer aspecto material;

c) em caso de insolvéncia, faléncia, liquidagdo ou fatos analogos, ou de instauragéo de qualquer processo
relacionado aos mesmos;

d) se houver motivos razoaveis para acreditar que a outra parte nao sera capaz de cumprir as suas obrigagdes
conforme o acordo em qualquer aspecto material e se a outra parte nao tiver dado a primeira parte garantias
razoaveis, por escrito, de que cumprird as suas obriga¢cdes sem atrasos indevidos apds notificagao da
primeira parte,

e) se estiver sujeita a qualquer alteragcdo ou efeito que seja materialmente adverso para a sua atividade,
situagao financeira, ativos, propriedades, operag¢des ou resultados de operagbes da mesma (em conjunto
com as suas filiais consideradas como uma empresa), tornando essa alteragédo ou efeito irrazoavel para um
participante profissional no mercado continuar em funcionamento.

Os Acordos de Participante Autorizado estabelecem que o Emissor e o Participante Autorizado s6 séo responsaveis
um perante o outro em caso de negligéncia grave, fraude ou conduta dolosa.

O Acordo de Participante Autorizado celebrado com a Jane Street, Lang & Schwarz Tradecenter AG é regido pelas
leis da Inglaterra e do Pais de Gales.

O Acordo de Participante Autorizado celebrado com a Flow Traders B.V. é regido pelas leis da Holanda.

O Acordo de Participante Autorizado celebrado com a Goldenberg Hehmeyer LLP, a DRW Europe B.V., a Virtu
Financial Ireland Limited e a Bluefin Europe LLP é regido pelas leis da Suica.
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Contratos de Custodia
Coinbase Custody Trust Company LLC

Em 15 de abril de 2019, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Contrato de Servicos de Custddia com a
Coinbase Custody Trust Company, LLC, que é regido pelas leis do estado de Nova York. Esse Contrato de Servigos
de Custddia dispde os principais termos em que a Coinbase Custody Trust Company, LLC € nomeada para agir na
qualidade de Custodiante em relagdo aos Produtos emitidos no dmbito do Programa e define os deveres e
obrigagdes da Coinbase Custody Trust Company, LLC em relagdo a detencédo de todos os ativos que o Emissor
entrega a Coinbase Custody Trust Company, LLC em uma conta separada criada para o Emissor. O Contratos de
Servigos de Custddia dispde as condigbes de nomeagao do Custodiante e de rescisdo do contrato (por qualquer
das partes do contrato apds um aviso prévio por escrito de 30 dias a outra parte por correio registrado ou correio
expresso). O Contrato de Servigos de Custddia estabelece que o Custodiante indeniza o Emissor por todos os
custos, despesas, danos, responsabilidades e perdas diretamente decorrentes de qualquer fraude, conduta dolosa,
ma-fé ou negligéncia grave por parte do Custodiante na prossecugéo do contrato. Além disso, o Emissor indeniza
o Custodiante por qualquer perda, dano, custo ou despesa razoavel, responsabilidade ou crédito de terceiros direta
ou indiretamente decorrentes (a) de qualquer acdo ou inagdo do Custodiante a pedido do Emissor e (b) do
cumprimento pelo Custodiante das suas obrigagdes conforme o contrato.

Copper Markets (Switzerland) AG

Em 27 de junho de 2022, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Contrato de Servigos de Custodia com a
Copper Markets (Switzerland) AG. Esse Contrato de Servigcos de Custédia dispde os principais termos em que a
Copper Markets (Switzerland) AG é nomeada para agir na qualidade de Custodiante em relagdo aos Produtos
emitidos no Aambito do Programa e define os deveres e obrigagdes da Copper Markets (Switzerland) AG em relagéo
a detencao de todos os ativos que o Emissor entrega a Copper Markets (Switzerland) AG em uma conta separada
criada para o Emissor. O Contratos de Servigos de Custddia dispde as condigdes de nomeagdo do Custodiante e
de rescisédo do contrato.

JPMorgan Chase Bank, N.A.

Em 31 de margo de 2022, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Acordo de Contas de Metais Preciosos
Alocados e um Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao Alocados (os “Acordos”) com o JPMorgan Chase Bank,
N.A.. Esses Acordos estabelecem os principais termos em que o JPMorgan Chase Bank, N.A. € nomeado para agir
na qualidade de Custodiante em relagédo aos Ativos de Commodities.

Bank Frick

Em 23 de dezembro de 2019, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Contrato de Servigos de Custddia
com o Bank Frick & Co. AG. Esse Contrato de Servigos de Custdédia estabelece os principais termos em que o Bank
Frick & Co. AG é nomeado para agir na qualidade de Custodiante em relagdo aos Produtos emitidos no dmbito do
Programa e define os deveres e obrigagdes do Bank Frick & Co. AG em relagdo a detengéo de todos os ativos que
o Emissor entrega ao Bank Frick & Co. AG em uma conta separada criada para o Emissor. O Contratos de Servigos
de Custddia dispde as condigdes de nomeacao do Custodiante e de rescisdo do contrato.

Zodia Custody Limited

Em 19 de setembro de 2023, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Contrato de Custédia de Ativos
Digitais com a Zodia Custody Limited. Esse Contrato de Servigos de Custddia estabelece os principais termos em
que a Zodia Custody Limited € nomeada para agir na qualidade de Custodiante em relagéo aos Produtos emitidos
no ambito do Programa e define os deveres e obrigagdes da Zodia Custody Limited em relagéo a detengéo de todos
os ativos que o Emissor entrega a Zodia Custody Limited em uma conta separada criada para o Emissor. O
Contratos de Servigos de Custddia dispde as condi¢gdes de nomeagao do Custodiante e de rescisdo do contrato.

Coinbase Custody International, Ltd.
Em 7 de fevereiro de 2024, o Emissor celebrou um Contrato de Custddia de Corretora Principal com a Coinbase
Custody International Ltd. Esse Contrato de Servigos de Custédia estabelece os principais termos em que a

Coinbase Custody International Ltd € nomeada para agir na qualidade de Custodiante em relagéo aos Produtos
emitidos no ambito do Programa e define os deveres e obrigagdes da Coinbase Custody International Ltd em
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relagéo a detengéo de todos os ativos que o Emissor entrega a Coinbase Custody International Ltd em uma conta
separada criada para o Emissor. O Contratos de Servigos de Custddia dispde as condigbes de nomeagao do
Custodiante e de rescisao do contrato.

Anchorage Digital Bank N.A.

Em 21 de outubro de 2024, o Emissor celebrou um Contrato de Servigos de Custédia Principal com o Anchorage
Digital Bank N.A. Esse Contrato de Servigos de Custédia Principal, regido pelas leis do Dakota do Sul, estabelece
os principais termos em que o Anchorage Digital Bank N.A. € nomeado para agir na qualidade de Custodiante em
relagédo aos Produtos emitidos no &mbito do Programa e define os deveres e obrigagbes do Anchorage Digital Bank
N.A. em relagdo a detengao de todos os ativos que o Emissor entrega ao Anchorage Digital Bank N.A. em uma
conta separada criada para o Emissor. O Contratos de Servigos de Custddia dispde as condigbes de nomeagéo do
Custodiante e de rescisao do contrato.

BitGo Trust Company, Inc.

Em 21 de outubro de 2024, o Emissor celebrou um Contrato de Servigos de Custddia com a BitGo Trust Company,
Inc. Esse Contrato de Servigos de Custddia, regido pelas leis da Dakota do Sul, dispde os principais termos em que
a BitGo Trust Company, Inc. € nomeada para agir na qualidade de Custodiante em relagao aos Produtos emitidos
no dmbito do Programa e define os deveres e obriga¢des da BitGo Trust Company, Inc. em relagdo a detencéo de
todos os ativos que o Emissor entrega a BitGo Trust Company, Inc. em uma conta separada criada para o Emissor.
O Contratos de Servigos de Custddia dispde as condigdes de nomeagao do Custodiante e de rescisdo do contrato.

Acordo de Agente de Colateral

Em 13 de novembro de 2018, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Acordo de Agente de Colateral com
o Agente de Colateral. O Acordo de Agente de Colateral foi alterado e reformulado em 15 de abril de 2019, 16 de
setembro de 2019, 8 de janeiro de 2020, 23 de julho de 2020, 6 de janeiro de 2021 e 31 de margo de 2022 e prevé-
se que seja alterado e reformulado a data deste Prospecto de Base ou por volta dessa data. O Acordo de Agente
de Colateral estabelece os termos em que a The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. agira na qualidade de
Agente de Colateral em relagéo aos valores mobiliarios garantidos no ambito do Programa.

Conforme os termos do Acordo de Penhor de Conta de Colateral e Penhores Adicionais, o0 Emissor deu em penhor
e concedeu ao Agente de Colateral (a favor dos Investidores) um direito de garantia e um penhor sobre todos os
direitos, titulos e interesses do Emissor sobre a Garantia.

De acordo com os termos do Acordo de Agente de Colateral:

(@) o Emissor nomeia o Agente de Colateral para agir em nome dos Investidores, de acordo com os deveres e
obrigacdes dispostos no Acordo de Agente de Colateral, que incluirdo, entre outros, fazer valer os direitos
dos Investidores nos Produtos apds a ocorréncia de um Evento de Inadimpléncia ou de um Evento de
Insolvéncia;

(b)  conforme estabelecido nos Termos e Condigbes Gerais dos Produtos, perante a ocorréncia de um Evento
de Inadimpléncia ou de um Evento de Insolvéncia, o Agente de Colateral devera: (i) no caso de um Evento
de Inadimpléncia, se assim for instruido por escrito por Investidores que representem no minimo 25% dos
Produtos da Série em causa; ou (ii) no caso de um Evento de Insolvéncia, se assim for instruido por escrito
por qualquer Investidor, transmitir ao Emissor uma Notificagdo de Execugéo;

(c) de acordo com os Termos e Condigdes Gerais dos Produtos, mediante instrugao por parte do Limiar de
Investidores Exigido apds a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia, o Agente de Colateral devera, apos ser
previamente indenizado e/ou receber garantias e/ou pré-financiamento de forma satisfatéria (sujeito ao
disposto no Acordo de Agente de Colateral), entrar em contato com o funcionario ou administrador de
faléncias suico (o Funcionario de Faléncias Suig¢o); esse Funcionario de Faléncias Suico podera entdo
decidir (a) de acordo com a lei suiga aplicavel, tomar a agéo, medida ou procedimento necessario para fazer
valer os direitos conforme qualquer um dos Documentos de Transagao; ou (b) instruir o Agente de Colateral
a instituir os procedimentos e/ou tomar a agdo, medida ou procedimento instruido para fazer valer os direitos
conforme qualquer um dos Documentos de Transagao;

76



(d)  sujeito as outras disposigdes do Acordo de Agente de Colateral, o Agente de Colateral pode instituir os
procedimentos e/ou tomar a agédo, medida ou procedimento instruido para fazer valer os direitos conforme
qualquer um dos Documentos de Transagao;

(e) o Emissor esta obrigado a indenizar o Agente de Colateral em relagdo a todos os custos e despesas, danos,
responsabilidades e perdas que o Agente de Colateral possa sofrer em relagdo ao Acordo de Agente de
Colateral ou a qualquer Documento de Transagdo, desde que tais custos e despesas, danos,
responsabilidades e perdas nao resultem de fraude, negligéncia grave ou incumprimento intencional do
Agente de Colateral.

O Acordo de Agente de Colateral é regido pelas leis da Inglaterra e Pais de Gales, sendo certas disposigdes do
Acordo de Agente de Colateral regidas pelas leis da Suiga, tal como indicado no Acordo de Agente de Colateral.

Penhor do Colateral

Nos termos dos acordos que se seguem, o Emissor deu em penhor ao Agente de Colateral, para beneficio dos
Investidores, todos os seus direitos, créditos, beneficios e interesses, atuais e futuros, no Colateral e perante
cada Custodiante relevante:

(iv) o Acordo de Penhor de Conta de Colateral regido pelas leis de Nova York, com data de 15 de abril de
2019, ou por volta dessa data, entre 0 Emissor, na qualidade de devedor, e o Agente de Colateral, na
qualidade de agente de garantia, em relagéo ao Colateral, o qual pode ser alterado e/ou suplementado
e/ou reformulado periodicamente.

(v) o Acordo de Garantia, com data de 31 de margo de 2022, ou por volta dessa data, e regido pelas leis da
Inglaterra, celebrado entre o Emissor e o Agente de Colateral em relagédo as contas criadas conforme o
Acordo de Contas de Metais Preciosos Alocados e do Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao
Alocados, respectivamente;

(vi) o Acordo de Garantia regido pelas leis da Inglaterra e do Pais de Gales, com data de 27 de junho de 2022,
entre o Emissor, na qualidade de cedente, e o Agente de Colateral, na qualidade de Agente de Colateral,
em relagao ao Colateral, o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente; e

(vii) qualquer outro Penhor de conta de Colateral especificado nos Termos Finais aplicaveis, conforme
aplicavel.

Acordo de Controle de Contas

Para efeitos de aperfeicoamento dos direitos de garantia que concedeu ao Agente de Colateral em beneficio dos
Investidores em relagéo as contas e bens garantidos, o Emissor celebrou os seguintes Acordos de Controle de
Contas:

Em 15 de abril de 2019, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um ACA com a Coinbase Custody Trust
Company, LLC e o Agente de Colateral, que é regido pelas leis do estado de Nova York. O ACA com a Coinbase
Custody Trust Company, LLC foi celebrado nos termos do Acordo de Penhor da Conta de Colateral relevante com
o objetivo de aperfeigoar o direito de garantia a favor do Agente de Colateral em beneficio dos Investidores em
relagéo as contas e bens garantidos.

Em 31 de margo de 2022, o Emissor celebrou um ACA com o JPMorgan Chase Bank N.A. e o Agente de Colateral,
que é regido pelas leis da Inglaterra. O ACA com o JPMorgan Chase Bank N.A. foi celebrado nos termos do Acordo
de Garantia da Conta de Colateral relevante com o objetivo de aperfeigoar o direito de garantia a favor do Agente
de Colateral em beneficio dos Investidores em relagéo as contas e bens garantidos.

Em 27 de junho de 2022, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um ACA com a Copper Markets (Switzerland)
AG e o Agente de Colateral, que é regido pelas leis da Inglaterra. O ACA com a Copper Markets (Switzerland) AG
foi celebrado nos termos do Acordo de Garantia relevante com o objetivo de aperfeigoar o direito de garantia a favor
do Agente de Colateral em beneficio dos Investidores em relagdo as contas e bens garantidos.
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Em 27 de outubro de 2023, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um ACA com a Zodia Custody Limited e o
Agente de Colateral. O ACA com a Zodia Custody Limited foi celebrado nos termos do Acordo de Garantia relevante
com o objetivo de aperfeigoar o interesse de garantia a favor do Agente de Colateral em beneficio dos Investidores
em relacéo as contas e bens garantidos.

Em 14 de fevereiro de 2024, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um ACA com a Coinbase Custody
International, Ltd. e o Agente de Colateral. O ACA com a Coinbase Custody International, Ltd. foi celebrado nos
termos do Acordo de Garantia relevante com o objetivo de aperfeigoar o interesse de garantia a favor do Agente
de Colateral em beneficio dos Investidores em relagéo as contas e bens garantidos.

Em 21 de outubro de 2024, o Emissor celebrou um ACA com o Anchorage Digital Bank N.A. e o Agente de Colateral,
que é regido pelas leis de Nova York. O ACA com o Anchorage Digital Bank N.A. foi celebrado nos termos do
Acordo de Garantia relevante com o objetivo de aperfeigoar o interesse de garantia a favor do Agente de Colateral
em beneficio dos Investidores em relagédo as contas e bens garantidos.

Em 21 de outubro de 2024, o Emissor celebrou um ACA com a BitGo Trust Company, Inc. e o Agente de Colateral,
que é regido pelas leis de Nova York. O ACA com a BitGo Trust Company, Inc. foi celebrado nos termos do Acordo
de Garantia relevante com o objetivo de aperfeigoar o interesse de garantia a favor do Agente de Colateral em
beneficio dos Investidores em relagdo as contas e bens garantidos.

Acordo de Administragao

Em 28 de agosto de 2023, o Emissor celebrou o Contrato de Administragdo com o Administrador. O Acordo
Administragao dispde os termos em que cada Administrador agira em relagao aos Produtos emitidos no ambito do
Programa. Conforme o Acordo de Administragdo, o Administrador concorda em prestar determinados servicos,
inclusive:

- Reconciliagdo diaria de operagdes, posicoes e saldos de caixa.
- Reconciliagao diaria de operagdes, posi¢des e saldos de caixa em moedas locais (base T+0).
- Realizar diariamente a contabilidade completa da carteira e do Fundo.

O Emissor concordou em indenizar e isentar o Administrador de qualquer responsabilidade, a¢des, procedimentos,
créditos, reivindicagbes, custos ou despesas (inclusive, sem limitagdo, quaisquer honorarios razoaveis de
advogados) em que o Administrador possa incorrer ou estar sujeito, na sua capacidade de prestador dos servigos
previstos no Acordo de Administracdo, desde que, no entanto, tal indenizacdo ndo se aplique a qualquer
responsabilidade ou despesa ocasionada ou resultante de ma conduta intencional do Administrador, ma-fé, fraude
ou negligéncia grave do Administrador ao cumprir suas obrigagdes, ou pelo descaso manifesto com suas
obrigacdes ou deveres conforme o Acordo de Administragéo relevante.

O Acordo de Administragdo com a NAV Consulting, Inc é regido pelas leis do estado do lllinois.
Contrato de Servigos com a Entidade de Prestagao de Servigos Jura Pentium

Em 13 de novembro de 2018, ou por volta dessa data, o Emissor celebrou um Contrato de Servigos com a Entidade
de Prestacao de Servigos Jura Pentium, nos termos do qual o Emissor nomeia a Entidade de Prestagdo de Servigos
Jura Pentium para ser a entidade de prestagdo de servigos, em seu nome e por sua conta, e a Entidade de
Prestacao de Servigos Jura Pentium concorda em prestar ou obter a prestagdo de servigos (os Servigos) exigidos
pelo Emissor no ambito da criagao do Programa e da emissao, comercializagao, criagao e resgate de Produtos ao
abrigo do mesmo, bem como o desempenho das suas obrigagcdes conforme os Documentos de Transagao e
quaisquer outros servicos que o Emissor e a Entidade de Prestagao de Servigos Jura Pentium possam acordar
periodicamente. Em contrapartida pela prestacdo dos Servigos pela Entidade de Prestagdo de Servigos Jura
Pentium, o Contrato de Servigos prevé que o Emissor pague a Entidade de Prestagédo de Servigos Jura Pentium
uma Taxa de Servigo. O Contrato de Servigos é regido pelas leis da Inglaterra e do Pais de Gales. Com efeitos a
28 de fevereiro de 2022, a Jura Pentium AG substituiu a Jura Pentium Limited como Entidade de Prestacdo de
Servigos Jura Pentium. O Contrato de Servigos relevante tem data de 28 de fevereiro de 2022 e assegura a
prestacdo dos Servigcos exigidos pelo Emissor no ambito da criagdo do Programa e da emisséo, listagem,
comercializagado, criacao e resgate de Produtos ao abrigo do mesmo, bem como o desempenho das obrigagdes do
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Emissor conforme os Documentos de Transagido e quaisquer outros servicos que o Emissor e a Entidade de
Prestacao de Servigos Jura Pentium possam acordar periodicamente. O novo Contrato de Servigos é regido pelas
leis da Suica.

Acordo de Agéncia de Pagamento

Em 31 de outubro de 2018, o Emissor celebrou um Acordo de Agéncia de Pagamento com o Agente de Pagamento
Global. O Acordo de Agéncia de Pagamento dispde os termos em que o Bank Frick & Co. AG agira na qualidade
de Agente de Pagamento Global em relagéo aos Produtos emitidos no ambito do Programa.

Nos termos do Acordo de Agéncia de Pagamento:

(@) o Agente de Pagamento Global representara o Emissor em relagéo aos pagamentos efetuados conforme ou
relacionados aos Produtos pela SIS, de acordo com os Termos e Condi¢des Gerais;

(b) o Agente de Pagamento Global é responsavel: (i) pela criagdo dos Produtos na SIS como valores mobiliarios
intermediados; (ii) pela entrega dos Produtos aos respectivos Participantes Autorizados por um método de
“entrega sem pagamento”; (iii) pelo desembolso de moeda fiduciaria aos Investidores em caso de resgate
dos Produtos, conforme disposto nos Termos e Condi¢gdes Gerais; (iv) pelo cancelamento dos valores
mobiliarios intermediados no registro principal em caso de resgates; e (v) pela detengéo do saldo de caixa
no periodo entre a liquidagdo ou venda, respectivamente, do Subjacente e a devolugdo do dinheiro aos
Investidores;

(c) emuma Data de Resgate, o Agente de Pagamento Global devera, sujeito a (i) transferéncia dos Produtos
relevantes rescindidos e a resgatar e (ii) recebimento do pagamento dos impostos e direitos relacionados,
se for o caso, iniciar o processo de resgate pelo procedimento de entrega contra pagamento da SIS;

(d) o Emissor e o Agente de Pagamento Global se reservam o direito de, a qualquer momento com um aviso
prévio de 3 meses, cessar o0 mandato do Agente de Pagamento Global e de nomear outro Agente de
Pagamento, desde que (i) se existirem Produtos em circulagdo, o Emissor mantenha um Agente de
Pagamento e (ii) enquanto os Produtos estiverem listados na SIX Swiss Exchange, o0 Emissor mantenha um
Agente de Pagamento na Suica apenas para efeitos de listagem;

(e) o Emissor pode nomear Agentes de Pagamento adicionais em relagdo a uma Série de Produtos, se isso for
exigido pelas regras de qualquer Corretora Autorizada em que os Produtos estejam listados ou tenham sido
admitidos a operagéo.

() quaisquer determinagdes, decisdes e calculos efetuados pelo Agente serado, salvo em caso de erro manifesto
ou conduta dolosa, finais e vinculativos para o Emissor e os Investidores; e

(g) o Emissor pagara ao Agente de Pagamento Global uma Taxa de Servigo.

O Acordo de Agéncia de Pagamento é regido pelas leis da Suiga.

Acordo de Agéncia de Calculo

O Emissor celebrou ou celebrara, conforme o caso, um Acordo de Agéncia de Célculo com o Agente de Calculo do
Produto em relagdo a uma Série de Produtos. O Agente de Caélculo do Produto de uma Série de Produtos sera
especificado nos Termos Finais relevantes.

Resumo do processo de emissao de Produtos

O mecanismo de emissao e resgate se destina a garantir que os Produtos tenham liquidez suficiente e que o prego
a que sdo operados na SIX Swiss Exchange ou em outras plataformas de operagao relevantes acompanhe os
Subjacentes relevantes. Para além das circunstancias descritas neste documento, apenas um Participante
Autorizado pode solicitar ou resgatar os Produtos. Todas as outras pessoas devem comprar e vender os Produtos

por operacédo na SIX Swiss Exchange ou em outra plataforma de operacao relevante em que os Produtos sejam
admitidos a operacéo.
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Quando os Criptoativos relevantes ou, quando aplicavel, os Ativos de Commodities, que servem de Subjacente ou
Componente Subjacente, sdo usados como Colateral, os passos praticos envolvidos na emissdo de Produtos, no
ambito do Programa, séo os seguintes:

1.

5.

Um Participante Autorizado apresenta uma ordem de criagdo ao Emissor na plataforma de recebimento de
ordens (T).

O Participante Autorizado compra um Criptoativo ou, se for caso disso, um Ativo de Commodity em uma
Corretora Autorizada (ou usa o seu estoque existente de Criptoativos ou, se for caso disso, de Ativos de
Commodities) e transfere o Criptoativo ou, se for caso disso, o Ativo de Commodity em espécie ou entrega
dinheiro ou stablecoin (por exemplo, USDC), a seu préprio critério, conforme aplicavel, a Conta de Colateral
junto ao(s) Custodiante(s) relevante(s) especificado(s) para a respectiva Série de Produtos (Dia Util T+1 ou,
conforme o caso, Dia Util T+0)

O Agente de Pagamento Global emite as respectivas unidades de Produtos para o Participante Autorizado
pela inscricdo no livro de valores mobiliarios ndo certificados do Emissor (Wertrechtebuch) em nome do
Emissor (Dia Util T+1 ou, conforme o caso, Dia Util T+0).

O Agente de Pagamento Global (i) registra as novas unidades dos Produtos no registro principal da SIX SIS
AG e (ii) as credita na conta do Participante Autorizado junto a SIX SIS (criagdo de novos Produtos como
valores mobiliarios intermediados (Bucheffekten)) por instrugdes de transferéncia sem pagamento (FOP)
(T+1 Dia Util ou, conforme o caso, T+0 Dia Util).

A SIX SIS compensa a operagao (T+1 Dia Util ou, se for caso disso, T+0 Dia Util).

Processo de resgate

Existem dois tipos de resgate: O resgate por parte do Investidor e do Emissor, por um lado, e o resgate por parte
do Participante Autorizado, por outro, seguem mecanismos diferentes.

Resgate por parte do Investidor e do Emissor

1.

O resgate por parte do Investidor e do Emissor é acionado por qualquer um dos seguintes eventos:

a. O Emissor rescinde uma Série de Produtos (na totalidade, mas ndo em parte) — isso & possivel a
qualquer momento, a seu préprio critério e sem consentimento prévio adicional dos Investidores —
mediante a publicagdo de um Aviso de Rescisao (com indicagao da Data de Resgate) de acordo com
os Termos e Condigdes Gerais.

b. Um Investidor (pelo intermediario financeiro que mantém a conta de valores mobiliarios relevante do
Investidor em nome deste) emite um aviso prévio de exercicio da sua Ordem de Resgate (por escrito,
com um prazo néo inferior a 30 nem superior a 60 dias) para o resgate dos Produtos relevantes detidos
por ele(a) na Data de Put do Investidor especificada nos Termos Finais relevantes.

C. llegalidade, iliquidez, impossibilidade ou aumento do custo da colateralizacdo em relagdo aos
Produtos ou a quaisquer Subjacentes e o Emissor rescinde os respectivos Produtos, notificando os
Investidores desse resgate.

d. Ocorre um evento fiscal, ou seja, s&o criados impostos, taxas ou encargos governamentais, presentes
ou futuros, por qualquer jurisdicdo em que o Emissor esteja ou se torne sujeito a tributagcdo em
resultado de qualquer alteragao nas leis ou regulamentos da jurisdigéo relevante, e o Emissor notifica
os Investidores do resgate.

Nesse caso, o Banco Custodiante do Emissor/Investidor informa o Banco Custodiante do Investidor/o Agente
de Pagamento Global do resgate.

Na data de resgate, o Emissor liquida o Colateral de Criptoativos relevante e, se aplicavel, o Colateral de
Ativos de Commodities relevante.
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O Agente de Pagamento Global cancela os Produtos relevantes no livro de valores mobiliarios néo
certificados do Emissor (Wertrechtebuch).

O Agente de Pagamento Global (i) cancela o registro dos Produtos relevantes no registro principal da SIX
SIS e (ii) debita a conta do participante direto em conformidade.

A SIX SIS remete o Valor de Resgate relevante para os participantes diretos para distribuicdo ao Investidor
contra o débito de Produtos na conta de valores mobiliarios do Investidor, em uma transagéo de entrega
contra pagamento.

O Investidor recebe o Valor de Resgate relevante (que representa o produto da venda do Colateral de
Criptoativos relevante ou, se for o caso, do Colateral de Ativos de Commodities relevante, liquido das taxas
aplicaveis e tendo em conta qualquer erro de acompanhamento) contra o débito de Produtos na respectiva
conta de valores mobiliarios.

Resgate por parte do Participante Autorizado

1.

O resgate por parte do Participante Autorizado é acionado por um Participante Autorizado que solicita o
resgate ao Emissor de acordo com a Condigao 5.3 (Resgate por um Participante Autorizado). A possibilidade
de solicitar o resgate ao Emissor s6 esta disponivel para os Participantes Autorizados designados que
tenham celebrado um Acordo de Participante Autorizado com o Emissor.

O Participante Autorizado deve apresentar um Formulario de Pedido de Ordem na plataforma de recebimento
de ordens.

O Emissor e o Administrador verificardo a ordem para se certificar de que cumpre os Termos e Condigdes
Gerais, os Termos Finais relevantes e o Acordo de Participante Autorizado relevante e, caso cumpram,
enviardo uma confirmagédo da ordem (T+1 Dia Util ou, conforme o caso, T+0 Dia Util)

O Agente de Pagamento Global ira (i) cancelar o registro dos Produtos relevantes no Registro Principal e (ii)
debitar a conta do participante direto em conformidade, por instrugdes de transferéncia FOP (T+1 Dia Util
ou, conforme o caso, T+0 Dia Util).

O Agente de Pagamento Global cancelara os Produtos relevantes no livio de valores mobiliarios n&o
certificados do Emissor (Wertrechtebuch) (T+1 Dia Util ou, conforme o caso, T+0 Dia Util).

Os Custodiantes relevantes transferirdo o Colateral de Criptoativos relevante e, se aplicavel, o Colateral de
Ativos de Commodities relevante ou dinheiro para a Carteira ou Conta do Participante Autorizado na Data
de Resgate do PA relevante (T+1 Dia Util ou, conforme o caso, T+0 Dia Util).

Fluxo de fundos

O quadro seguinte apresenta o Fluxo de Fundos para cada criagao e resgate de Produtos no ambito do Programa:
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O fluxo de fundos reflete a estrutura de uma perspectiva pratica. Os Produtos serdo colateralizados (consulte
“Colateral e Resumo dos Acordos de Valores Mobiliarios”). Salvo indicagdo explicita em contrario, a garantia inicial
¢é efetuada apenas pelo uso do Subjacente ou dos Componentes Subjacentes relevantes. Do ponto de vista pratico,
o Emissor usara os rendimentos da emissao para comprar os Criptoativos relevantes (se néo for usado outro tipo
de Colateral) e para depositar e conceder direitos de garantia sobre esses valores mobiliarios. No entanto, a fim de
reduzir ainda mais os riscos na estrutura, os Participantes Autorizados ndo pagam os fundos ao Emissor, de modo
a que este compre os Criptoativos relevantes e depois deposite e conceda direitos de garantia sobre esses valores
mobiliarios. Na pratica, os Participantes Autorizados, agindo de acordo com as instrugdes do Emissor, comprarao
os Criptoativos relevantes e entregarao esses ativos ao(s) Custodiante(s) relevante(s), de modo que esses ativos
fardo parte dos Acordos de Garantia criados sobre a estrutura da conta. A intengdo € minimizar o risco de que
qualquer Colateral esteja na posse do Emissor se este se tornar insolvente nesse momento. Quando e na medida
em que tenham sido acumuladas taxas em beneficio do Emissor nos termos do Produto relevante, o valor
correspondente em Criptoativos sera liberado dos Acordos de Garantia e entregue ao Emissor. O Colateral e os
Acordos de Garantia sdo descritos em mais detalhes na segéo seguinte.
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COLATERAL E RESUMO DOS ACORDOS DE GARANTIA

a. Método de colateralizagao

Cada Produto emitido no ambito do Programa sera colateralizado pela compra de um conjunto de ativos para o
Colateral de Criptoativos ou, quando aplicavel, o Colateral de Ativos de Commodities, em uma base 1:1, ou por
outros ativos elegiveis. Esses ativos serdo detidos em nome do Emissor pelo(s) respectivo(s) Custodiante(s), em
conformidade com o Contrato de Servigos de Custddia. O Custodiante relevante é responsavel pela criagéo e
manutengao dos enderegos de carteira e por todas as medidas de protegdo e seguranga associadas a carteira.
Consulte “Resumo das Partes e da Estrutura — Documentos de Transagao Principais — Contrato de Servigos de
Custédia”.

O Emissor ndo tem nenhuma obrigagéo de escolher um Colateral especifico. No entanto, a colateralizagéo deve
estar em conformidade com os regulamentos das bolsas aplicaveis. Por exemplo, o Artigo 14.° das Regras
Suplementares referentes aos Produtos Operados em Bolsa da SIX Swiss Exchange. De acordo com essas regras,
os ETPs devem ser colateralizados da seguinte forma:

1. apresentando o instrumento Subjacente para depdsito, quer fisicamente quer sob a forma de um
contrato futuro; ou

2. por agdes com liquidez, certificados de participagéo, certificados de participagdo nos lucros,
veiculos de investimento coletivo, titulos ou Commodities listadas ou admitidas a operagao na SIX
Swiss Exchange ou em uma bolsa de valores estrangeira com regulamentagao equivalente; ou

3. por saldos de caixa ou de metais preciosos.

Estes Colaterais sao designados por “Colaterais Elegiveis”. O Colateral deve cobrir no minimo o valor em circulagéo
do ETP. Os ativos que servem de Colateral serdo guardados por uma entidade terceira independente do Emissor,
mas por ele nomeada. O Emissor ndo é obrigado a comprar o Subjacente ou 0 Componente Subjacente. Salvo
especificagdo em contrario, o Emissor constitui garantias para os Produtos na definicao do n.° 1 acima.

A custddia do Colateral de Criptoativos é fornecida pela Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets
(Switzerland) AG, Zodia Custody Limited, Coinbase Custody International, Ltd., Anchorage Digital Bank N.A., BitGo
Trust Company, Inc. ou Custodiantes qualificados localizados nos Estados Unidos ou na Suiga, conforme aplicavel.

A custddia de qualquer Ativo de Commodity usado como Colateral é assegurada pelo JPMorgan Chase Bank, N.A.,
ou por Custodiantes qualificados localizados nos Estados Unidos.

A custddia de qualquer moeda de curso legal usada como Colateral é assegurada pelo Bank Frick & Co AG, ou por
Custodiantes qualificados localizados nos Estados Unidos ou na Suiga.

O Emissor, o Agente de Colateral e o Custodiante relevante celebraram o Acordo de Controle de Contas em relagéo
ao Colateral. Consulte “Resumo das Partes e da Estrutura — Documentos de Transagao Principais — Acordo de
Controle de Contas”.

Qualquer Colateral de Criptoativos que nao esteja representado por Criptoativos, mas sim por ativos denominados
em Criptoativos ou outros ativos elegiveis, como contratos futuros, sera entregue como penhor ao Agente de
Colateral conforme os Acordos de Penhores Adicionais. Consulte “Resumo das Partes e da Estrutura— Documentos
de Transag&o Principais — Acordos de Penhores Adicionais”.

O Emissor pode, a seu proéprio critério, recorrer a Custodiantes em varias jurisdigdes, desde que os Investidores
sejam notificados desses Custodiantes de acordo com a Condi¢do 16 (Avisos). Pode também, a seu préprio critério
e mediante notificagdo aos Investidores e publicagdo de tal aviso em quaisquer bolsas de valores ou plataformas
de operacdo em que os Produtos estejam listados, alterar os Contratos de Custddia dos Criptoativos e, quando
aplicavel, dos Ativos de Commodities, inclusive a jurisdigdo da custédia. A data deste Prospecto de Base, os
servigos de custodia sdo prestados nos Estados Unidos.

N&o obstante os acordos de Colateral aqui descritos, determinados Criptoativos podem ser usados para staking,
um algoritmo de consenso usado por algumas blockchains para validar acordos. Exceto nos casos em que o
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Emissor tenha concordado em compartilhar quaisquer recompensas de staking liquidas obtidas nos termos acima
descritos, e apenas nessa medida, nenhuma dessas recompensas de staking sera compartilhada com os
Investidores de nenhuma forma.

O Colateral que assegura os Produtos sera mantido em uma conta de valores mobiliarios. Uma “conta de valores
mobiliarios” € uma conta mantida por um “intermediario de valores mobiliarios”, como um banco, uma corretora de
valores mobiliarios ou outro Custodiante, na qual detém valores mobiliarios ou outros ativos financeiros (que podem
incluir Criptoativos e, quando aplicavel, Ativos de Commodities) para o beneficio de um cliente. Quando os ativos
sdo detidos dessa forma, o intermediario de valores mobiliarios € tecnicamente o proprietario direto dos ativos
financeiros, e o cliente detém um “direito aos valores mobiliarios” perante o intermediario de valores mobiliarios em
relagdo aos ativos financeiros, conferindo ao cliente (o detentor dos direitos), neste caso o Emissor, todos os
direitos de propriedade efetiva (tais como os direitos de dispor dos ativos e receber dividendos). O cliente, na
qualidade de mutuario ou devedor, pode entregar de penhor o seu direito aos valores mobiliarios (ou seja, seu
direito nos ativos financeiros detidos na conta de valores mobiliarios) a um terceiro mutuante, a titulo de Colateral,
como se descreve adiante.

A obtencgéo de um direito de garantia protegido sobre um Colateral envolve geralmente duas etapas: “constituicao”
e “registro”. A penhora se refere a criagao de um direito de garantia sobre o Colateral especificado e confere direitos
a parte garantida contra o devedor; enquanto o registro confere direitos a parte garantida contra outros credores
que reivindiquem direitos sobre 0 mesmo Colateral. Um direito de garantia & “constituido” quando é criado ou
concedido nos termos de um Acordo de Garantia. O registro do direito de garantia ocorre por diversos métodos,
dependendo do tipo de Colateral envolvido (como a tomada de posse do Colateral ou a apresentagdo de uma
declaragéo de financiamento do Cédigo Comercial Uniforme (UCC)).

No caso de ativos financeiros detidos por um intermediario de valores mobiliarios em uma conta de valores
mobiliarios em nome do devedor, o registro é alcangado sob o UCC pela aquisi¢éo de “controle” sobre o direito de
garantia do devedor sobre esses ativos. Para tal, celebra-se um Acordo de Controle de Conta de Valores
Mobiliarios, que € um acordo tripartido entre (1) um cliente/devedor (por exemplo, um mutuario, fiador ou outra parte
do empréstimo que entregue ativos financeiros como Colateral — o Emissor), (2) a parte garantida (mutuante
garantido, o Agente de Colateral agindo em nome dos Investidores) e (3) o intermediario de valores mobiliarios que
mantém os ativos financeiros relevantes em uma conta de valores mobiliarios em nome e por conta do devedor
(banco depositario — o Custodiante relevante). Sob o Acordo de Controle, as partes acordam que o intermediario
de valores mobiliarios cumprira todas as instrugdes emitidas pela parte garantida com relagéo a dispor dos ativos
financeiros na conta de valores mobiliarios, sem necessidade de consentimento adicional do devedor. Quando o
acordo esta em vigor, considera-se que a parte garantida tem “controle” sobre a conta de valores mobiliarios, pelo
que o seu direito de garantia esta “registrado”. Além de registrar o direito de garantia, o Acordo de Controle permite
a parte garantida, no exercicio dos seus direitos, dispor dos ativos da conta, bem como impedir o devedor de dar
instrucbes sobre os ativos financeiros sem o consentimento da parte garantida. A parte garantida e o devedor
podem incluir na documentagéo relevante o momento em que a parte garantida esta autorizada a emitir tais
instrugdes.

A custédia do Colateral é fornecida pela Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets (Switzerland)
AG, Bank Frick & Co. AG, Zodia Custody Limited, Coinbase International, Ltd., Anchorage Digital Bank N.A., BitGo
Trust Company, Inc. ou JPMorgan Chase Bank, N.A., Custodiantes qualificados localizados nos Estados Unidos ou
na Suica, conforme aplicavel.

O Emissor, o Agente de Colateral e o Custodiante relevante celebraram o Acordo de Controle de Contas em relagéo
ao Colateral. Consulte “Resumo das Partes e da Estrutura — Documentos de Transagao Principais — Acordo de
Controle de Contas”.

Coinbase Custody Trust Company, LLC (USA)

As informagbes contidas nesta se¢do (Coinbase Custody Trust Company, LLC (EUA)) sdo constituidas apenas
pelas informagées fornecidas ao Emissor pela Coinbase Custody Trust Company, LLC. O Emissor assume a
responsabilidade pela correta reproducédo dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode
verificar a partir das informagbes publicadas pela Coinbase Custody Trust Company, LLC, ndo foi omitido nenhum
fato que torne as informagbes reproduzidas inexatas ou enganosas.
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Fundada em 2018, a Coinbase Custody Trust Company, LLC é uma fiduciaria conforme o §100 da Lei Bancaria de
Nova York e uma Custodiante qualificada licenciada para custodiar os Criptoativos dos clientes em nome destes.
Em 9 de agosto de 2022, a empresa servia mais de 1600 clientes e tinha mais de US$43 bilh6es em ativos sob
custédia. A sede da Coinbase Custody Trust Company, LLC esta localizada em Nova York, EUA. O objetivo da
empresa é oferecer servigos de custodia qualificados e, nos termos do Artigo 9.° dos seus estatutos, a empresa
exercera os poderes conferidos pelo §100 da Lei Bancaria de Nova York e ndo aceitara depoésitos nem concedera
empréstimos, exceto no que se refere aos depdsitos e empréstimos diretamente decorrentes do exercicio dos
poderes fiduciarios especificados no §100.

A Coinbase Custody Trust Company, LLC fornece a salvaguarda segura de ativos digitais usando uma plataforma
de seguranga de armazenamento a frio multicamadas e multipartes concebida para fornecer segurancga offline aos
ativos digitais detidos pela Coinbase Custody Trust Company, LLC. A Coinbase Custody Trust Company, LLC tem
cobertura de seguro na qualidade de subsidiaria da sua empresa-mae, a Coinbase Global, Inc., que adquire um
seguro de fraude e abuso de confianga para proteger a organizagao de riscos como o roubo de fundos. Mais
especificamente, o seguro de fraude e abuso de confianga oferece cobertura para o roubo de fundos mantidos em
armazenamento a quente ou frio. O seguro é fornecido por um sindicato de seguradoras lideres do setor que séo
altamente cotadas pela AM Best.

A Coinbase Custody Trust Company, LLC tem como objetivo reduzir os riscos normalmente observados em
solugdes de software de seguranga de terceiros por protocolos de seguranga e combina politicas e procedimentos
auditados e a melhor tecnologia da sua classe em uma solugdo de salvaguarda segura por uma instituicao
financeira regulamentada. Cada Componente Subjacente necessitara do seu préprio enderego de carteira na
blockchain associada. Por conseguinte, o Colateral referente aos Produtos pode ser detido em varias carteiras. Por
exemplo, um Subjacente com cinco componentes sera detido em um minimo de cinco carteiras separadas, cada
uma das quais apresentara as seguintes medidas de protegdo e seguranga a serem implementadas pelo
Custodiante:

. Armazenamento a frio: O armazenamento a frio no contexto de Criptoativos significa manter a reserva de
Criptoativos offline, uma precaugao de seguranga amplamente usada, especialmente quando se lida com
uma grande quantidade de Criptoativos. Os Criptoativos sob custddia junto ao Custodiante serao mantidos
em cofres de armazenamento a frio de alta seguranga, offline e multicamadas. Deste modo, as chaves
privadas, o componente criptografico que permite a um usuario aceder a Criptoativos, sdo armazenadas
offline em hardware que nunca esteve ligado a internet. Armazenar a chave privada offline minimiza o risco
de os Criptoativos serem roubados.

. Multiplas chaves privadas: Todas as chaves privadas sdo armazenadas de forma segura, usando varias
camadas de encriptacao de alta qualidade e em cofres de hardware offline que pertencem ao Custodiante,
em ambientes seguros. Nenhum cliente ou terceiro tem acesso as chaves privadas do Custodiante. O uso
de multiplas chaves privadas torna mais dificil a recuperacgéo de Criptoativos da carteira e visa reduzir ainda
mais o risco de hacking, roubo e/ou furto.

. Lista de endereg¢os autorizados: As transagbes sdo enviadas apenas para enderegcos autorizados e
conhecidos. A plataforma do Custodiante habilita transagbes de pré-aprovacao e de teste.

. Pistas de auditoria: Existem pistas de auditoria para todos os movimentos de Produtos nas carteiras de
Criptoativos controladas pelo Custodiante. Sdo auditadas anualmente quanto a sua exatidao e integridade
por uma empresa de auditoria externa independente.

Além das medidas acima referidas, de acordo com o Contrato de Servigos de Custddia, os Criptoativos custodiados
junto ao Custodiante seréo segregados tanto da propriedade do Custodiante como dos ativos de qualquer outro
cliente.

Copper Markets (Switzerland) AG
As informagbes contidas nesta se¢do (Copper Markets (Switzerland) AG) sdo constituidas apenas pelas
informagdes fornecidas ao Emissor pela Copper Markets (Switzerland) AG. A Copper Markets (Switzerland) AG

agird na qualidade de Custodiante adicional em relagdo aos Produtos do Emissor. O Emissor assume a
responsabilidade pela correta reproducédo dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode
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verificar a partir das informagbes publicadas pela Copper Markets (Switzerland) AG, néo foi omitido nenhum fato
que torne as informages reproduzidas inexatas ou enganosas.

A Copper Markets (Switzerland) AG é uma sociedade suiga inscrita no registro comercial do Cantao de Zug, na
Suica, com o numero de registro CHE-477.629.838, constituida a 9 de margo de 2022, com duragéo ilimitada e
com sede e endereco na Gotthardstrasse 26, 6300, Zug, Suica.

A Copper Markets (Switzerland) AG esta registrada na Verein zur Qualitatssicherung von Finanzdienstleistungen
(VQF), uma organizagéo de autorregulagado (SRO) oficialmente reconhecida pela Autoridade de Superviséo do
Mercado Financeiro Suico (FINMA). A VQF supervisiona os seus membros em relacdo ao combate a lavagem de
dinheiro e a prevencgao do financiamento do terrorismo.

“Copper” e “Copper.co” sdo nomes comerciais da Copper Markets (Switzerland) AG. A Copper Markets
(Switzerland) AG é uma subsidiaria 100% pertencente a Copper Technologies (UK) Limited, uma sociedade de
responsabilidade limitada registrada na Inglaterra sob o nimero 11148681, constituida na Companies House a 15
de janeiro de 2018, com sede social em 3" Floor, 64 North Row, London W1K 7DA, Reino Unido.

A Copper Markets (Switzerland) AG fornece servigos de custodia, intermediagdo e liquidagéo de ativos digitais a
clientes institucionais e de elevado patriménio financeiro. A Copper Markets (Switzerland) AG oferece a custédia
de ativos digitais em carteiras frias, quentes, mornas e proxy.

A salvaguarda e custédia de ativos digitais € o elemento central e emblematico da atividade da Copper Markets
(Switzerland) AG, que as fornece pela sua infraestrutura proprietaria e segura de custddia de ativos digitais. A
Copper Markets (Switzerland) AG usa a sua tecnologia Unica de computagéo multipartes para gerar fragmentos de
chaves de forma segura e simultanea, mas isoladamente, em um ambiente seguro. Os fragmentos de chaves
podem ser mantidos online ou offline para garantir a maxima seguranga e controle dos ativos digitais, sendo os
fragmentos de chave combinados para coassinar transa¢des remotamente, o que elimina o risco de exposi¢éo da
chave privada.

A empresa-mae da Copper Markets (Switzerland) AG, a Copper Technologies (UK) Limited, tem a acreditagéo ISO
27001 e esta registrada na Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN) do Departamento do Tesouro dos EUA
como uma empresa de servigos financeiros. A Copper Technologies (UK) Limited tem uma apdlice de seguro contra
o crime mediada pela Aon e possui a certificagdo Cyber Essentials Plus, um sistema apoiado pelo Governo do
Reino Unido para ajudar as organizagfes a se proteger de ataques cibernéticos. A Copper Markets (Switzerland)
AG esta coberta pela apdlice de seguro subscrita pela Copper Technologies (UK) Limited. Quaisquer ativos digitais
mantidos sob custddia em cofres pela Copper Markets (Switzerland) AG para os seus clientes, inclusive o Emissor,
estdo e permanecerao segregados tanto dos ativos que pertencem a Copper Markets (Switzerland) AG quanto dos
ativos que pertencem aos outros clientes.

Quaisquer ativos digitais mantidos sob custédia em cofres pela Copper Markets (Switzerland) AG para os seus
clientes, inclusive o Emissor, estdo e permanecerao segregados tanto dos ativos que pertencem a Copper Markets
(Switzerland) AG quanto dos ativos que pertencem aos outros clientes.

Zodia Custody Limited

As informagbes contidas nesta secdo (Zodia Custody Limited) sdo constituidas apenas pelas informagbes
fornecidas ao Emissor pela Zodia Custody Limited. O Emissor assume a responsabilidade pela correta reprodug¢éo
dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das informagées
publicadas pela Zodia Custody Limited, néao foi omitido nenhum fato que torne as informagbes reproduzidas inexatas
ou enganosas.

A Zodia Custody Limited (Zodia) € uma sociedade privada de responsabilidade limitada, por a¢des, registrada na
Inglaterra e no Pais de Gales (Company Number 12418687) e com sede em Londres, Inglaterra. A sede social da
Zodia é em 5th Floor, Holland House 1-4 Bury Street, London, EC3A 5AW, Reino Unido. A Zodia é uma filial indireta
do Standard Chartered PLC. Entre os acionistas minoritarios da Zodia se incluem a SBI e o Northern Trust. A
atividade principal da Zodia é atuar como Fornecedora de Carteiras de Custddia e, em particular, (i) gerar e
salvaguardar chaves privadas e (ii) salvaguardar Criptoativos em nome dos clientes, que sao garantidos pelas
chaves privadas. A Zodia € uma Fornecedora de Carteiras de Custédia e esta registrada na Autoridade de Conduta
Financeira do Reino Unido (a “FCA”) com o Numero de Referéncia da Empresa 928347 conforme os Regulamentos
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de Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Transferéncia de Fundos (Informagdes sobre o Pagador)
2017 (na redagao em vigor) (o “MLR”) em relacéo as suas atividades em Criptoativos. Para maior clareza, o registro
da Zodia na FCA a data deste Prospecto de Base diz respeito apenas as obriga¢des decorrentes do MLR. A Zodia
ndo tem autorizacdo regulamentar para exercer atividades regulamentadas conforme a Lei dos Servigos e
Mercados Financeiros do Reino Unido de 2000 (na redag&o em vigor).

Coinbase International, Ltd

As informagbes contidas nesta seg¢do (Coinbase International, Ltd.) sdo constituidas apenas pelas informagbes
fornecidas ao Emissor pela Coinbase International, Ltd. O Emissor assume a responsabilidade pela correta
reprodugdo dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das
informagdes publicadas pela Zodia Custody Limited, ndo foi omitido nenhum fato que torne as informagbes
reproduzidas inexatas ou enganosas.

Coinbase Custody International, Ltd. (CCI) é uma sociedade privada de responsabilidade limitada, por agdes, (LTD)
com sede em 70 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, D02 R296, Irlanda. Recebeu o seu alvara em 25 de setembro
de 2019. A Coinbase Custody International, Ltd. € uma subsidiaria da Coinbase Global, Inc. A CCl fornece um
conjunto de servigos de carteiras de custddia para uma ampla variedade de ativos digitais, permite aos clientes
transferir ativos digitais e oferece o staking de uma série de ativos na plataforma da Coinbase. A CCI serve clientes
sediados na UE e em outras jurisdi¢des fora dos EUA. A conformidade e o cumprimento do quadro regulamentar
s&o da maior importancia para a Coinbase. A CCl cumpre os requisitos regulamentares da UE, nomeadamente o
registro como Prestador de Servigos de Ativos Virtuais (VASP) junto ao Banco Central da Irlanda. A CCl mantém
igualmente uma politica de Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (AML/CFT), que
descreve o sistema e os controles em vigor para gerir os riscos de AML/CFT e de sangdes financeiras.

Anchorage Digital Bank N.A.

As informagbes contidas nesta se¢do (Anchorage Digital Bank N.A.) s&o constituidas apenas pelas informagbes
publicadas pelo Anchorage Digital Bank N.A. O Emissor assume a responsabilidade pela correta reproduc¢do dessas
informacgées. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das informagbes publicadas pelo
Anchorage Digital Bank N.A., ndo foi omitido nenhum fato que torne as informagbes reproduzidas inexatas ou
enganosas.

O Anchorage Digital Bank National Association (“ADB”) € um banco fiduciario nacional registrado no Gabinete do
Controlador da Moeda e oferece servigcos de custddia de ativos digitais. O Custodiante de Ativos Digitais esta
sujeito a supervisdo do OCC e tem um histérico comprovado no setor de prestagdo de servigos de custodia de
chaves privadas de ativos digitais. O Custodiante de Ativos Digitais fornece a salvaguarda segura de ativos digitais
usando uma plataforma de segurangca de armazenamento a frio baseada em HSM concebida para fornecer
seguranca offline aos ativos digitais detidos pelo Custodiante de Ativos Digitais. O Custodiante de Ativos Digitais
tem cobertura de seguro na qualidade de subsidiaria da sua empresa-mae, Anchor Labs, Inc., que adquire um
seguro de fraude e abuso de confianga para proteger a organizagao de riscos como o roubo de fundos. O seguro
¢é fornecido por um sindicato de seguradoras lideres do setor. O Anchorage Digital Bank National Association &
obrigado a cumprir a Lei do Sigilo Bancario (“BSA”), os regulamentos de sangbes, inclusive os emitidos pelo
Gabinete de Controle de Ativos Estrangeiros (“OFAC”), a Lei de Praticas de Corrupgao Estrangeiras (“FCPA”) e
todas as outras leis, regulamentos e orienta¢des aplicaveis dos EUA.

BitGo Trust Company, Inc.

As informagbes contidas nesta seg¢édo (BitGo Trust Company, Inc.) sdo constituidas apenas pelas informagbes
publicadas pela BitGo Trust Company, Inc.. O Emissor assume a responsabilidade pela correta reprodugéo dessas
informacgées. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das informagées publicadas pela
BitGo Trust Company, Inc., ndo foi omitido nenhum fato que torne as informagbes reproduzidas inexatas ou
enganosas.

A BitGo Trust Company foi fundada a 14 de setembro de 2018. A BitGo fornece solugbes seguras e dimensionaveis
para a economia de ativos digitais, oferecendo custddia regulamentada e infraestrutura central a Investidores e
desenvolvedores. Fundada em 2013, os primeiros tempos dos criptoativos, a BitGo foi pioneira na carteira com
varias assinaturas e, mais tarde, desenvolveu o TSS para melhorar as ofertas de MPC de outras empresas. A BitGo
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langou a BitGo Trust Company, 6216 S Pinnacle Pl #101m Sioux Falls, SD 57108, Estados Unidos, em 2018,
fornecendo armazenamento a frio qualificado e totalmente regulamentado.

JPMorgan Chase Bank, N.A.

As informag6es contidas nesta se¢ao (JPMorgan Chase Bank, N.A.) sdo constituidas apenas pelas informagbes
publicadas pelo JPMorgan Chase Bank, N.A. O Emissor assume a responsabilidade pela correta reprodugédo
dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das informagées
publicadas pelo JPMorgan Chase Bank, N.A., ndo foi omitido nenhum fato que torne as informagées reproduzidas
inexatas ou enganosas.

O JPMorgan Chase Bank, N.A. € uma associagado bancaria nacional organizada conforme a legislagéo federal dos
EUA em 13 de novembro de 2004. O JPMorgan Chase Bank, N.A. € membro do Sistema da Reserva Federal dos
EUA e o numero de identificagdo bancaria na Reserva Federal dos EUA é 852218. O LEI do JPMorgan Chase
Bank, N.A. é 7TH6GLXDRUGQFUS57RNE97. O JPMorgan Chase Bank, N.A. oferece uma ampla variedade de
servigos bancarios aos seus clientes, tanto nos Estados Unidos quanto a nivel internacional, inclusive banco de
investimento, servigos financeiros para consumidores e pequenas empresas, banco comercial, processamento de
transagdes financeiras e gerenciamento de ativos. O JPMorgan Chase Bank, N.A. pertence direta e integralmente
ao JPMorgan Chase & Co., sendo sua principal subsidiaria bancéaria. Como tal, estara sujeito aos riscos do grupo
JPMorgan Chase, inclusive riscos regulamentares, juridicos e de reputagao, riscos politicos e de pais, riscos de
mercado e de crédito, riscos de liquidez e de capital e riscos operacionais, estratégicos, de conduta e de pessoal,
e sera afetado por acontecimentos que tenham impacto no grupo JPMorgan Chase.

Determinacao de um Evento de Inadimpléncia e de um Evento de Insolvéncia

As condigbes que dao origem a um Evento de Inadimpléncia e a um Evento de Insolvéncia estdo definidas na
Condigéo 20 (Eventos de Incumprimento e Evento de Insolvéncia).

A liquidagao ocorrera, no que diz respeito a realizagdo do Colateral, na sequéncia de um Evento de Inadimpléncia,
em conformidade com o Acordo de Agente de Colateral e, geralmente (na liquidagdo do Emissor), mediante
instrugdes do Funcionario de Faléncias Suico.

Procedimento pratico em caso de realizagao

No caso de uma realizagédo, o Agente de Colateral (no caso de um Evento de Inadimpléncia) ou o Funcionario de
Faléncias Suigo ou uma entidade por ele nomeada (inclusive o Agente de Colateral) (no caso de um Evento de
Insolvéncia) ira (i) executar qualquer um dos direitos do Emissor sobre quaisquer ativos do Emissor nos termos dos
Acordos de Penhores Adicionais e diligenciar para que quaisquer Criptoativos e, quando aplicavel, Ativos de
Commodities devidos conforme esses Acordos sejam entregues em uma Conta de Colateral designada e (ii) langar
uma ordem pela Conta de Colateral designada nos termos do Contrato de Servigos de Custddia. Com a assisténcia
do(s) Custodiante(s) relevante(s) e das bolsas relevantes, o Agente de Colateral ou o Emissor se comprometeréo
a liquidar os ativos o mais rapidamente possivel, no pressuposto de que existe liquidez suficiente no mercado.

Custos em caso de realizagao

Em caso de realizagao, os Investidores suportardo uma série de custos, inclusive, entre outros, custos de transagao
com Custodiantes e bolsas, comissdes e despesas do Agente de Colateral e de outros participantes na transacéao,
bem como spreads dos Criptoativos e, quando aplicavel, dos Ativos de Commodities. Esses custos serdao deduzidos
dos valores recebidos na realizagdo do Colateral e podem gerar uma perda de valor significativa para os
Investidores.

A prioridade dos pagamentos pds-execugao € a seguinte:

1. em primeiro lugar, para pagamento ou satisfagdo de todos os valores devidos e ndo pagos ou a pagar ao
Agente de Colateral;

2. em segundo lugar, para pagamento ou satisfagao pari passu e de forma proporcional de todos os valores

devidos e ndo pagos a Entidade de Prestagéo de Servigos Jura Pentium e ao(s) Custodiante(s) relevante(s)
(conforme estabelecido no Acordo de Agente de Colateral);
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3. em terceiro lugar, para pagamento ou execugao pari passu e proporcional de todos os valores devidos e ndo
pagos e de todas as obrigagdes por cumprir e ndo cumpridas em relacado aos Produtos relevantes; e

4, em quarto lugar, para pagamento do saldo (se houver) ao Emissor (sem prejuizo de quaisquer dividas
quanto a forma como esse pagamento ao Emissor deve ser tratado entre o Emissor e qualquer uma dessas
pessoas, ou de qualquer responsabilidade em relagéo a essas duvidas).

Pagamento apés um Evento de Perturbagcao do Mercado

Em caso de realizagédo devido a um Evento de Perturbagédo do Mercado, o Investidor n&o recebera os rendimentos
da venda enquanto a totalidade do Colateral ndo for liquidada. Os rendimentos da venda (liquidos dos custos dessa
liquidagao, inclusive as taxas e despesas do Agente de Colateral) serdo devolvidos ao Investidor em uma base pro
rata pelo Agente de Pagamento adequado.

Em caso de liquidag&o devido a outros tipos de resgate por parte do Emissor ou ao exercicio da opgao de put do
Investidor, o Investidor recebera o Valor de Resgate que Ihe é devido assim que a venda da totalidade do Colateral
de Criptoativos e, se aplicavel, do Colateral de Ativos de Commodities tiver sido processada e liquidada e a verba
disponibilizada ao Emissor para transferéncia. Esse processo pode demorar mais de 10 dias, durante os quais os
Investidores podem ficar expostos ao risco de mercado.

Auséncia de responsabilidade por um Acontecimento Extraordinario

O Emissor, o Agente de Colateral ou o(s) Custodiante(s) relevante(s) ndo é responsavel por um Evento
Extraordinario, tal como definido na Condigao 17 (Evento Extraordinario).

Fundos potencialmente insuficientes apds a realizagao

Caso o Emissor incorra em Inadimpléncia e o Agente de Colateral faga valer os seus direitos conforme o Acordo
de Agente de Colateral e do ACA para assumir o controle da Conta de Colateral, a realizagdo desse Colateral pode
nao ser de valor suficiente para cobrir todos os Valores de Reembolso a pagar aos Investidores porque:

0] a Conta de Colateral contém apenas ativos correspondentes ao valor dos Produtos no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior em que os calculos e valorizacdes sdo feitos e pode haver um certo
numero de dias entre essas valorizagdes e a data em que o Agente de Colateral assume o controle da
Conta de Colateral, podendo surgir uma diferenga significativa entre o valor do Colateral na Conta de
Colateral e o preco do Subjacente ou dos Componentes Subjacentes durante esse periodo,
particularmente dada a volatilidade dos mercados de criptomoedas-;

(i) o Colateral na Conta de Colateral ndo esta denominado na Moeda de Liquidag&o (mas sim detido em
Criptoativos ou outros Colaterais elegiveis) e o valor de tal Colateral pode diminuir devido a
movimentos da taxa de cambio;

(ii) o valor nominal dos Produtos pode aumentar devido as condi¢cdes de mercado;

(iv) o Emissor (ou o Agente de Colateral) pode ndo ser capaz de realizar alguns ou todos os ativos da
Conta de Colateral aos pregos a que foram avaliados;

(v) o pagamento referente aos Valores de Resgate tem de ser efetuado na Moeda de Liquidacédo e pode
haver custos envolvidos na conversao dos rendimentos da realizagdo do Colateral na Moeda de
Liquidacao ou o Emissor pode ser incapaz de converter esses rendimentos na Moeda de Liquidacao;
ou

(vi)  podem existir determinados custos associados a realiza¢édo dos ativos da Conta de Colateral.

Além disso, conforme os Termos e Condigdes Gerais, 0 Emissor pode recorrer a depositarios, bancos ou outras
instituicbes financeiras para a custddia do Colateral. Caso o Emissor incorra em Inadimpléncia e o Agente de
Colateral faga valer os seus direitos para assumir o controle da Conta de Colateral, esta conta sera mantida junto
a um depositario, conforme acordado pelo Emissor. Assim, o Emissor ou o Agente de Colateral pode ndo conseguir
recuperar todos os valores que Ihe sao devidos e pode, por conseguinte, ndo dispor de valores suficientes para
financiar as obrigagcdes de pagamento do Emissor aos Investidores e/ou pode demorar mais tempo a realizar o
Colateral e, por conseguinte, os Investidores podem sofrer atrasos no recebimento dos valores que lhes s&o
devidos.
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TAXAS RELACIONADAS AOS PRODUTOS

Sera cobrada dos Investidores uma taxa referente aos Produtos no valor especificado nos Termos Finais relevantes
(a Taxa do Investidor).

Os Termos Finais estabelecerdo a Taxa do Investidor e o processo de determinagdo da Taxa do Investidor em cada
dia corrido apds a Data de Emissao (inclusive feriados e fins de semana) até o resgate, que se baseara em uma
porcentagem do Colateral de Criptoativos as 17h CET/CEST para esse Produto no dia corrido imediatamente
anterior, dividida por 365.

Uma vez que essa taxa é subtraida diariamente do valor indicativo no fechamento da SIX, a taxa vai se acumulando
ao longo do tempo e é subtraida a taxa de um valor percentual definido nos Termos Finais. Como o efeito liquido
da Taxa do Investidor € uma porcentagem fixa do valor de cada Produto, o efeito agregado da Taxa do Investidor
aumentara ou diminuira de forma diretamente proporcional ao valor de cada Produto e a quantidade de Produto
detida, conforme aplicavel. Além disso, quando sao aplicaveis acordos de staking, os acordos de taxas podem
incluir uma taxa percentual fixa sobre quaisquer recompensas a pagar em acordos de staking usados para gerar
rendimentos adicionais para o Subjacente relevante, a pagar ao Emissor no momento do pagamento.

A Taxa do Investidor inclui todas as despesas relacionadas aos Produtos, inclusive taxas de operagao, custodia e
valores mobiliarios. E importante observar que o Investidor continua a ser responsavel por quaisquer consequéncias
fiscais dos rebalanceamentos. Além disso, o prego dos Criptoativos pode estar sujeito a um spread de 1 a 1,5% ou
mais pelos Formadores de Mercado e Participantes Autorizados.

Esta comissao é deduzida em espécie de acordo com o procedimento descrito na segéo “—Taxa do Investidor’.
Colateral de Criptoativos e Colateral de Ativos de Commodities

O Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, o Colateral de Ativos de Commodities, € o valor dos ativos que
garantem o Produto. O valor diario do Produto é calculado com base no Colateral de Criptoativos e, quando
aplicavel, no Colateral de Ativos de Commaodities do Produto, que é composto pelos Criptoativos Subjacentes e,
quando aplicavel, pelos Ativos de Commodities, sendo a ponderagéo determinada com base no rebalanceamento
mais recente.

Salvo indicagdo em contrario nos Termos Finais aplicaveis, o valor fiduciario implicito do Produto é calculado com
base no Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, no Colateral de Ativos de Commodities, do dia anterior,
multiplicado pelo prego disponivel mais recente dos Criptoativos Subjacentes e, quando aplicavel, dos Ativos de
Commodities. O prego dos Criptoativos Subjacentes é obtido a partir do Vinter BTC/USD Daily Index calculado pela
Vinter (que esta disponivel em https://methodology.vinter.co/single-assets/single-crypto-assets). O Vinter BTC/USD
Daily Index é calculado como um prego médio ponderado pelo tempo dos valores do Vinter BTC/USD Real-Time
Index durante o periodo das 14h30 as 15h30, horario de Londres. O prego do Ouro Subjacente é obtido a partir do
Vinter Gold Daily Index calculado pela Vinter (que esta disponivel em https://methodology.vinter.co/single-
assets/single-metals). O Vinter Gold Daily Index é calculado a partir de instrumentos financeiros elegiveis operados
publicamente. O preco de um instrumento € dado por um prego médio ponderado pelo tempo dos ultimos pregos
durante cada minuto da janela temporal indicada na metodologia. Todos os instrumentos selecionados s&o
ponderados por igual, de modo a que todos os instrumentos contribuam igualmente para o valor do indice, o que
implica que o valor do indice aumenta/diminui com o aumento/diminuicdo do prego médio de um conjunto de
instrumentos financeiros que acompanham o metal precioso.

Taxa do Investidor

O Produto paga taxas de operagao, que se acumulam a uma taxa anual igual a Taxa do Investidor. O Emissor usa
esta comiss&o para pagar a outros prestadores de servigos do Emissor e financiar as suas operagdes diarias. A
taxa sera definida nos Termos Finais relevantes e é aplicada diariamente ao Colateral de Criptoativos para
determinar a deducao diaria de uma quantidade de Criptoativos do Colateral de Criptoativos.

O Colateral de Criptoativos diminui diariamente a uma taxa igual a parte da Taxa do Investidor aplicavel a esse dia,
afetando assim o calculo do Colateral de Criptoativos para o dia de operagado subsequente. Os Criptoativos que
representam a redugao do Colateral de Criptoativos pela aplicagao diaria da Taxa do Investidor serdo vendidos
periodicamente para financiar o pagamento das taxas de operagao.

90



Rendimento das recompensas de staking

Determinados Criptoativos podem ser usados para staking, um algoritmo de consenso usado por algumas
blockchains para validar acordos. Exceto nos casos em que o Emissor tenha concordado em compartilhar
quaisquer recompensas de staking liquidas obtidas nos termos acima descritos, e apenas nessa medida,
nenhuma dessas recompensas de staking sera compartilhada com os Investidores de nenhuma forma.
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FUNGAO DO PARTICIPANTE AUTORIZADO

Apenas os Participantes Autorizados podem solicitar ao Emissor a criagdo ou o resgate de Produtos a emitir no
ambito do Programa, exceto em circunstancias especiais referidas em outras se¢des deste documento (inclusive a
opcao de put dos Investidores prevista nos Termos e Condigbes Gerais). Os Participantes Autorizados podem
também agir na qualidade de Formadores de Mercado (ou seja, comprar e vender Produtos a Investidores pelo
mercado de balcao (OTC) ou por uma bolsa de valores mobiliarios ou plataforma de operagéo). No entanto, nem
todos os Formadores de Mercado precisam de ser Participantes Autorizados e vice-versa.

S6 pode ser considerado um Participante Autorizado se for: (a) uma corretora de valores mobiliarios ou outro
profissional do mercado aprovado pelo Emissor (a seu préprio critério absoluto); e (b) um titular de conta na SIX
(um Membro da SIX). Um Participante Autorizado deve também ter celebrado um Acordo de Participante
Autorizado com o Emissor, que contemple, entre outros aspectos, os direitos e obrigacdes do Participante
Autorizado em relagéo a solicitagao e resgate dos Produtos.

Foram celebrados Acordos de Participante Autorizado com os Participantes Autorizados. Consulte “Resumo das
Partes e da Estrutura — Documentos de Transagéo Principais — Acordos de Participante Autorizado”.

O Emissor envidara todos os esforgos razoaveis para garantir que, ao longo de toda a duragao do Programa, exista
no minimo um Participante Autorizado. No caso de, em determinado momento, ndo existirem Participantes
Autorizados, os Investidores serdo autorizados a resgatar os valores mobiliarios que detém diretamente junto ao
Emissor.

A intengdo é que os Participantes Autorizados vendam os Produtos no mercado secundario a Investidores que
tenham entrado em contato diretamente com o(s) Participante(s) Autorizado(s) ou a Investidores em uma bolsa de
valores mobiliarios ou plataforma de operacdo em que os Produtos estejam listados (conforme aplicavel) por um
preco de compra acordado entre o Participante Autorizado e esse(s) Investidor(es) em relagdo aos Produtos. Os
Investidores podem vender os Produtos periodicamente no mercado secundario a terceiros ou a Participantes
Autorizados.

Participantes Autorizados
Jane Street

A Jane Street Financial Limited € uma sociedade de responsabilidade limitada, constituida a 13 de abril de 2007
conforme as leis da Inglaterra e do Pais de Gales com o nimero de empresa 06211806 e com sede social em Floor
30, 20 Fenchurch Street, London, EC3M 3BY, Reino Unido. A Jane Street Financial Limited € uma negociadora
registrada, autorizada e regulada pela Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido

Flow Traders B.V.

A Flow Traders B.V., constituida a 11 de novembro de 1991 e sediada em Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL,
Amsterdam, Holanda, é uma sociedade de responsabilidade limitada operando conforme a lei holandesa. Esta
registrada na Camara de Comércio dos Holanda, com data de entrada em 2 de dezembro de 1991 e o nimero de
registro 33223268.

Lang & Schwarz

A Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, uma filial da Lang & Schwarz AG, uma sociedade gestora de
participagdes sociais fundada a 19 de janeiro de 1996, tem enderego na Breite StralRe 34, 40213, Disseldorf,
Alemanha. A entidade se concentra principalmente na formagdo de mercado de valores mobiliarios, tais como
ETPs, a¢bes, fundos de investimento, produtos de rendimento fixo e derivativos, emitidos pela Lang & Schwarz AG.
A sua atividade principal € o mercado alem&o, onde se dedica a formagao de mercado na Bérse Stuttgart e apenas
na LS Exchange, uma plataforma de operagao eletrénica operada pela Bérse Hamburg desde 2016.
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BlueFin Europe LLP

A Bluefin Europe LLP, constituida a 14 de agosto de 2008 e localizada em 110 Bishopsgate, London, EC2N 4AY,
Inglaterra, € uma sociedade de responsabilidade limitada que opera conforme as leis da Inglaterra. Esta registrada
na Companies House com o numero de empresa OC339361.

DRW Europe B.V.

A DRW Europe B.V., localizada em Locatellikade 1, 1076AZ Amsterdam, Holanda, € uma sociedade privada de
responsabilidade limitada que opera conforme as leis dos Holanda. Esta registrada na Camara de Comércio da
Holanda, com o nimero de registro 72017163.

Goldenberg Hehmeyer LLP

A Goldenberg Hehmeyer LLP foi constituida a 1 de dezembro de 2005 e esté localizada em 77 Cornhill, 6th Floor,
EC3V 3QQ, London, Reino Unido, e € uma sociedade de responsabilidade limitada que opera conforme as leis da
Inglaterra. Esta registrada na Companies House com o nimero de empresa OC316522.

Virtu Financial Ireland Limited

A Virtu Financial Ireland Limited foi constituida a 11 de junho de 2009 e esta localizada em Whiteaker Court,
Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson's Quay, Dublin, Irlanda. E uma empresa que opera
conforme as leis da Irlanda. Esta registrada sob o nimero 471719.

Para mais informagdes sobre os Participantes Autorizados, acesse https://21shares.com/ir/aps/

Processo de proposta

Os Produtos podem ser emitidos por proposta de um Participante Autorizado. Ndo existe um nimero minimo de
Produtos que devam ser solicitados na proposta para garantir a criagdo. O Emissor recusara as propostas de
produtos se nao puder, por qualquer razao, assegurar o Colateral correspondente.

Processo de liquidagao
Liquidacdo em Espécie

Quando séo iniciados por um Participante Autorizado, os Produtos tém geralmente uma estrutura de Liquidagéo
em Espécie, que é semelhante a liquidagao fisica no contexto dos contratos de opgdes e futuros.

Por exemplo, os Participantes Autorizados serdo obrigados, na data de liquidagdo (normalmente T+1 Dia Util), a
transferir para as contas relevantes do Emissor junto ao Custodiante relevante uma Cesta dos Criptoativos
especificados no formulario de confirmagao da ordem. O valor de cada Criptoativo na Cesta ¢ igual ao nimero de
unidades que serdo criadas multiplicado pelo nimero do respectivo Criptoativo em um produto especificado no
ACC preparado pelo Administrador no Dia Util T-1.

Os Participantes Autorizados tém também de pagar uma taxa de proposta em délares americanos. Em alternativa,
o Participante Autorizado pode também pagar em dinheiro, Bitcoin (BTC) ou outra criptomoeda elegivel, que &
depois usada para, ao precgo bloqueado na fixagado de precos, comprar a quantidade de cada Criptoativo na Cesta
igual ao numero de unidades que serao criadas multiplicado pelo niumero do respectivo Criptoativo em um produto
especificado no ACC preparado pelo Administrador no Dia Util T-1. O Emissor ndo emitird Produtos para um
Participante Autorizado até que o valor de liquidagédo tenha sido alocado a conta relevante do Emissor junto ao
respectivo Custodiante, e vice-versa para o resgate.

Os Participantes Autorizados podem escolher, a seu proprio critério, se pretendem subscrever os Produtos em
espécie (mediante a entrega do valor relevante em Criptoativos e, se for caso disso, de Ativos de Commodities),
em dinheiro (mediante o pagamento do valor relevante em dinheiro) ou em stablecoins (por exemplo, USDC). A
principal vantagem da liquidagdo em espécie para Criptoativos, ou seja, o primeiro dos 3 métodos, & que esta sujeito
a um menor risco de execugao ou desvios no prego, pois toda a atividade é medida pela quantidade fisica de
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Criptoativos Subjacentes, independentemente do valor em dinheiro que representam. Todo o processo de entrega
do Subjacente é também monitorizado de perto pelo Custodiante relevante e confirmado pelo Administrador.

Processo de resgate
O fluxo do processo de resgate sera igual ao acima descrito e sera liquidado em uma base T+1 Dia Util.

Os resgates por Participantes Autorizados serao liquidados em espécie, exceto se o Emissor permitir que esse
resgate seja liquidado de acordo com a Condigao 5.5 (Liquidagdo em Dinheiro).

Os resgates pelos Investidores pela entrega do Colateral de Criptoativos seréo liquidados conforme descrito na
Condigéo 5.4 (Resgate de Produtos pela entrega do Colateral de Criptoativos desses Produtos).

Consulte “Resumo das Partes e da Estrutura — Processo de Resgate”.
Liquidagdao em Dinheiro

Para efetivar uma ordem de criagéo, o Participante Autorizado tera de pré-financiar a compra dos Componentes
Subjacentes pelo Emissor, em um valor fixado pelo Emissor. A seu proprio critério, o Emissor pode autorizar os
Participantes Autorizados a iniciar o processo pela entrega de dinheiro ou de stablecoins (por exemplo, USDC),
que o Emissor usara para obter os Componentes Subjacentes em nome do Participante Autorizado (“Ordem em
Dinheiro”). Por exemplo, os Participantes Autorizados ser&o obrigados, no T Dia Util, a transferir para as contas
relevantes do Emissor o valor equivalente em dinheiro referente a compra da Cesta de Criptoativos especificado
no formulario de confirmagéo da ordem. O valor de cada Criptoativo na Cesta é igual ao nimero de unidades que
serao criadas multiplicado pelo nimero do respectivo Criptoativo em um produto especificado no ACC preparado
pelo Administrador no Dia Util T-1. Os Participantes Autorizados tém também de pagar uma taxa de proposta em
dolares americanos. Em alternativa, o Participante Autorizado pode também pagar em dinheiro, Bitcoin (BTC) ou
outra criptomoeda elegivel, que é depois usada para, ao prego bloqueado na fixagdo de pregos, comprar a
quantidade de cada Criptoativo na Cesta igual ao nimero de unidades que serao criadas multiplicado pelo nimero
do respectivo Criptoativo em um produto especificado no ACC preparado pelo Administrador no Dia Util T-1.
Qualquer desvio que se venha a registrar (inclusive, entre outros, quaisquer taxas de operagéo, spreads ou
comissdes), calculado em uma base equivalente em dinheiro, sera da responsabilidade do Participante Autorizado
e ndo do Emissor. Na medida em que o preco de execugdo dos Componentes Subjacentes adquiridos pela
Contraparte dos Componentes Subjacentes na liquidagéo seja inferior ao valor do depdsito em dinheiro, essa
diferenga sera remetida para o Participante Autorizado. Na medida em que o prego de execugdo dos Componentes
Subjacentes adquiridos pela Contraparte dos Componentes Subjacentes seja superior ao valor do depdsito em
dinheiro, essa diferencga sera da responsabilidade do Participante Autorizado e ndo do Emissor. Nao sera emitidos
nenhum Produto enquanto nao forem liquidados todos os valores em dinheiro devidos pelo Participante Autorizado.
O Participante Autorizado compreende e concorda que, no caso dos Componentes Subjacentes ndo serem
depositados junto ao Emissor até a hora acima especificada e em conformidade com os procedimentos aplicaveis,
e de qualquer valor devido pelo Participante Autorizado néo ter sido liquidado junto do Emissor, a Ordem em
Dinheiro aplicavel sera cancelada pelo Emissor.

Para o resgate, os Participantes Autorizados terdo de liquidar as unidades do Produto na data T antes da ordem
de resgate ser confirmada. Na data T+1, o Emissor pagara aos Participantes Autorizados o respectivo valor em
dinheiro resultante da venda na data T dos componentes subjacentes.

Como os Produtos associados a ordem de resgate podem nao estar disponiveis no momento em que o Participante
Autorizado efetua a ordem de resgate, o Emissor pode exigir o pré-financiamento em dinheiro para cobrir os
respectivos custos de operagdo. Assim que o Emissor determinar que os Produtos foram recebidos na conta do
Emissor, o Emissor autoriza o Custodiante a transferir o valor do resgate da conta de custdédia do Emissor para a
Contraparte de Componentes Subjacentes para conversao em dinheiro a ser distribuido ao Participante Autorizado
na liquidagcdo. Na medida em que os Produtos associados a ordem de resgate ndo sejam recebidos na conta do
Emissor na data de liquidacéo, a ordem de resgate sera cancelada.
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Taxas de proposta e taxas de resgate

As taxas de proposta e de resgate serdo devidas na criagéo e resgate dos Produtos e ndo pelos Investidores que
compram e vendem os Produtos no mercado secundario, inclusive a SIX Swiss Exchange. Os Investidores podem,
no entanto, estar sujeitos a outras taxas impostas pelas pessoas de quem adquirem os Produtos.

As taxas de proposta e de resgate serdo cobradas pelo Emissor ou por qualquer outra entidade designada pelo
Emissor para o efeito. O Valor de Resgate pode também estar sujeito a taxas adicionais relacionadas a
transferéncia de ativos fiduciarios.

Limites de criagao e resgate

Os limites de resgate sao estabelecidos com base na proporgao de ativos mantidos em armazenamento a frio. Com
base na Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets (Switzerland) AG e na politica do Emissor, prevé-
se que mais de 90% da totalidade dos Criptoativos sejam mantidos em armazenamento a frio (salvo indicagao em
contrario nos Termos Finais aplicaveis). Consequentemente, o limite diario de resgate do valor mobiliario é inferior
a 5% do valor total da emissdo em um determinado momento. A politica referente ao armazenamento a frio e,
consequentemente, o limite diario de resgate, esta sujeita a alteragdes.

Participantes Autorizados detentores de Produtos

Os Participantes Autorizados podem agir na qualidade de Formadores de Mercado. Por conseguinte, os
Participantes Autorizados podem, periodicamente, deter Produtos em seu nome. Para o efeito, os Participantes
Autorizados serdo tratados como Investidores. Por exemplo, em caso de execugéo e prioridade dos pagamentos
pds-execugdo conforme disposto na Condigdo 21 (EXECUCAO E PRIORIDADE DOS PAGAMENTOS POS-
EXECUCAO), os

Participantes Autorizados ser&o tratados como todos os outros Investidores.

Combate a lavagem de dinheiro e compliance

As contrapartes primarias do Emissor para todas as transacgdes relacionadas em moeda fiduciaria ou Criptoativos
devem ser Participantes Autorizados ou outros participantes profissionais do mercado sujeitos a requisitos
regulamentares em relagcdo a essas transagdes relacionadas a moeda fiduciaria e/ou Criptoativos e aprovados
como tais pelo Emissor (a seu préprio critério). Conforme aplicavel, essas instituigbes sao, individualmente,
responsaveis pela entrega da Cesta relevante de Criptoativos durante o processo de criagdo ou, conforme o caso,
da moeda fiduciaria relevante.

Todos os Participantes Autorizados do Emissor e outras contrapartes primarias sao obrigados a cumprir 0os

requisitos regulamentares locais, inclusive em matéria de combate a lavagem de dinheiro ou verificagdo da
identidade do cliente (KYC), na(s) jurisdicao(des) em que operam e a ter processos de compliance soélidos.
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INFORMAGOES SOBRE O EMISSOR
a. Nome, sede social, enderec¢o

O Emissor é a 21Shares AG. Tem sede social e enderego em Pelikanstrasse 37, 800 Zurich, Suica, e o niUmero de
telefone geral é +41 44 260 86 60.

b. Constitui¢ao, forma juridica, duragao, nimero de registro

A 21Shares AG foi criada (em uma reunido dos seus fundadores) a 20 de julho de 2018 e foi constituida e registrada
em Zug, na Suiga, a 27 de julho de 2018, como uma sociedade anénima (Aktiengesellschaft), nos termos do Artigo
620.° e seguintes do Codigo Suigo das Obrigagdes, por um periodo ilimitado. A 21Shares AG esta registrada no
Registro Comercial do Cantdo de Zurique, Suiga, com o nimero CHE-347.562.100. O identificador de entidade
juridica (“LEI") do Emissor ¢ 254900UWHMJRRODS3Z764.

O site do Emissor esta disponivel em: https://21shares.com/. O site ndo faz parte deste Prospecto de Base (exceto
nos casos em que a informagao tenha sido explicitamente incorporada por referéncia neste Prospecto) e nao foi
analisado ou aprovado pela SFSA.

c. Finalidade

O Emissor foi estabelecido como um veiculo com um propdsito especial para fins de emisséo de Produtos Operados
em Bolsa e outros produtos financeiros associados ao desempenho de Criptoativos e Indices de Criptoativos.

De acordo com o Artigo 2.° dos Estatutos do Emissor com data de 28 de julho de 2023:

O objetivo da Sociedade, enquanto empresa tecnoldgica e financeira, € emitir Produtos e servigos listados e
operados em bolsa na Suiga e em todo o mundo.

A sociedade pode deter participacdes em outras sociedades e adquirir, explorar, administrar e alienar bens
imobiliarios comerciais e direitos de propriedade intelectual, estabelecer filiais e sucursais na Suiga e no estrangeiro,
e praticar todos os atos inerentes ao seu objeto social ou que possam ser adequados para promover 0 seu
desenvolvimento ou o desenvolvimento das sociedades do grupo.

A sociedade pode conceder financiamentos diretos ou indiretos a terceiros, inclusive sociedades em que detenha
uma participacao direta ou indireta, aos seus acionistas diretos ou indiretos e a sociedades em que esses acionistas
detenham uma participagéo direta ou indireta, seja por meio de empréstimos ou de outros financiamentos, inclusive
no ambito de acordos de cash pooling, e pode prestar garantias de qualquer tipo para as respectivas obrigagdes,
inclusive por meio de penhoras ou cessoes fiduciarias de ativos da Sociedade ou por meio de garantias de qualquer
tipo, a titulo oneroso ou nao.

d. Grupo

A data deste Prospecto de Base, o Emissor é uma subsidiaria integral no grupo de sociedades sob a algada da
empresa-méae 21co Holdings Limited, CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Willow House, Cricket Square,
Grand Cayman, KY1-1001, llhas Cayman. O beneficiario efetivo maioritario da 21co Holdings Limited € uma pessoa

singular: Samer Rashwan.

As ilustragbes a seguir mostram o grupo de sociedades em que o Emissor € uma das subsidiarias (o0 “Grupo”):
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21co Holdings
Limited
(KY)

(o

Jura Pentium Ltd.
(UK)

3

Jura Pentium AG
(CH)

E3 3 &3

Jura Pentium Inc. 21Shares AG 21Shares Trading AG
(USA) (CH) (CH)

O grafico do grupo acima apresentado mostra apenas as entidades do grupo que sao relevantes para o Emissor.
A 21Shares AG é o veiculo com um propésito especial que emite os Produtos de ETP.

O Grupo emprega cerca de 100 pessoas, principalmente na Suiga, no Reino Unido e nos Estados Unidos. A viséo
do Grupo é tornar a classe de ativos com melhor desempenho da ultima década acessivel a qualquer pessoa. A
equipe de tecndélogos e quadros bancarios do Grupo comegou a trabalhar na Suiga para criar a forma mais simples
e transparente de acessar essa evolugdo empolgante das finangas e da tecnologia. A data deste Prospecto de
Base, a 21Shares tem mais de 40 Produtos de Criptoativos Operados em Bolsa, inclusive Produtos que
acompanham o desempenho do Bitcoin, Ether e outros Produtos de ETP sobre Criptoativos inovadores.

O Emissor usa a plataforma de emissdo do Grupo para realizar a sua atividade diaria. Os funcionarios europeus
s&o pagos pela Jura Pentium AG. A Jura Pentium AG cobra a 21Shares AG uma taxa correspondente por um
contrato de nivel de servigo.

Enquanto SPV, a operacado de ETPs da 21Shares é apoiada pela sua empresa-mae, por outras sociedades do
Grupo e por prestadores de servigos externos.

A Jura Pentium AG e a Jura Pentium Inc. sdo as principais prestadoras de servigos intragrupo para as entidades
comerciais afiliadas da 21co Holdings Limited e gerem as atividades empresariais do Grupo. Os custos de servigos
entre empresas sao liquidados internamente por pregos de transferéncia. De acordo com a politica de precos de
transferéncia das sociedades do grupo 21co Holdings Limited, o Emissor paga taxas de servigo entre empresas a
Jura Pentium AG, a sua principal fornecedora de servigos que opera em Zurique. A 21Shares AG registrou US$26,8
milhdes e US$24,7 milhes de taxas de servigo a favor da Jura Pentium AG durante 2023 e 2022, respectivamente.

Uma contribuigéo adicional em espécie equivalente a 60.000 USD Coin (USDC), equivalente a US$60.000, foi
efetuada em 20 de dezembro de 2022 pela 21co Holdings Limited. Na sequéncia da contribuigado adicional, os
Estatutos do Emissor foram atualizados a 16 de janeiro de 2023 para refletir o capital social totalmente realizado
(voll liberiertes).

A 28 de dezembro de 2022, a Jura Pentium AG, anteriormente uma empresa-irma da 21Shares AG, se tornou a

Unica acionista do Emissor em virtude de uma reorganizacao societaria. Essa mudanga de estrutura nao afetou as
operacgdes ou a atividade do Emissor e teve como objetivo o realinhamento estratégico.
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Os detalhes dos saldos a receber entre 0 Emissor e as partes relacionadas sao divulgados abaixo:

31 dez 2023 31 dez 2022

usD usD

Jura Pentium AG 18.219.220 10.950.873
Total 18.219.220 10.950.873

Conforme referido anteriormente nesta seg¢éo, o Emissor ndo depende de nenhuma outra entidade do Grupo.

Pela sua participagéo indireta no Emissor, a 21co Holdings Limited (e indiretamente Samer Rashwan) pode exercer
uma influéncia significativa sobre o Emissor. No entanto, em determinados aspectos, as disposi¢des do Cdodigo
Suico das Obrigacdes referentes as sociedades andnimas, em relagdo aos poderes e responsabilidades dos
diferentes 6rgaos sociais do Emissor e a protegdo dos interesses dos credores, limitam a influéncia da 21co
Holdings Limited e de Samer Rashwan.

e. Capital social

Na presente data, o capital social da 21Shares AG totaliza CHF 100.000, dividido em 5.000.000 de agbes
nominativas com um valor nominal de CHF 0,02 cada.

O capital social foi realizado por meio de uma contribuicdo em espécie. Nos termos de um acordo com data de 20
de julho de 2018, o Emissor recebeu 4,93487781 Bitcoins (BTC) e 40 Ether (ETH) em troca das 5.000.000 agbes
registradas com um valor nominal de CHF 0,02 cada. Uma contribui¢gdo adicional em espécie equivalente a 60.000
USD Coin (USDC), equivalente a US$60.000, foi efetuada em 20 de dezembro de 2022 pela 21co Holdings Limited.
Na sequéncia da contribui¢cdo adicional, os Estatutos do Emissor foram atualizados a 16 de janeiro de 2023 para
refletir o capital social totalmente realizado (voll liberiertes).

Desde 28 de dezembro de 2022, o capital social é detido na totalidade pela Jura Pentium AG, uma entidade do
grupo de sociedades cuja empresa-mae € a 21co Holdings Limited.

f. Auséncia de estatuto regulamentar

A 21Shares AG nao esta autorizada nem sujeita a supervisao prudencial por parte da FINMA ou de qualquer outra
entidade reguladora.

g. Atividade comercial

A 21Shares AG é um veiculo com propdsito especial criado para desenvolver as atividades muito limitadas descritas
neste Prospecto de Base. A 21Shares AG foi criada para emitir Produtos Operados em Bolsa (ETPs) e outros
Produtos financeiros associados ao desempenho de Criptoativos como Bitcoin (BTC) e Ethereum (ETH) e indices
de Criptoativos. O Emissor exercera igualmente outras atividades relacionadas com a emissdo dos ETPs, a
manutengdo do Programa e a criagdo de novos produtos financeiros associados a criptoativos. Ndo tem outras
atividades comerciais geradoras de receitas. Em outras palavras, o Emissor esta envolvido na emissao de ETPs
que acompanham os resultados de investimento dos Criptoativos Subjacentes e/ou, quando aplicavel, Ativos de
Commodities e/ou outros Subjacentes elegiveis. Cada ETP é 100% colateralizado pelo Criptoativo Subjacente e/ou
outros ativos elegiveis. Em 2018, a 21Shares AG desenvolveu o HODL, o primeiro ETP de Criptoativos do mundo
na SIX Swiss Exchange. A data deste documento, a 21Shares AG oferece cerca de 40 Produtos de Criptoativos
Operados em Bolsa disponiveis em CHF, EUR, GBP e USD, na Europa € em Dubai.

A data deste documento, a 21Shares AG tem ETPs admitidos & operagédo nos seguintes mercados regulamentados:
Nasdaq Stockholm, Wiener Bérse, Deutsche Bérse, SIX Swiss Exchange, BX Swiss e Euronext.
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h. Perspectivas de negdcio e desenvolvimentos recentes

Embora atualmente este Programa seja o unico Produto do Emissor, o Emissor pode expandir o seu conjunto de
Produtos para incluir outros Produtos financeiros destinados a Investidores de Criptoativos e ao mercado de
Criptoativos em geral.

O Emissor pode expandir o seu conjunto de Produtos para incluir outros Produtos financeiros destinados a
Investidores de Criptoativos e ao mercado de Criptoativos em geral.

A descricao da atividade contida neste documento é exata a data deste Prospecto de Base.

2023 foi um ano de recuperagao dos ativos de risco, como as ag¢des e os Criptoativos, em relagdo a 2022, um dos
anos mais desafiadores dos mercados financeiros das ultimas décadas. Com um desempenho de 3 digitos no final
do ano de 2023, a narrativa de que o Bitcoin serve como ativo de risco e de protegéo se tornou mais relevantes no
ano passado.

Em marcgo de 2023, o setor bancario regional dos EUA enfrentou uma crise significativa com o colapso de varios
bancos. As tensbes geopoliticas se mantiveram elevadas ao longo do ano. Em outubro, o ataque do Hamas a Israel
faz ressurgir a agitagdo no Oriente Médio, enquanto o conflito entre a Ucrania e a Russia persistia.

O ano também ficou marcado por desenvolvimentos legais significativos envolvendo empresas e executivos de
criptoativos, que marcaram um ponto de inflexdo, potencialmente afastando o setor dos Criptoativos da sua
associagao a atores mal-intencionados e prepararam o terreno para um melhor gerenciamento de riscos e praticas
comerciais.

A melhoria das condigbes macroeconémicas e a antecipagdo da aprovacao dos ETFs Spot de Bitcoin nos EUA
impulsionaram uma alta no mercado, com o valor do Bitcoin subindo quase 65%, atingindo US$43 mil no final do
ano. O inicio de 2024 trouxe mais otimismo com a reducdo das taxas de inflagdo, anuncios de potenciais cortes
nas taxas, que normalmente favorecem os ativos de maior risco, e o crescente interesse institucional no setor dos
Criptoativos. Os ETFs Spot de Bitcoin receberam aprovagéo em janeiro de 2024, o que representa um marco
significativo no setor de Criptoativos, sinalizando uma maior adogao institucional € uma maior legitimagao do setor
nos mercados com maior capitalizagdo do mundo. Além disso, o interesse crescente na “tokenizagado” continua a
abrir caminho a uma maior inovagao que aproveita a tecnologia blockchain.

Os Administradores estdo otimistas, apesar das incertezas geopoliticas e econOmicas que subsistem. As
aprovagdes de ETFs nos EUA, Hong Kong e, potencialmente, para Investidores profissionais no Reino Unido, os
casos de uso crescente de “tokenizagdo”, a adogao institucional e as melhorias regulamentares, como o
regulamento MiCa, sdo fundamentais para um ecossistema prospero, destinado a proteger os Investidores e, ao
mesmo tempo, garantir a inovagéo continua.

i. Conselho de Administragao

O Conselho de Administragao é responsavel pelo gerenciamento da atividade da 21Shares AG.

De acordo com o direito societario suigo, o Conselho de Administracdo tem os seguintes deveres intransmissiveis
e inalienaveis:

(i) a diregao geral da sociedade e a emissado das diretivas necessarias;
(i) determinar o modo de organiza¢do da sociedade;

(i)  nomear e demitir as pessoas encarregadas do gerenciamento e da representagao e determinar o modo de
assinatura;

(iv)  controle final das pessoas encarregadas do gerenciamento da sociedade;

(v)  organizacdo da contabilidade, do controle financeiro e do planejamento financeiro, na medida em que este
ultimo seja necessario para o gerenciamento da sociedade;
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(vi)  elaborar o relatério anual;
(vii) preparar a assembleia geral e executar as suas decisdes, e
(viii) notificar as autoridades judiciais em caso de endividamento excessivo da sociedade.

O Conselho de Administracdo é atualmente composto por dois membros (inclusive o Presidente), ambos
Administradores executivos.

O quadro seguinte apresenta a lista de membros do Conselho de Administragado da 21Shares AG:

Nome Cargo
Hany Rashwan Presidente
Ophelia Snyder Administradora

Os Administradores da 21Shares AG tém enderego comercial em Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiga.

Hany Rashwan, CEO e Cofundador da Jura Pentium Limited

Antes de fundar a Jura Pentium Limited, Hany Rashwan desenvolveu o primeiro “botdo de compra” de comércio
social in-stream no Facebook e no Twitter pela sua start-up Ribbon em 2012, um Produto que foi usado por milhares
de comerciantes, inclusive varejistas como a Target Corporation. Mais recentemente, iniciou e fundou a Payout,
cujas API de pagamentos, desembolsos e compliance foram usadas pelas principais instituicdes de crédito online.
A Payout foi vendida a uma empresa de processamento de salarios no segundo trimestre de 2017.

Hany Rashwan é licenciado em Histéria pela Universidade de Columbia, magna cum laude, com grande distingao.
Ophelia Snyder, CEO e Cofundadora da Jura Pentium Limited

Ophelia Snyder desempenhou varios cargos no setor financeiro, inclusive na UBS e na Evercore, como banqueira
de investimentos em tecnologia, meios de comunicacdo e telecomunicagdes, e no The Westly Group, como
capitalista de risco. Além disso, passou varios anos no setor do entretenimento em comunicagdes e angariagao de
fundos para documentarios, inclusive Mission Blue, vencedor de um prémio Emmy.

Ophelia Snyder é licenciada em Ciéncias pela Universidade de Stanford e tem um MBA da Stern School of Business
da Universidade de Nova York.

j. Conflito de interesses

Os funcionarios essenciais do Emissor, ou de qualquer uma das suas afiliadas, inclusive os respectivos
Administradores e acionistas, tém uma certa exposicdo ao mercado mais vasto das criptomoedas, que pode
representar uma parte significativa do seu patriménio liquido individual ou do seu conjunto de investimentos
institucionais. Essas pessoas ou entidades n&o sdo obrigadas a divulgar as suas participa¢des, alteragdes no valor
das suas participagbes, qualquer atividade de operagdo dessas participagbes ou quais os Subjacentes ou
Componentes Subjacentes em que transacionam.

Além disso, o Emissor ou qualquer uma das suas afiliadas pode transacionar Criptoativos por sua prépria conta,
inclusive em relagao ao pagamento de Taxas de Gerenciamento.

Além disso, o Emissor ou qualquer uma das suas afiliadas pode decidir langar o(s) seu(s) proprio(s) Criptoativo(s)
e, sujeito(s) a requisitos legais e regulamentares, inclusive, entre outros, a publicagdo de um suplemento aprovado
a este Prospecto de Base quando necessario, pode também decidir langar uma ou mais séries de Produtos
associados a esses Criptoativos proprietarios. Disso podem resultar conflitos de interesses adicionais entre o
Emissor e as suas afiliadas e os Investidores.
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O Emissor e as suas afiliadas (que diretamente, ou indiretamente por um ou mais intermediarios, controla ou &
controlado pelo Emissor, ou estd sob controle comum com o Emissor) podem deter, reter, comprar ou vender
Produtos, o Subjacente ou os Componentes Subjacentes (cada um, tal como definido nos Termos e Condi¢des
Gerais) a qualquer momento. Consulte “Fatores de risco — conflitos de Interesses”. Podem também efetuar
transacoes relacionadas com Produtos ou derivadas de Produtos, nos valores, com os compradores e/ou
contrapartes e aos pregos (inclusive a pregos diferentes) e nas condigdes que essas entidades determinarem, seja
no ambito da sua atividade e/ou de quaisquer operagdes de hedging descritas neste Prospecto de Base, ou por
qualquer outra razdo. O Emissor ndo tem nenhuma obrigagao de vender a totalidade dos Produtos de qualquer
emissdo. Os Produtos de qualquer emissdo podem ser oferecidos ou vendidos em uma ou mais transagdes no
mercado de balcao (OTC) ou de outra forma, aos pregos de mercado vigentes ou em transagdes operadas, a critério
do Emissor, sem prejuizo do disposto acima.

Salvo disposi¢éo em contrario nos paragrafos anteriores, nenhum dos membros do Conselho de Administragéo tem
interesses privados ou outros deveres resultantes da administracdo de outras sociedades, empresas,
empreendimentos ou outros, que possam estar em conflito com os interesses do Emissor.

k. Auditores Estatutarios

A seguinte empresa foi nomeada para efeitos de auditoria das demonstra¢des financeiras do Emissor para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Suiga. A Auditora € membro da EXPERTsuisse, a
Associagao Suica de Peritos em Auditoria, Fiscalidade e Fiduciaria.

Os relatérios anuais do Emissor referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022, respectivamente, foram auditados pela referida Auditora. As informacdes contidas neste Prospecto de
Base nao foram auditadas ou revisadas pela referida Auditora.

Para efeitos de auditoria das demonstragbes financeiras do Emissor para o exercicio que termina em 31 de
dezembro de 2024, o Emissor nomeou a KPMG AG, Zurique (CHE-106.084.881) (a Auditora). A Auditora € membro
da EXPERTsuisse, a Associagdo Suiga de Peritos em Auditoria, Fiscalidade e Fiduciaria. As informacdes contidas
neste Prospecto de Base nao foram auditadas ou revisadas pela Auditora.

. Publicagoes

De acordo com os seus estatutos, atualmente com data de 16 de janeiro de 2023, a 21Shares AG fara as suas
publicacdes estatutarias no Jornal Oficial Suico do Comércio (Schweizerisches Handelsamtsblatt). Os avisos aos
acionistas sao feitos por publicagao no Jornal Oficial Suico do Comércio.

m. Demonstragoes financeiras

O exercicio financeiro do Emissor termina a 31 de dezembro de cada ano. O Emissor prepara demonstrages
financeiras anuais de acordo com o Cddigo Suigco das Obrigagcdes e as Normas Internacionais de Relatérios
Financeiros (IFRS).

A medida que forem disponibilizadas, as demonstragdes financeiras anuais e intermediarias do Emissor s&o
disponibilizadas no site do Emissor (https://21shares.com/ir/financials). O site ndo faz parte deste Prospecto de
Base (exceto nos casos em que a informagao tenha sido explicitamente incorporada por referéncia neste Prospecto)
e nao foi analisado ou aprovado pela SFSA.

As demonstragdes financeiras IFRS auditadas referentes ao exercicio compreendido entre 1 de janeiro de 2023 e
31 de dezembro de 2023, as demonstracdes financeiras IFRS auditadas referentes ao exercicio compreendido
entre 1 de janeiro de 2022 e 31 de dezembro de 2022, e as demonstragdes financeiras IFRS intermediarias néo
auditadas referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2024 s&o incorporadas por referéncia neste Prospecto de
Base (consulte a sec¢éo “Incorporagéo por Referéncia’).

As demonstragdes financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022, respectivamente, foram objeto de um parecer de auditoria sem reservas por parte do Auditor entdo nomeado.
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n. Acordos significativos ndo celebrados no decurso normal da atividade

A 8 de maio de 2019, o Emissor celebrou um acordo de subordinagdo com a sua afiliada Jura Pentium Limited
(anteriormente denominada Amun Technologies Limited), pelo qual esta ultima concordou em subordinar
empréstimos concedidos ao Emissor. A Jura Pentium Limited assumiu e assume todas as responsabilidades
passadas, presentes e futuras do Emissor, exceto as que resultem ou decorram de qualquer ETP emitido pelo
Emissor, a fim de manté-lo solvente.

o. Dividendos

O Emissor nao pagou dividendos desde a sua fundagéo e constituigéo.

p- Empréstimos e estrutura de financiamento

Empréstimos a curto prazo

Foi concedida ao Emissor uma Linha de Crédito (LdC) no valor maximo de US$568.518 no ambito do programa
COVID-19 Startup Loan Guarantee em 2020 do Bank Zarattini & Co. SA na sua qualidade de mutuante. A LdC tem
uma taxa de juro correspondente a taxa média da SARON a 3 meses, acrescida de um spread. O Emissor tinha
um saldo de US$386.111 (CHF 347.671) em divida a 30 de junho de 2024. A intengdo do Emissor é reduzir o saldo
do empréstimo no prazo de um ano.

Variagbes nos saldos de empréstimos entre o Emissor e as partes relacionadas

As informagdes dos saldos a receber entre o Emissor e as partes relacionadas, em 31 de dezembro de 2023 e 31
de dezembro de 2022, sao divulgados abaixo:

31 dez 2023 31 dez 2022

uUsD uUsD

Jura Pentium AG 18.219.220 10.950.873
Total 18.219.220 10.950.873

As informagbes dos saldos a receber entre o Emissor e as partes relacionadas, em 30 de junho de 2024 e 30 de
junho de 2023, sao divulgados abaixo:

30 jun 2024 31 dez 2023

usD usD

Jura Pentium AG 18.986.074 18.219.220
Valor liquido a receber entre empresas 18.986.074 18.219.220

Outros aspectos do financiamento

As Taxas de Gerenciamento representam a principal fonte de rendimento do Emissor e sdo determinadas pelo valor
de ativos sob gerenciamento (“AUM”), a taxa de Taxa de Gerenciamento predeterminada para o respectivo ETP e
o prego das criptomoedas. O Emissor obteve uma Taxa de Gerenciamento de US$25,6 milhdes ou €23,2 milhGes
(2022: US$28,1 milhdes ou €26,7 milhdes). O Emissor obteve igualmente recompensas de staking no valor de
US$11,3 milhdes ou €10,2 milhGes (2022: US$21 milhdes ou €19,9 milhdes) provenientes da participagdo e
contribuicao para as varias redes blockchain.

Os valores das Taxas de Gerenciamento e das recompensas de staking acima referidos representam a receita
bruta antes da partilha de receitas com os parceiros de capital e os parceiros comerciais e os custos diretos do ETP
e do staking. Uma parte das recompensas de staking obtidas também reverte para os produtos ETP e é partilhada
com os detentores do ETP. As outras receitas totalizaram US$917 mil ou €824 mil (2022: US$1,6 milhdes ou €1,5
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milhdes). As receitas geradas foram contrabalangadas pelo custo das vendas e pelas Taxas de Servigo entre
empresas. O custo das vendas se refere a despesas diretas relacionadas aos nossos fluxos de receitas.

Conforme os Contratos de Servigos entre empresas, o Emissor recebe uma série de servigos de outras entidades
do mesmo grupo de sociedades.

As despesas de 2023 incluem o custo das vendas no valor de US$4,2 milhdes ou €3,8 milhdes (2022: US$5,4
milhdes ou €5,1 milhdes) e comissdes de servigos entre empresas no valor de US$26,9 milhdes ou €24,3 milhGes
(2022: US$24,7 milhdes ou €23,5 milhdes). O Emissor registrou ainda uma perda n&o realizada com a reavaliagéo
de Criptoativos de US$11,9 mil ou €10,6 mil (2022: ganho de US$11 milhGes ou €10,4 milhdes). Daqui resultou um
resultado liquido do exercicio de US$39 mil ou €35 mil (2022: resultado liquido do exercicio de US$51 mil ou €48
mil).

Financiamento previsto das atividades do Emissor
O Emissor pretende usar os rendimentos liquidos de cada emissao de Produtos para a compra do Subjacente ou
Componente Subjacente a ser usado como Colateral. Esse uso dos rendimentos da emissao, em combinagéo com

os acordos de empréstimo e a geragao de receitas acima descrita na segdo “Empréstimos e estrutura de
financiamento”, constitui o financiamento previsto das atividades do Emissor.
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INDICES DO PROGRAMA

As informagées contidas nesta segao (Indices do Programa) séo constituidas apenas pelas informagées fornecidas
ao Emissor pela Jura Pentium AG e pela MVIG. O Emissor assume a responsabilidade pela correta reproducéo
dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir das informagcbes
publicadas pela Jura Pentium AG e pela MVIG, n&o foi omitido nenhum fato que torne as informagbes reproduzidas
inexatas ou enganosas. As informagdes fornecidas abaixo estdo sujeitas a alteragées. O guia de Indices atual esta
disponivel em https.//marketvector.com/indices/digital-assets ou https.//21shares.com/ir/index-quides. Nenhuma
informacéo do site do Emissor ou de qualquer outro site aqui referido é incorporada por referéncia neste Prospecto
de Base. Apenas para efeitos desta segéo (Indices do Programa), o termo “Agente de Célculo” significa CC Data
Limited (conforme definido abaixo) ou qualquer outro Agente de Calculo nomeado pela MVIG.

21Shares MVIG Crypto Indices

O Emissor pode optar por usar um indice que faga parte dos 21Shares MVIG Crypto Indices. 21Shares MVIG Crypto
Indices é uma familia de indices de Referéncia pertencente a Jura Pentium AG. A Jura Pentium AG selecionou uma
Administradora de indices, a MarketVector Indexes GmbH (MVIG), para a manutengao dos 21Shares MVIG Indices.
A MVIG é uma prestadora de servigos externa e nao esta relacionada ao Emissor ou a Jura Pentium AG. A MVIG
€ a Administradora dos 21Shares MVIG Indices para efeitos do Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento
Europeu e do Conselho referente aos indices usados como indices de Referéncia no quadro de instrumentos
financeiros e de contratos financeiros ou para medir o desempenho dos fundos de investimento (Regulamento de
indices de Referéncia). A MVIG esta inscrita no registro referido no Artigo 36.° do Regulamento de indices de
Referéncia e, consequentemente, cada 21Shares MVIG Crypto Index é fornecido por um Administrador inscrito no
referido registro.

Vinter 21Shares Crypto Indices

O Emissor pode optar por usar um indice que faga parte dos Vinter 21Shares Crypto Indexes. Vinter 21Shares
Crypto Indexes é uma familia de indices de Referéncia pertencente & 21Shares. Os indices foram desenvolvidos
para fornecer uma forma transparente e baseada em regras para acompanhar o valor de uma carteira. Cada
Indice mede o valor de uma estratégia de investimento. A metodologia do indice e outras informagées sobre os
Vinter 21Shares Crypto Indexes estéo disponiveis em: https://methodology.vinter.co/21shares/crypto-baskets. A
Administradora do Indice de Referéncia é a Invierno AB (Vinter). A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados (ESMA\) inscreveu a Vinter no registro referido no Artigo 36.° do Regulamento de indices de
Referéncia e, consequentemente, esses indices fornecidos pela Vinter sdo fornecidos por um Administrador
inscrito no referido registro.

Vinter ByteTree BOLD Indices

O Emissor pode optar por usar um indice que faga parte dos Vinter ByteTree BOLD Indices. Vinter ByteTree BOLD
Indices é uma familia de indices de Referéncia pertencente a Bytetree Asset Management Limited. Os indices
foram desenvolvidos para fornecer uma forma transparente e baseada em regras para acompanhar o valor de uma
carteira constituida por Bitcoin e Ouro. Cada indice mede o valor de uma estratégia de investimento. A metodologia
do indice e outras informagdes sobre os Vinter ByteTree BOLD Indices estdo disponiveis em:
https://methodology.vinter.co/bytetree/bold. A Administradora do indice de Referéncia é a Vinter.

Bitwise Index Services, LLC

A Bitwise Index Services, LLC é uma Sociedade de Responsabilidade Limitada de Delaware localizada em 300
Brannan Street, Suite 201, San Francisco, CA 94107. A Bitwise Index Services, LLC é uma Sociedade de
Responsabilidade Limitada constituida em conformidade com as disposicdes da Lei das Sociedades de
Responsabilidade Limitada de Delaware, 6 Del. C §18-101, et seq., na redagao em vigor. A Bitwise Index Services,
LLC é uma sociedade constituida no estado de Delaware desde 4 de junho de 2018. A Bitwise Asset Management,
Inc., uma sociedade de Delaware, € o Unico membro e gerente da Bitwise Index Services, LLC. A Bitwise Index
Services, LLC. atua na qualidade de Agente de Calculo do indice em relagéo aos Produtos
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De acordo com o Contrato de Sociedade de Responsabilidade Limitada da Bitwise Index Services, LLC em vigor
desde 4 de junho de 2018, o objetivo da Bitwise Index Services é participar em todos e quaisquer negdécios ou
atividades em que uma sociedade de responsabilidade limitada possa participar conforme a lei aplicavel.

A 21Shares usa os indices como referéncia para o instrumento financeiro, de acordo com o n.° 5 do Artigo 51.° do
Regulamento 2016/1011.

Outros indices

O Emissor pode optar por usar outros indices (além dos Indices acima descritos), que serdo especificados nos
Termos Finais relevantes. Os componentes subjacentes a esses outros indices serdo compostos por Criptoativos
e/ou Ativos de Commodities e serdo administrados por (i) um Administrador de indices devidamente registrado
para efeitos do Regulamento de indices de Referéncia ou (ii) um Administrador de indices que possa continuar a
agir nessa capacidade nos termos de quaisquer regras transitorias aplicaveis referentes ao Regulamento de
indices de Referéncia.

Se necessario, sera apresentada uma descri¢do do indice adicional nos Termos Finais emitidos em relacdo a
emissao dos Produtos relacionados a esse Indice adicional ou em um suplemento a este Prospecto de Base.

Isengdes de responsabilidade adicionais aplicaveis a Produtos nos quais um indice 21Shares MVIG é o
Subjacente

Os Produtos emitidos no a&mbito do Programa néo sdo patrocinados, endossados, vendidos ou promovidos pela
MarketVector Indexes GmbH (Licenciante). A Licenciante ndo faz nenhuma declaragdo nem da nenhuma
garantia, expressa ou implicita, aos proprietarios de qualquer Produto emitido no &mbito do Programa ou a qualquer
membro do publico em relagdo a adequagdo de investir em valores mobiliarios em geral ou em qualquer Produto
emitido no &mbito do Programa em particular ou & capacidade do Indice (“Indice”) de acompanhar o desempenho
do mercado de ativos digitais. A tnica relagéo da Licenciante com a Licenciada é o licenciamento de certas marcas
de servico e nomes comerciais da Licenciante e do Indice que é determinado, composto e calculado pela
Licenciante sem ter em conta a Licenciada ou qualquer Produto emitido no a&mbito do Programa. A Licenciante ndo
tem nenhuma obrigag&o de tomar em consideragdo as necessidades da Licenciada ou dos proprietarios de qualquer
Produto emitido no &mbito do Programa na determinagéo, composi¢éo ou célculo do Indice. A Licenciante n&o é
responsavel pela determinacdo do momento, dos pre¢os ou das quantidades do Produto a emitir, nem nela
participou; nem é responsavel pela determinagdo ou célculo da equacédo pela qual qualquer Produto emitido no
ambito do Programa deve ser convertido em dinheiro, nem nela participou. A Licenciante n&o tem nenhuma
obrigagdo ou responsabilidade em relacdo a administracdo, comercializagdo ou operacdo de qualquer Produto
emitido no @mbito do Programa.

A Licenciante é uma subsidiaria da Van Eck Associates Corporation. Nenhum produto emitido no éambito do
programa é patrocinado, endossado, vendido ou promovido pela Van Eck Associates Corporation ou por qualquer
outra entidade VanEck (em conjunto, VanEck). A VanEck ndo faz nenhuma declaragdo nem da nenhuma garantia,
expressa ou implicita, nem aceita nenhuma responsabilidade, em relagéo a exatiddo ou integridade deste Prospecto
de Base, ou a adequagao do investimento em valores mobiliarios ou instrumentos financeiros, ou em qualquer
Produto emitido no @mbito do Programa.

A Licenciante contratou a CC Data Limited para manter e calcular o Indice. Nenhum Produto emitido no 4mbito do
Programa é patrocinado, promovido, vendido ou apoiado de qualquer outra forma pela CC Data Limited e a CC
Data Limited ndo d4 nenhuma garantia expressa ou implicita em relagéo aos resultados do uso do Indice e/ou da
marca comercial do Indice ou do Preco do Indice a qualquer momento ou em qualquer outro aspecto. O Indice é
calculado e publicado pela CC Data Limited. A CC Data Limited envida os seus melhores esforgos para assegurar
que o Indice é calculado corretamente. Independentemente das suas obrigagées para com o Emissor, a CC Data
Limited ndo tem nenhuma obrigagéo de assinalar erros no Indice a terceiros, inclusive, entre outros, Investidores
e/ou intermediérios financeiros do instrumento financeiro. Nem a publicacéo do Indice pela CC Data Limited nem o
licenciamento do Indice ou da marca comercial do Indice para efeitos de uso em ligagdo com o instrumento
financeiro constitui uma recomendagao da CC Data Limited para investir capital no referido instrumento financeiro,
nem representa de forma alguma uma garantia ou opinido da CC Data Limited em relagéo a qualquer investimento
nesse instrumento financeiro. CC Data Limited ndo é responsavel pelo cumprimento dos requisitos legais referentes
a exatidao e integridade do prospecto do instrumento financeiro.
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A LICENCIANTE E/OU A VANECK NAO SERAO RESPONSAVEIS POR NENHUM ERRO, OMISSAO
OU INTERRUPCAO E NAO DAO NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO AOS
RESULTADOS QUE SERAO OBTIDOS PELOS PROPRIETARIOS DE QUALQUER PRODUTO
EMITIDO NO AMBITO DO PROGRAMA OU POR QUALQUER OUTRA PESSOA OU ENTIDADE
DECORRENTE DO USO DE QUALQUER PRODUTO EMITIDO NO AMBITO DO PROGRAMA OU DE
QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. A LICENCIANTE NAO DA GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS E DECLINA EXPRESSAMENTE A RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER GARANTIAS
DE COMERCIALIDADE OU ADEQUACAO A UM DETERMINADO FIM OU USO REFERENTE AO
INDICE OU A QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. SEM LIMITACAO DO ACIMA EXPOSTO, EM
NENHUMA CIRCUNSTANCIA A LICENCIANTE E/OU A VANCECK TERA QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER LUCROS CESSANTES OU DANOS INDIRETOS,
PUNITIVOS, ESPECIAIS, OU CONSEQUENCIAIS, OU OUTROS DANOS MESMO QUE SEJA
NOTIFICADA DA POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS.
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DESCRIGAO GERAL DE DETERMINADOS SUBJACENTES OU COMPONENTES
SUBJACENTES

Segue-se uma descricdo sumaria de determinados Subjacentes ou Componentes Subjacentes que se destinam a
ser usados em relagdo a certos Produtos emitidos pelo Emissor no émbito do Programa. As decisbes de
investimento ndo devem ser tomadas apenas com base nesta descrigdo suméria. E da responsabilidade dos
Investidores se assegurar de que dispbem de conhecimentos, experiéncia e aconselhamento profissional
suficientes para efetuar a sua prépria avaliagdo juridica, financeira, fiscal, regulamentar, contabilistica e outra
avaliagdo comercial dos méritos e riscos do investimento em Produtos emitidos no dmbito do Programa, inclusive
em relagdo aos Subjacentes ou Componentes Subjacentes.

As informagbes contidas nesta segdo (Descricdo Geral de Determinados Subjacentes ou Componentes
Subjacentes) sdo apenas em extratos ou resumos de informagbes publicamente disponiveis (inclusive em
Bitcoin.org, Stellar.org, Ethereum.org, BitcoinCash.org, Litecoin.org, Block.one, Ripple.com e metalsfocus.com).
Essas informagées a disposi¢do do publico nao foram preparadas em ligagdo com a oferta dos Produtos. O Emissor
assume a responsabilidade pela correta reproducdo dessas informagbes. Tanto quanto é do conhecimento do
Emissor e pode verificar a partir das informagbes publicadas por cada uma das fontes relevantes, ndo foi omitido
nenhum fato que torne as informagbes reproduzidas inexatas ou enganosas.

Um potencial Investidor deve ter em conta que os Subjacentes ou Componentes Subjacentes que séo relevantes
no contexto de uma emissdo especifica de Produtos consistirdo apenas nos Subjacentes ou Componentes
Subjacentes especificados nos Termos Finais aplicaveis a emissdo especifica de Produtos e que esses
Subjacentes ou Componentes Subjacentes podem ser diferentes dos descritos nesta descricdo sumaria.

Desenvolvimento da tecnologia blockchain

Ap6s o langamento do Bitcoin, tem havido um nimero crescente de outras blockchains, que foram desenvolvidas
para uma série de fins, de armazenamento de arquivos a pagamentos. A maioria dos Criptoativos, mas nao todos,
se baseia no codigo original da blockchain do Bitcoin ou do Ethereum.

Bitcoin foi a primeira blockchain a ser desenvolvida. Em 2008, Satoshi Nakamoto, pseudénimo de um individuo (ou
possivelmente de um grupo de individuos), publicou um trabalho de investigagao que descrevia uma nova moeda
digital chamada Bitcoin. Pouco tempo depois, em 2009, esse individuo minerou os primeiros 50 Bitcoins, conhecidos
como o bloco de génese. Até hoje, nenhum individuo ou grupo foi identificado de forma confiavel como o criador
da rede Bitcoin e esses criadores desapareceram pouco depois da mineragéao do bloco de génese.

Inicialmente, a rede foi formada por um pequeno grupo de participantes pioneiros e s6 comegou a ganhar forga
apos o primeiro ano de funcionamento. Desde ent&o, evoluiu para uma vasta rede de pagamentos entre pares (peer
to peer), sem nenhuma autoridade centralizada. Atualmente, a rede Bitcoin € mantida por um nimero crescente de
mineradores, programadores, Fornecedores de Carteiras, empresas de software e titulares de contas. Uma vez
que o Bitcoin é, na sua esséncia, um projeto de cédigo-fonte aberto, ndo existe uma organizagdo ou autoridade
oficial que governe a base de cédigo (um programa de computador). No entanto, ha uma série de grupos que
promovem e mantém a rede de forma nao oficial.

O Ethereum foi criado depois e langado inicialmente em 2015, com base em uma descri¢ao inicial do projeto do
programador Vitalik Buterin em 2013. O Bitcoin ndo possui uma linguagem de script e, por isso, é considerado por
alguns como uma plataforma imperfeita para escrever aplicativos descentralizadas. Diante da impossibilidade de
adicionar scripts ao Bitcoin, o Ethereum foi desenvolvido como uma plataforma para essa capacidade de
desenvolvimento de aplicativos e foi inicialmente financiado por uma venda coletiva em que os participantes
compraram a moeda Ether (ETH) com Bitcoin (BTC) em 2014. A rede Ethereum tem sido usada como uma
plataforma que alimenta inumeros aplicativos descentralizadas, contratos inteligentes e ofertas iniciais de moedas.

Como o cédigo por tras do Bitcoin é cédigo-fonte aberto, as empresas e os individuos podem usar essa base de
cédigo para criar um novo projeto, habitualmente designado por fork. Isso ja aconteceu varias vezes e existem
varios forks -de Bitcoin registrados. Houve dois grandes forks do Bitcoin e ambos estdo representados na verséo
original e inicial do 21Shares HODLS5 Crypto Index.

° Em 2011, Charlie Lee alterou 3 parametros-chave do cédigo do Bitcoin — aumentando a oferta total da moeda
para 84 milhdes de Litecoins (LTC), em relagdo aos 21 milhdes de Bitcoin, reduzindo o tempo de confirmagao
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do bloco para 2,5 minutos e implementando um algoritmo de Proof of Work (prova de trabalho) resistente a
memoria ASIC (circuito integrado especifico do aplicativo) (que reduzia o risco de mineragao centralizada) —
e criou a Litecoin.

° Em 2017, um grupo de programadores do Bitcoin bifurcou o Bitcoin, dessa vez criando uma réplica da
blockchain (um hard fork), em uma tentativa de resolver problemas relacionados a escalabilidade do Bitcoin,
pois os tempos de transagdo estavam demorando muito, o que tornava a moeda pouco atrativa para
pequenas transagdes. Essa nova moeda se chama Bitcoin Cash e se distingue sobretudo por um limite de
tamanho de bloco de 8 megabytes (por oposigéo a 1 megabyte do Bitcoin), bem como por um algoritmo de
Ajuste de dificuldade. As recompensas do bloco, o tempo-alvo do bloco e o limite de fornecimento sédo
idénticos aos do Bitcoin, 12,5, 10 minutos e 21 milhdes, respectivamente.

Ripple se refere tanto a uma rede de pagamentos aberta como a criptomoeda (também denominada XRP) a ela
associada. Dessa forma, o Ripple é um sistema de liquidagéao bruta em tempo real (RTGS), cambio de moeda, rede
de remessas e criptomoeda. O protocolo Ripple é desenvolvido sobre um registro de consenso distribuido e de
codigo-fonte aberto (uma blockchain) que usa a moeda digital descentralizada XRP. Embora tenha sido criada e
seja atualmente mantida pela Ripple Labs Inc., uma empresa americana, a rede pode funcionar sem a Ripple Labs
Inc. XRP é um exemplo de um ativo digital pré-minerado.

Enquanto, por exemplo, o Bitcoin &€ um ativo digital minerado, o XRP é pré-minerado no sentido de que cada unidade
da moeda que alguma vez existira ja foi criada no inicio da rede, com um total de 100 bilhées de XRP. A maioria &
detida pela Ripple (55 bilhdes foram colocados em depésito para garantir a previsibilidade do fornecimento, de
modo que o fornecimento maximo que pode entrar no mercado pode ser verificado matematicamente e o restante
detido por empresas e individuos). O Ripple também é muito mais rapido do que o Bitcoin em termos de velocidade
de transagdes: 3 segundos para o Ripple; 20 minutos a 1 hora para o Bitcoin. E também muito mais barato do que
o Bitcoin: Uma transagéo custa cerca de US$0,004 na RippleNet e cerca de US$40 na rede Bitcoin.

Bancos, fornecedores de pagamentos e corretoras de ativos digitais processam e fornecem liquidez para
pagamentos na RippleNet, criando novos e competitivos servigos de pagamentos transfronteiricos para os seus
clientes. O XRP conta com o apoio significativo de grandes instituicdes financeiras globais em 75 paises, inclusive:
Santander, Royal Bank of Canada, MUFG, BMO, Standard Chartered, Credit Agricole, BBVA, Unicredit e American
Express.

Outras blockchains: Existem varias blockchains diferentes, inclusive as que impulsionam o Bitcoin, Ethereum,
Ripple, Monero e outras. Essas blockchains podem ser mais centralizadas e podem ndo apresentar todas as
carateristicas acima descritas. A qualquer momento podem ser criadas novas blockchains, que podem diferir
significativamente em termos da tecnologia subjacente.

Mineracgao

A medida que mais participantes entram ou saem da rede e o nimero de transagdes aumenta, a propria rede deixa
de poder verificar e confirmar as transacgdes, o que resultaria em uma lacuna de informagdes na cadeia de
transagdes e, por conseguinte, prejudicaria a ideia da rede. Para resolver esse problema, a base de cédigo da
blockchain prevé blocos de um determinado tamanho (por exemplo, 1 megabyte de Bitcoin) e atribui um problema
numeérico computacionalmente complexo (um “hash”, que é um numero hexadecimal de 64 digitos) a cada bloco.
O processo de mineragéo envolve a compilagao de transagdes recentes (que variam em tamanho) nos blocos e a
tentativa de resolver o problema numérico, assim que o bloco atinge o seu tamanho fixo. A resolugdo do problema
numeérico requer grande poder de computacéo. Alias, € o poder de computagédo que da legitimidade a cadeia de
informagdes das transagdes e, portanto, estabilidade a criptomoeda. O minerador que primeiro resolver o problema
numeérico pode langar o bloco seguinte na blockchain e reclamar as recompensas por completar com sucesso um
bloco e confirmar as transagdes contidas no bloco. Assim, a mineragdo é o processo pelo qual as transagdes sdo
verificadas e confirmadas, alcangando consenso na rede (consenso distribuido) e, como resultado desse acordo,
s&o exibidas no livro de registro publico, que é a blockchain, e também o meio pelo qual novas moedas sao langadas
em circulagéo, o que significa que novas moedas s&o constantemente criadas por enormes centros de dados que
processam problemas numéricos complexos, ou “Proof of Work” (prova de trabalho).

As recompensas incentivam a mineragdo. As recompensas podem ser taxas de transagdo associadas as
transagbes compiladas no bloco ou novas moedas -langadas (previstas na base de cddigo da blockchain). Os
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mineradores de criptomoedas ganham criptomoedas ao confirmar transagdes e chegar a um consenso como
compensacéao pelo seu poder de computacgao.

Além disso, a mineragdo também pode dar “poder de voto” quando sao propostas alteragdes a base de cédigo da
blockchain. Em outras palavras, um minerador de sucesso tem influéncia no processo de tomada decisdo em
questdes como o fork.

Um Criptoativo pré-minerado (por exemplo, Ripple), por outro lado, significa que (ao contrario, por exemplo, do
Bitcoin) ndo ha mineradores que validem transa¢des em troca de taxas de transagdo e novas unidades criadas.
Todas as unidades que alguma vez serdo criadas ja existem. Por conseguinte, uma pré-mina é quando um
programador atribui uma certa quantidade limitada de crédito monetario a um determinado endereco antes de liberar
o codigo-fonte para a comunidade aberta.

Os Criptoativos pré-minerados sao colocados em uma conta de garantia com seguranga criptografica para criar
certeza de fornecimento a qualquer momento. Protegendo os Criptoativos em uma conta de garantia, € possivel
verificar matematicamente a oferta maxima que pode entrar no mercado. Esse bloqueio elimina a preocupagdo com
um possivel excesso de moeda no mercado. A conta de garantia permite que um remetente de Criptoativos coloque
condicdes sobre exatamente quando um pagamento pode ser concluido, de modo que o pagamento permanega
criptograficamente bloqueado até a data de vencimento.

Devido a auséncia do complexo processo de mineracao, as transagdes em Criptoativos pré-minerados também sao
muito mais rapidas.

Staking

Staking é o processo de validagédo de transagdes na blockchain pelo uso de depdsitos comprometidos na rede
blockchain. Todas as transagbes em qualquer blockchain requerem a validagao de um né. No caso das redes de
Proof of Stake (prova de participagao), como Solana ou Tezos, isso pode ser feito sem um poder de computagéo
significativo, nomeadamente provando que o né detém uma certa quantidade de ativos, designada por roll. A
semelhanga da mineragdo, essas agbes sdo incentivadas por pagamentos em espécie, conhecidos como
recompensas de staking, provenientes da rede pelos servigos prestados. Uma parte das garantias desta série sera
usada pelos n6s do Custodiante relevante para autenticar transagées na blockchain Solana. O staking pode implicar
o risco de perda de fokens devido a penalizagdes, por um processo conhecido como slashing. Se ocorrer uma
perturbagdo, como um periodo de inatividade ou uma assinatura dupla, os nés de validagdo podem ser sujeitos a
slashing. O slashing foi concebido para incentivar a seguranga, a disponibilidade e a participagdo na rede dos nos.
Além disso, a iliquidez dos rendimentos de staking a converter em Bitcoin ou stablecoin pode ser dificil se o ativo
objeto de staking tiver um volume reduzido ou nulo. Solana e Tezos tém um periodo de bloqueio de 2 e 0 dias,
respectivamente. Embora isso ndo represente nenhum problema para a Tezos, pode impedir que todos os ativos
da ASOL sejam objeto de staking e/ou pode causar alguns atrasos nas liquida¢des. Duragdo das recompensas:
semelhante aos periodos de bloqueio, alguns ativos de staking podem nao pagar diariamente as recompensas de
staking e atrasar os reinvestimentos. A Solana paga a cada 2 dias. Isso pode causar alguns atrasos que se
repercutem na incorporagéo das recompensas de staking no VPL. As recompensas de staking para qualquer rede
podem variar muito com base no valor da rede, na taxa de cambio dos ativos para USD, no valor de staking, na
taxa de processamento e no numero de transagbes na rede. Quaisquer recompensas de staking pagas como
resultado do uso do conjunto de Colaterais para staking serdo adicionadas ao valor total do conjunto de Colaterais,
deduzidos dos impostos, taxas e comissdes aplicaveis.

Empréstimo

O Emissor ndo pode efetuar transagdes de empréstimo em relacdo ao Colateral, ou parte dele, em relagédo a
nenhum Produto no &mbito do Programa.

Usos de Criptoativos
Os casos de uso de Criptoativos podem incluir:
° Dados sobre o mercado global;

° Mercado cambial;
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° Bens e servigos; e/ou
° Transagdes peer to peer,

De uma perspectiva regulamentar sui¢ca, a FINMA publicou diretrizes referentes ao quadro regulamentar para
Criptoativos. A FINMA identificou 3 categorias diferentes de tokens:

° Tokens de pagamento: Os tokens de pagamento (sinénimo de criptomoedas) sédo fokens que se destinam
a ser usados, agora ou no futuro, como meio de pagamento para a aquisi¢gdo de bens ou servigos ou como
meio de transferéncia de dinheiro ou valores. As criptomoedas ndo dao origem a nenhum crédito sobre o
seu Emissor.

° Tokens utilitarios: Os tokens utilitarios séo tokens que se destinam a fornecer acesso digital a um aplicativo
ou servigo por uma infraestrutura baseada em blockchain.

° Tokens de ativos: Os fokens de ativos representam ativos como uma divida ou um direito sobre o capital
do Emissor. Os fokens de ativos prometem, por exemplo, uma participagdo nos ganhos futuros da empresa
ou em futuros fluxos de capital. Por conseguinte, em termos de funcdo econémica, esses fokens sao
analogos a agdes, obrigagdes ou derivativos. Os fokens que permitem a operagdo de ativos fisicos na
blockchain também se enquadram nesta categoria.

As classificagdes individuais de tokens ndo se excluem mutuamente. Os fokens de ativos e utilitarios também
podem ser classificados como fokens de pagamento (designados por tokens hibridos). Nesses casos, os fokens
sao considerados simultaneamente valores mobiliarios e meios de pagamento (tal como definido abaixo).

Se a FINMA chegar a conclusao de que os fokens constituem valores mobiliarios na definicdo da Lei das
Infraestruturas dos Mercados Financeiros (FMIA), sdo abrangidos pela regulamentacdo dos valores mobiliarios.
Nos termos da Lei Suiga de Instituigbes Financeiras (FinlA), o registro contabilistico de valores mobiliarios nao
certificados de emissao propria ndo esta atualmente sujeito a um requisito de licenga, mesmo que os valores
mobiliarios nao certificados em questao sejam considerados valores mobiliarios na definicdo da FMIA. O mesmo
se aplica a oferta publica de certos valores mobiliarios a terceiros. A criagdo e a emissao de produtos derivativos,
tal como definidos pela FMIA, ao publico no mercado primario séo, no entanto, regulamentadas (consulte o item b)
do Artigo 12.° da FinlA).

A subscrigao e oferta publica de fokens que constituam valores mobiliarios de terceiros no mercado primario é, se
exercida a titulo profissional, uma atividade licenciada (item a) do Artigo 12.° da FinlA).

A emissao de tokens que sejam analogos a agdes ou obrigagbes pode também resultar em requisitos de prospecto
conforme a Lei dos Servigos dos Mercados Financeiros (FMSA).

A emissao de tokens nao esta geralmente associada a direitos de reembolso, pelo que esses fokens nao sao
abrangidos pela definicdo de depdsito na definicdo da Lei Bancaria Suica (BA). Nessa medida, ndo é necessario
obter uma licenca bancaria para essa atividade. Se, no entanto, existirem responsabilidades com carater de capital
em divida (por exemplo, promessas de devolugao de capital com rendimento garantido), os fundos angariados séo
tratados como depdsitos e, nos termos da BA, € necessario obter uma licenga, a menos que se apliquem excegdes.

As disposigcdes da CISA s6 sao relevantes se os fundos aceitos no contexto de uma emissao de tokens forem
gerenciados por terceiros.

A emissao de fokens de pagamento constitui a emissao de um meio de pagamento sujeito a regulamentagéo contra
a lavagem de dinheiro (ou seja, a Lei Suiga contra a Lavagem de Dinheiro (AMLA)), desde que os tokens possam
ser transferidos tecnicamente em uma infraestrutura de blockchain. Pode ser o caso no momento da emissao dos
tokens ou apenas em uma data posterior.

No caso dos fokens utilitarios, o regulamento referente ao combate a lavagem de dinheiro ndo é aplicavel desde
que a principal razdo para a emissao dos fokens seja a concessao de direitos de acesso a uma aplicacdo nao
financeira da tecnologia blockchain (consulte o n.° 2 do Artigo 2.°, item a), n.° 3, da Portaria referente ao Combate
a Lavagem de Dinheiro, Circular 11/1 da FINMA “Intermediacdo Financeira ao abrigo da AMLA” margem n.° 13 e
seguintes).
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O Emissor cumpre todos os requisitos da AMLA aplicaveis e estabeleceu procedimentos internos para monitorar
essa conformidade em uma base continua para todos os parceiros e prestadores de servigos, inclusive, entre
outros, os Participantes Autorizados, o(s) Custodiante(s) relevante(s), os Fornecedores de Carteiras e as
corretoras.

De acordo com a pratica atual da FINMA, a troca de uma criptomoeda por moeda fiduciaria ou por uma criptomoeda
diferente é abrangida pela AMLA. O mesmo se aplica a oferta de servigos de transferéncia de fokens se o prestador
de servigos mantiver a chave privada (custddia do Fornecedor de Carteiras).

Protecao e seguranga: como sdao armazenados os Criptoativos?

Ap6s a compra, os Criptoativos sdo normalmente armazenados em uma “carteira digital” em um computador,
notebook ou smartphone. As carteiras digitais, semelhantes a uma conta bancaria, identificam o participante e
permitem transacgdes. Essas carteiras digitais sdo normalmente protegidas por uma chave privada ou senha. As
carteiras digitais também tém normalmente uma chave publica e uma chave privada ou uma senha, que permite o
acesso e, portanto, a autoridade para dispor dos Criptoativos.

Corretoras e liquidez

Existem varias plataformas de operagao para Criptoativos. Consulte abaixo a lista de corretoras que cumprem os
critérios do 21Shares HODLS5 Crypto Index, por moeda. Essa lista ndo é exaustiva, mas da uma ideia do leque de
opcdes disponiveis. Todas essas corretoras cumprem os seguintes critérios: (a) as criptomoedas podem ser
operadas contra moedas fiduciarias, (b) existe transparéncia pela publicagdo de precos e (c) a plataforma de
operacao tem uma “interface de programacéao de aplicativos” (API) e o site esta, pelo menos, em lingua inglesa.

° Bitcoin: Coinbase Pro, Bitstamp, Kraken, Gemini

° Ethereum: Coinbase Pro, Bitstamp, Kraken, Gemini

° Ripple: Bitstamp, Kraken, Korbit

° Bitcoin Cash: Coinbase Pro, Bitstamp, Kraken, Bithumb, Korbit

° Litecoin: Coinbase Pro, Bithumb, Bitstamp

° Polkadot: Coinbase Pro, Bitstamp, Kraken, Bithumb, Korbit

° Cosmos: Coinbase Pro, Bitstamp, Kraken, Bithumb, Korbit

As informagbes sobre o desempenho passado estdo disponiveis gratuitamente em qualquer um dos sites dessas
empresas (entre outros):

° Pro.Coinbase.com

° Bitstamp.com

. Kraken.com

° Coinbase.com

° CoinMarketCap.com
° CryptoCompare.com

O Emissor ndo se responsabiliza pelo conteldo desses sites, nem sao eles incorporados por referéncia neste
documento. Os sites ndo fazem parte deste Prospecto de Base nem foram analisados ou aprovados pela SFSA.
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Visao geral do mercado de Ativos de Commodities

O Emissor acredita que ha dois fatores que diferenciam os metais preciosos de outras commodities: os metais
preciosos podem ser armazenados em um cofre a baixo custo sem deteriorar e, quer sejam moedas, joias ou
barras de Ouro, os metais preciosos podem ser usados como reserva de valor. Enquanto a Prata e o Ouro tém
uma histéria de milhares de anos, a Platina e o Paladio tém uma histéria muito mais curta. A principal fonte
desses quatro metais preciosos é a mineragédo, mas todos podem ser reciclados. Os seus principais usos sédo as
aplicacdes industriais e de joalheria.

Ouro

Um fator que separa o Ouro de outros metais preciosos € o fato de existirem grandes reservas acima do solo que
podem ser rapidamente mobilizadas. Devido a sua liquidez, o Ouro funciona frequentemente mais como uma
moeda do que como uma commodity. Nos ultimos 10 anos, a produgao de Ouro em (novas) minas registrou um
aumento modesto, em média de 2% por ano. Das 3 fontes de abastecimento, a produgdo mineradora representou
quase 75% do abastecimento total em 2021. A joalheria é claramente a maior fonte de procura, seguida da
procura de investimento fisico e das aquisigdes dos bancos centrais.

Prata

Tal como o Ouro, a Prata também foi usada como moeda no passado. No entanto, a principal diferenca entre o
Ouro e a Prata é que mais de metade da procura de Ouro provém da joalheria, enquanto mais de metade da
procura de Prata provém de usos industriais. A produgao das novas minas representa aproximadamente 80% da
oferta total de Prata. A Prata reciclada representa cerca de 19% da oferta total. A Prata reciclada tem se mantido
abaixo dos 200 milhdes de ongas desde 2013. As aplicagdes industriais representam a maior parte da procura de
Prata, seguidas da joalheria e da prataria.

Paladio

A Russia tem sido o maior produtor de Paladio, fornecendo em média 40% da oferta nos Gltimos 10 anos. A Africa
do Sul é o segundo maior produtor, fornecendo pouco menos de 40%, em média, da oferta total de minas a nivel
mundial. O Zimbabue, o Canada e os Estados Unidos s&o outros produtores importantes de Paladio. Os
catalisadores automotivos sdo o maior componente da procura de Paladio, representando cerca de 82% da
procura total em 2021. A joalheria representou cerca de 2% da procura total de Paladio em 2021. Uma pequena
parte da procura de Paladio provém também de aplicagdes dentarias e quimicas.

Platina

O principal fornecedor de Platina é a Africa do Sul, que foi responsavel por mais de 70% do total das minas nos
ultimos 5 anos. A Russia é o segundo maior fornecedor de Platina, com cerca de 12% do total das minas nos
ultimos 5 anos. A recuperagao da Platina dos catalisadores automotivos constitui a outra fonte principal de
abastecimento e aumenta junto com a produgéo de catalisadores automotivos. Ao longo da ultima década, a
procura de Platina para joalheria diminuiu de forma constante desde 2013. Os catalisadores automotivos
constituem o maior segmento da procura de Platina.

Armazenamento

Contas alocadas

Uma conta alocada € uma conta detida junto a um negociador em nome de um cliente que comprova que barras
de metal identificaveis de forma unica foram “alocadas” ao cliente e estdo separadas de outro metal detido no
cofre desse negociador. O cliente tem todos os direitos sobre esse metal, sendo o negociador o Custodiante. Os
Ativos de Commodities do Emissor sédo detidos sob a forma alocada.

Contas ndo alocadas

A maioria dos metais preciosos € operada e liquidada sob a forma ndo alocada. O metal detido sob essa forma

nao confere ao detentor o direito a barras de metal especificas, mas Ihe da o direito de exigir a entrega de
determinadas quantidades de metal. Sujeito aos termos do contrato de conta de um cliente, este pode efetuar
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trocas entre contas alocadas e nédo alocadas (desde que o cliente tenha saldo suficiente). As transferéncias de
Ativos de Commodities para o Emissor tém lugar em uma base nao alocada e os ativos relevantes séo
transferidos para a Conta Alocada do Emissor no respectivo Custodiante.

O mercado dos metais preciosos

A operagao de metais no mercado global consiste em transagbes de contratos Spot, contratos a termo e opgdes e
outros derivativos no mercado de balcdo (OTC), juntamente com futuros e opgbes operados em bolsa. O mercado
OTC opera durante a maior parte de um dia de 24 horas e representa a maior parte do comércio global de metais.

Os Formadores de Mercado, bem como outros participantes no OTC, operam entre si e com os seus clientes em
uma base principal a principal. Todos os riscos e aspectos de crédito ocorrem entre as partes diretamente
envolvidas na transagdo. O mercado OTC proporciona um mercado em relagao flexivel em termos de cotagoes,
preco, dimenséao, destinos de entrega e outros fatores. Os negociadores de metais preciosos personalizam as
transacgoes de acordo com as necessidades dos clientes. O mercado OTC nao tem uma estrutura formal e ndo se
realiza qualquer reunido aberta.

Os principais centros do mercado OTC s&o Londres, Zurique, Nova York e Hong Kong. Os bancos centrais, os
produtores e os consumidores de metais preciosos, bem como os Investidores e os especuladores, tendem a
transacionar por um desses centros de mercado. Centros como Dubai e varias cidades do Extremo Oriente
também realizam operagdes substanciais no mercado OTC, normalmente envolvendo joias e pequenas barras (1
kg ou menos) e protegem a sua exposi¢do em um dos principais centros. Os negociadores de metais preciosos
tém escritérios em todo o0 mundo e a maior parte dos principais negociadores de metais preciosos do mundo sédo
membros ou membros associados da LBMA e/ou da LPPM (ver abaixo).

As bolsas de futuros mais importantes sdo a COMEX, uma divisdo da New York Mercantile Exchange

(NYMEX), a Chicago Board of Trade (CBOT, uma plataforma eletronica sediada em Chicago, que agora se fundiu
com a Chicago Mercantile Exchange) e a Tokyo Commodity Exchange (TOCOM). A operagéo nessas bolsas se
baseia em datas de entrega fixas e na dimensao das transag¢des para os contratos futuros e opg¢des operados. Os
custos de operagao sdo negociaveis.

A liquidez no mercado OTC pode variar ao longo de um dia de operagéo de 24 horas. O periodo de maior liquidez
no mercado do Ouro é normalmente o periodo do dia em que a operagao nos fusos horarios europeus se
sobrepde a operagéo nos Estados Unidos, ou seja, quando a operagdo no mercado OTC em Londres, Nova York
e outros centros coincide com a operagao de futuros e opgdes no COMEX. Esse periodo tem duragéo de cerca
de 4 horas em cada dia util a tarde.

LPPM e LBMA

A compensagao no mercado fisico de metais preciosos esta principalmente centrada em Zurique e Londres para
a Platina e o Paladio, e em Londres para a Prata e o Ouro. Existem 2 associagbes comerciais que coordenam as
atividades desenvolvidas nesses mercados: a London Platinum and Palladium Market (LPPM) e a London Bullion
Market Association (LBMA). As fungdes dessas 2 associagdes incluem a manutengao de uma lista de “Boa
Entrega” e a garantia de que as barras fisicas cumprem o padrédo minimo de qualidade, a coordenagéao da
compensagao do mercado e da guarda de valores, a promogao de boas praticas comerciais e o desenvolvimento
de documentagao normalizada.

Boa Entrega

A lista de “Boa Entrega” contém as especifica¢cdes a que uma barra/lingote deve obedecer para ser aceita para
operacao de metal fisico nos mercados de metais preciosos de Londres. As normas exigidas para que os lingotes
de Platina e de Paladio sejam incluidos na “Lista de Boa Entrega de Londres e Zurique” constam do site da
LPPM. As normas exigidas para que as barras de Ouro e Prata sejam incluidas nas “Listas de Boa Entrega” séo
definidas “Regras de Boa Entrega de Barras de Ouro e Prata” publicadas pela LBMA. O quadro seguinte
apresenta um resumo:
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Platina Paladio Prata Ouro
|

Formato Placa ou lingote Placa ou lingote Barra Barra
Fineza/pureza minima 99,95% 99,95% 99,9% 99,5%
Peso 1 kg a6 kg 1 kg abkg

(32 a 192 oncas) (32 a 192 onas) 750 a 1.100 ongas 350 a 430 ongas
Medida onga troy onga troy onga troy onga troy fina

A quantidade real de Ouro puro em uma barra é expressa com 3 casas decimais e € calculada multiplicando o
peso bruto (em ongas, com 3 casas decimais) pela fineza (em percentagem, com duas casas decimais). Por
exemplo, uma barra de Ouro com um peso bruto de 404,075 ongas troy e uma fineza de 99,58% seria registrada
como tendo um teor de Ouro fino de 402,377 ongas troy finas (ndo ha arredondamento, a menos que a quarta
casa decimal seja um 9).

Embora esteja disponivel no mercado uma grande variedade de barras de peso menor e mais exato, o Emissor s6
emitira valores mobiliarios que sejam garantidos por barras de “Boa Entrega”.

O mercado de barras de Ouro em Zurique

Depois de Londres, o segundo principal centro de operagdes de Ouro Spot ou fisico & Zurique. Durante 8 horas
por dia, a operacao ocorre simultaneamente em Londres e Zurique — sendo que Zurique abre e fecha
normalmente 1 hora mais cedo do que Londres. Durante esse horario, Zurique rivaliza de perto com Londres na
sua influéncia sobre o prego Spot, devido a importancia dos 2 principais bancos suigos — Credit Suisse e Union
Bank of Switzerland (UBS) — no mercado fisico do Ouro. H&4 muito que cada um desses bancos mantém a sua
propria refinaria, recebendo frequentemente a entrega fisica do Ouro e processando-o para outros mercados
regionais. A especificagdo das barras de Ouro em Zurique é a mesma que a do mercado de barras de Ouro de
Londres, o que permite que o Ouro fisicamente localizado em Zurique seja cotado em Londres e vice-versa.

Unidade de operagéo

A unidade de operagao para a Platina, o Paladio e a Prata é a onga troy (uma vez que a palavra “fina” ndo é
usada, o peso ¢é independente da pureza). Para o Ouro, € uma onga troy fina (“fina” significa metal puro, ou seja,
o teor real de Ouro com base em 100% de pureza). Os fatores de conversao entre as ongas troy e o sistema
métrico usados pelas Associagdes Relevantes sdo os seguintes: uma onga troy equivale a 31,1034768 g e 1 kg
equivale a 32,1507465 ongas troy.

Preco de fixagao

O mercado de Londres fornece um servigo de fixagdo de pregos de metais em que o prego de fixagao tem a
intengao de representar o ponto de equilibrio das ordens de clientes em todo o mundo. Historicamente, as
fixacbes em cada um dos Mercados Relevantes eram efetuadas por telefone todos os dias em que os membros
estavam abertos para negociar em Londres. Desde 2014, foram implementadas varias alteragbes ao prego de
fixacado para cada tipo de barra/lingote para introduzir novos processos de leil&o.

Ouro

A 20 de margo de 2015, a ICE Benchmark Administration (“IBA”) comegou a administrar um mercado de leiles
eletrénico, operavel e auditavel, OTC, com capacidade para liquidar operagées em délares americanos, euros ou
libras esterlinas para os bancos de Ouro ou Formadores de Mercado participantes autorizados pela LBMA
(“Participantes do Mercado de Ouro”). Esse leildo estabelece um precgo de referéncia do Ouro para a operagao
desse dia. Esse leildo é o substituto da avaliagdo do Ouro selecionado pela LBMA para o “London Gold Fix”
anteriormente determinado pela London Gold Market Fixing Ltd.,

que foi descontinuado em 19 de margo de 2015. O novo processo de leildo, tal como o anterior processo de
fixagcdo do Ouro, estabelece e publica pregos fixados para ongas troy de Ouro fino 2 vezes por dia de operagéo
em Londres, durante as sessdes de fixagdo com inicio as 10h30 (o “Preco do Ouro LBMA Matutino”) e as 15h
(o “Prego do Ouro LBMA Vespertino”).
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Prata

A 2 de outubro de 2017, a IBA comecou a realizar leildes eletronicos de Prata Spot, ndo alocada, em Londres,
fornecendo uma plataforma baseada no mercado para compradores e vendedores operarem. Os leildes decorrem
as 12h de Londres. O processo de leilao é executado na Plataforma de Operacéo ICE, que proporciona um
processamento direto (STP) para muitas empresas e uma pista de auditoria completa para os Departamentos de
Compliance. Esse leildao substituiu a solugéo oferecida pelo CME Group Europe Limited (“CME”) e pela Thomson
Reuters Benchmark Services Limited (“Thomson Reuters”), que funcionava desde 15 de agosto de 2014. Antes
disso, era conduzido um processo telefénico de fixagdo de Prata pelos membros fixadores de Prata.

Platina e Paladio

A 1 de dezembro de 2014, a London Metal Exchange (“LME”) comegou a administrar a operagao de sistemas
eletronicos de fixagdo de precos do lingote de Platina (“‘LMEbullion”) que replica eletronicamente os processos
manuais de fixagédo de Platina e Paladio de Londres anteriormente empregados pela London Platinum and
Palladium Fixing Company Limited (“‘LPPFCL”") e fornece processos eletronicos de compensagéo de mercado
para transagdes de lingotes de Platina e Paladio aos precgos fixados estabelecidos pelo mecanismo de fixagao de
precos da LME. Os processos eletrénicos de fixagdo de precos da LME, tal como os anteriores processos de
fixacdo da Platina e do Paladio em Londres, estabelecem e publicam precos fixados para ongas troy de Platina e
Paladio 2 vezes por dia de operagao em Londres durante as sessdes de fixagdo com inicio as 9h45 (o “Prego
Fixado Matutino da LME” para a Platina e o Paladio) e as 14h (o “Pre¢o Fixado Vespertino da LME” para a
Platina e o Paladio).

Platina Paladio Prata Ouro
Horarios de fixagdo (aproximados) 9h45 9h45 12h 10h30
14h 14h 15h
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OFERTA E VENDA

Apenas os Participantes Autorizados podem subscrever produtos do Emissor, agindo na qualidade de
principais em relagdo a essas subscrigoes.

Geral

Este Prospecto de Base foi preparado em uma base que permite ofertas que ndo sao feitas no ambito de uma
isencao da obrigacao de publicar um Prospecto conforme o Artigo 1.°, n.° 4, do Regulamento do Prospecto (Ofertas
Nao Isentas) na Suécia e em qualquer Estado-Membro do EEE que seja notificado da aprovagao deste Prospecto
de Base pela SFSA, de acordo com o Regulamento do Prospecto (cada um, uma Jurisdigao de Oferta Nao Isenta
e, em conjunto, as Jurisdigdes de Oferta Nao Isentas). Qualquer pessoa que efetue ou pretenda efetuar uma
Oferta Nao Isenta de Produtos com base neste Prospecto de Base deve fazé-lo apenas com o consentimento do
Emissor, conforme descrito abaixo.

No contexto de qualquer Oferta Nao Isenta de Produtos, o Emissor aceita a responsabilidade, em cada uma das
Jurisdigbes de Oferta Nao Isentas, pelo conteudo deste Prospecto de Base em relagdo a qualquer pessoa (cada
uma, um Investidor) que adquira quaisquer Produtos em uma Oferta Nao Isenta efetuada por um Participante
Autorizado ou outra pessoa que seja um Oferente Autorizado (conforme definido abaixo), quando essa oferta é feita
durante o periodo de oferta especificado nos Termos Finais relevantes (o Periodo de Oferta).

Consentimento para usar este Prospecto de Base

Exceto nas circunstancias descritas abaixo, o Emissor ndo autorizou a realizagdo de nenhuma oferta por nenhuma
oferente, e o Emissor ndo deu consentimento para o uso deste Prospecto de Base a nenhuma outra pessoa em
relacdo a nenhuma oferta dos Produtos em nenhuma jurisdigéo.

Qualquer oferta feita sem o consentimento do Emissor ndo é autorizada e o Emissor ndo aceita nenhuma
responsabilidade ou obrigagao em relagdo a essa oferta ou pelas agdes das pessoas que fazem essa oferta néo
autorizada.

Se, no contexto de uma Oferta Nao Isenta, forem oferecidos Produtos a um Investidor por uma pessoa que nao
seja um Oferente Autorizado, o Investidor deve verificar junto a essa pessoa se alguém é responsavel por este
Prospecto de Base para efeitos da respectiva Oferta Nao Isenta e, em caso afirmativo, quem é essa pessoa. Se
um Investidor tiver davidas sobre se pode confiar neste Prospecto de Base e/ou sobre quem é responsavel pelo
seu contelido, devera obter aconselhamento juridico.

O Emissor consente o uso deste Prospecto de Base (conforme suplementado no momento relevante, se aplicavel)
em relagdo a qualquer Oferta Nao Isenta de um Produto nas Jurisdigcbes de Oferta Nao Isentas especificadas nos
Termos Finais relevantes durante o Periodo da Oferta por ou para cada um dos seguintes intermediarios financeiros
aprovados (cada um, um Oferente Autorizado):

. cada Participante Autorizado que:
o seja expressamente designado como Oferente Autorizado nos Termos Finais; ou
o seja expressamente designado como Participante Autorizado no site do Emissor:
https://21shares.coml/ir/aps (nesse caso, 0 seu nome e enderego serdo publicados no site do
Emissor).

O consentimento acima referido diz respeito aos Periodos de Oferta que ocorram no prazo de 12 meses a contar
da data de aprovagéao deste Prospecto de Base.

Novas informagbes referentes a intermediarios financeiros que atuem como Oferentes Autorizados e que sejam
desconhecidas no momento da aprovagéo do Prospecto de Base serdo publicadas no site do Emissor.
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O Emissor assume a responsabilidade pelo conteiido deste Prospecto de Base também em respeito a subsequente
revenda ou langamento final de valores mobiliarios por qualquer intermediario financeiro a quem tenha sido dado
consentimento para usar este Prospecto de Base.

Acordos entre um Investidor e o Oferente Autorizado que distribuira os Produtos

O Emissor nao tem e nao aceita nenhuma responsabilidade por nenhuma acgdo de nenhum Oferente Autorizado,
inclusive o cumprimento por um Oferente Autorizado das regras de conduta aplicaveis, outros requisitos
regulamentares locais ou outros requisitos da legislagéo de valores mobiliarios em relagéo a tal oferta.

No caso de uma oferta ser efetuada por um intermediario financeiro, este fornecera aos Investidores
informagodes sobre os Termos e Condigoes da oferta no momento em que for efetuada.

Um Investidor que pretenda adquirir ou adquira Produtos de um Oferente Autorizado o fara de acordo com
quaisquer termos e outros acordos em vigor entre esse Oferente Autorizado e esse Investidor, o mesmo
sucedendo com as ofertas e vendas dos Produtos a esse Investidor por um Oferente Autorizado, inclusive
no que se refere ao preco, alocag6es e acordos de liquidagao (os Termos e Condigdes da Oferta Nao Isenta).
O Emissor nao sera parte em nenhum acordo com esse Investidor e, por conseguinte, este Prospecto de
Base ndo contém essa informagdo. Os Termos e Condigdes da Oferta Nao Isenta serdao fornecidos ao
Investidor pelo Oferente Autorizado no momento em que a oferta for efetuada. O Emissor ou, para evitar
qualquer davida, qualquer outro Oferente Autorizado nao tem nenhuma responsabilidade ou obrigagao por
essa informacao.

Restrigdes de venda
Geral

As restrigdes de venda podem ser modificadas por acordo entre o Emissor e os Participantes Autorizados na
sequéncia de uma alteragéo de uma lei, regulamento ou diretiva relevante. Qualquer modificagdo dessa natureza
tipo sera definida nos Termos Finais emitidos em relagdo a emissao dos Produtos a que diz respeito ou em um
suplemento a este Prospecto de Base.

Nem o Emissor nem qualquer Participante Autorizado declara que os Produtos podem, a qualquer momento, ser
legalmente vendidos em conformidade com qualquer registro aplicavel ou outros requisitos em qualquer jurisdigéo,
ou conforme qualquer isencao disponivel de acordo com os mesmos, nem assume nenhuma responsabilidade por
facilitar essa venda.

Salvo no que se refere a aprovacao deste Prospecto de Base pela SFSA, que permite uma oferta publica dos
Produtos e/ou a admisséo a operagdo em um mercado regulamentado na Suécia, e a eventual notificagao de outros
Estados-Membros do EEE da referida aprovagéo em conformidade com o Regulamento do Prospectos para efeitos
de realizagdo de uma oferta publica nesses Estados-Membros, o Emissor ndo tomou nem tomara nenhuma medida
que permita uma oferta publica de nenhum Produto ou a posse ou distribuicdo de nenhum material de oferta
referente a nenhum Produto em nenhuma jurisdigdo em que seja necessaria uma agao para esse efeito. Ndo podem
ser feitas ofertas, vendas, revendas ou entregas de nenhum Produto ou distribuicdo de nenhum material de oferta
relacionado com nenhum Produto em nenhuma jurisdicdo, nem a partir de nenhuma jurisdicdo, exceto em
circunstancias que resultem no cumprimento de quaisquer leis e regulamentos aplicaveis e que ndo imponham
nenhuma obrigagéo ao Emissor.

Cada Participante Autorizado concorda, no respectivo Acordo de Participante Autorizado, que, tanto quanto é do
seu conhecimento, cumprira todas as leis, regulamentos e diretivas relevantes em cada jurisdigdo em que adquira,
oferega, venda ou entregue Produtos ou tenha em sua posse ou distribua este Prospecto de Base, qualquer outro
material de oferta ou quaisquer Condigbes Finais, e nem o Emissor € nenhum outro Participante Autorizado serao
responsaveis por isso.

Nenhum produto pode ser oferecido, vendido ou distribuido em nenhuma jurisdi¢cdo onde seja proibido
Determinadas jurisdigdes introduziram, e outras jurisdigdes podem introduzir, proibicdes e/ou restricdes referentes

a oferta, venda e/ou outra distribuicdo de valores mobiliarios associados a um ou mais Criptoativos, como os
Produtos, a todas ou a determinadas categorias de Investidores nessas jurisdi¢des, inclusive, entre outros, a Bélgica
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e o Reino Unido. Assim, e ndo obstante o cumprimento integral das outras restricdes de venda estabelecidas neste
Prospecto de Base, nenhum Produto pode ser oferecido, vendido ou distribuido em nenhuma dessas jurisdigbes a
nenhuma dessas categorias de Investidores.

Espaco Econémico Europeu

Em relagéo a cada Estado-Membro do Espago Econémico Europeu que tenha implementado o Regulamento do
Prospecto (cada um deles, um Estado-Membro Relevante), cada Participante Autorizado declarou e concordou
que, com efeitos a partir da data de implementagéo do Regulamento do Prospecto nesse Estado-Membro Relevante
(a Data de Implementagao Relevante), inclusive, ndo fez nem fara uma oferta ao publico nesse Estado-Membro
Relevante dos Produtos que sdo objeto deste Prospecto de Base, tal como completado pelos Termos Finais
aplicaveis, exceto que os Produtos podem, com efeitos a partir da Data de Implementacao Relevante, inclusive, ser
oferecidos ao publico nesse Estado-Membro Relevante:

(@) se os Termos Finais referentes aos Produtos especificarem que o(s) Participante(s) Autorizado(s) pode(m)
efetuar uma oferta desses produtos sem conformidade com o n.° 4 do Artigo 1.° do Regulamento do
Prospecto nesse Estado-Membro Relevante (Oferta Nao Isenta), apds a data de publicagdo do Prospecto
de Base referente a esses Produtos que tenha sido aprovado pela autoridade competente desse Estado-
Membro Relevante ou, se for caso disso, aprovado em outro Estado-Membro Relevante e notificado a
autoridade competente desse Estado-Membro Relevante, desde que esse Prospecto tenha sido
subsequentemente complementado pelos Termos Finais que contemplam a Oferta Nao Isenta, em
conformidade com a Diretiva dos Prospectos, no periodo (se existir) com inicio e termo nas datas
especificadas nesse Prospecto ou nos Termos Finais, conforme aplicavel, e o Emissor tenha consentido por
escrito no seu uso para efeitos dessa Oferta Nao Isenta;

(b)  a qualquer momento, a qualquer entidade juridica que seja um Investidor qualificado, tal como definido no
Regulamento do Prospecto;

(c)  aqualquer momento, a menos de 150 pessoas fisicas ou juridicas (que nao sejam Investidores qualificados,
tal como definidos no Regulamento do Prospecto), na condigdo de obter o consentimento prévio do
Participante Autorizado relevante ou dos Participantes Autorizados relevantes nomeados pelo Emissor para
essa oferta; ou

(d)  aqualquer momento, em quaisquer outras circunstancias abrangidas pelo n.° 4 do Artigo 1.° do Regulamento
do Prospecto;

desde que nenhuma das oferta de Produtos referida nos itens b) a d), acima, exija que o Emissor ou qualquer
Participante Autorizado publique um Prospecto, conforme o Regulamento do Prospecto, ou um suplemento ao
Prospecto de Base, conforme o Artigo 23.° do Regulamento do Prospecto, com a maior brevidade possivel antes
da respectiva oferta.

Para efeitos desta disposicao, a expressao “uma oferta de Produtos ao publico” em relagdo a quaisquer Produtos
em qualquer Estado-Membro Relevante significa a comunicagéo, sob qualquer forma e por qualquer meio, de
informacdes suficientes sobre as condigdes da oferta e os Produtos a oferecer, de modo a permitir que um Investidor
decida comprar ou subscrever os Produtos, com as altera¢des que possam conter em virtude de qualquer medida
de execugao do Regulamento do Prospecto nesse Estado-Membro, e a expressao “Regulamento do Prospecto”
significa o Regulamento (UE) 2017/1129 (na redagao e em vigor) e inclui qualquer medida de execugao relevante
em cada Estado-Membro Relevante.

Os Termos Finais referentes a quaisquer Produtos podem incluir uma legenda intitulada “Governancga de Produtos
MIFID IT’, que delineara a avaliagdo do mercado-alvo em relagdo aos Produtos e quais canais de distribuigdo dos
Produtos s&o adequados. Qualquer pessoa que oferega, venda ou recomende posteriormente os Produtos (um
distribuidor) deve ter em consideragado a avaliagdo do mercado-alvo; no entanto, um distribuidor sujeito a Diretiva
2014/65/UE, na redacao em vigor, (MiFID Il) é responsavel por realizar a sua propria avaliagdo do mercado-alvo
em relagdo aos Produtos (adotando ou aperfeicoando a avaliagdo do mercado-alvo) e determinar os canais de
distribui¢do adequados.

Em relagdo a cada emissao, sera determinado se, para efeitos das regras de Governanga de Produtos MiFID sob
a Diretiva Delegada da UE 2017/593 (Regras de Governanga dos Produtos MiFID), qualquer Participante
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Autorizado que subscreva quaisquer produtos € um produtor em relacao a esses Produtos. Caso contrario, nem os
Participantes Autorizados nem qualquer das suas respectivas afiliadas serdo produtores para efeitos das Regras
de Governanga dos Produtos MiFID. Para evitar qualquer davida, o Emissor nao € um produtor ou distribuidor para
efeitos da MiFID II.

Estados Unidos da América

Os Produtos n&o foram nem serao registrados conforme o Securities Act e nao podem ser oferecidos nem vendidos
nos Estados Unidos, exceto conforme uma isen¢gdo ou em uma transagao nao sujeita aos requisitos de registro do
Securities Act.

Cada Participante Autorizado declara e concorda, no respectivo Acordo de Participante Autorizado, que nao
ofereceu nem vendeu nem oferecera nem vendera Produtos, direta ou indiretamente, nos Estados Unidos ou nas
suas possessdes ou por conta ou em beneficio de qualquer pessoa dos Estados Unidos (tal como definido no
Regulamento S do Securities Act) ou de qualquer pessoa que n&o seja uma pessoa dos Estados Unidos (tal como
definido pela U.S. Commodity Futures Trading Commission). Cada Participante Autorizado declarou e concordou
ainda que nao ofereceu, vendeu nem entregou e nao oferecera, vendera nem entregara Produtos exceto em
conformidade com a Regra 903 do Regulamento S, e que nem eles, as suas afiliadas ou quaisquer pessoas agindo
em seu nome se envolveram ou se envolverdo em quaisquer esforgos de venda dirigida em relagdo a esses
Produtos, e que cumpriram e cumprirdo o requisito de restricbes de oferta do Regulamento S.

Além disso, até 40 dias apds o inicio da oferta, uma oferta ou venda de Produtos nos Estados Unidos por qualquer
negociador (quer participe ou ndo na oferta) pode violar os requisitos de registro do Securities Act.

Os materiais para a oferta dos Produtos ndo foram apresentados a SEC, nem aprovados ou reprovados pela SEC
ou por qualquer outra entidade reguladora estatal ou federal, nem qualquer entidade reguladora aprovou ou
endossou os méritos dessa oferta ou aprovou a exatiddo ou integridade de quaisquer materiais de oferta. Qualquer
declaragéo em contrario é ilegal.

Reino Unido
Cada Participante Autorizado dos Produtos declarou e concordou que:

(@) apenas comunicou ou fez com que fosse comunicado e apenas comunicara ou farda com que seja
comunicado um convite ou incentivo a participagdo em atividades de investimento (na definicdo da secéo 21
da Lei dos Servigos e Mercados Financeiros de 2000 (FSMA)) por ele recebido no ambito da emisséo ou
venda de quaisquer Produtos em circunstancias em que a segao 21, n.° 1, da FSMA nao se aplica ao
Emissor; e

(b)  cumpriu e cumprira todas as disposigdes aplicaveis da FSMA no que respeita a tudo o que fizer em relagéo
a quaisquer produtos no Reino Unido, a partir do Reino Unido ou envolvendo o Reino Unido de qualquer
outra forma.

Nos casos em que as vendas a Investidores ndo profissionais sdo especificadas como proibidas nos Termos Finais
aplicaveis, cada Participante Autorizado declarou e concordou, e cada Participante Autorizado adicional nomeado
para emitir Produtos no ambito do Programa terd de declarar e concordar que nao ofereceu, vendeu ou
disponibilizou, nem oferecera, vendera ou disponibilizara, quaisquer Produtos que sejam objeto da oferta
contemplada neste Prospecto de Base, tal como complementado, suplementado, alterado ou substituido pelos
referidos Termos Finais, a qualquer Investidor ndo profissional no Reino Unido.

Para efeitos desta disposigéo:
(@) aexpressao “Investidor ndo profissional” significa uma pessoa que € uma (ou mais) das seguintes:
(i) um cliente nao profissional, na definigdo do n.° 8 do Artigo 2.° do Regulamento (UE) n.° 2017/565,

pois faz parte do direito interno do Reino Unido por forga da Lei da Unido Europeia (Retirada) de 2018
(EUWA);
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(ii) um cliente na definigdo das disposigées da FSMA e de quaisquer regras ou regulamentos elaborados
conforme a FSMA para aplicar a Diretiva (UE) 2016/97, se esse cliente néo for considerado um cliente
profissional na definicdo do ponto 8) do n.° 1 do Artigo 2.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, pois
faz parte do direito interno do Reino Unido por forga da; ou

(i)  ndo é um Investidor qualificado, na definicdo do Artigo 2.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, pois
faz parte do direito interno do Reino Unido por forga da EUWA (o Regulamento do Prospecto do
Reino Unido); e

(b) a expressao “oferta” inclui a comunicagdo, sob qualquer forma e por qualquer meio, de informagdes
suficientes sobre as condi¢gdes da oferta e os Produtos a oferecer, de modo a permitir que um Investidor
decida comprar ou subscrever os Produtos.

Declaragao de adverténcia referente a restricées de adequagao

Os Produtos podem ndo ser um investimento adequado para todos os Investidores. Cada potencial Investidor nos
Produtos deve determinar a adequacgao desse investimento a luz das suas préprias circunstancias. Em particular,
cada Investidor potencial deve considerar, por si préprio ou com a ajuda de consultores financeiros e outros
consultores profissionais, se:

(i) tem conhecimentos e experiéncia suficientes para fazer uma avaliagcdo significativa dos Produtos, dos
méritos e riscos de investir nos Produtos e das informagdes contidas ou incorporadas por referéncia neste
Prospecto de Base ou em qualquer suplemento aplicavel,

(i) tem acesso e conhecimento de instrumentos analiticos adequados para avaliar, no contexto da sua situagao
financeira especifica, um investimento nos Produtos e o impacto que os Produtos terdo na sua carteira global
de investimentos;

(i)  tem recursos financeiros e liquidez suficientes para suportar todos os riscos de um investimento nos
Produtos, inclusive Produtos com capital em uma ou mais moedas, ou em que a moeda do capital é diferente
da moeda do potencial Investidor;

(iv)  compreende perfeitamente as condigdes dos Produtos; e

(v) € capaz de avaliar possiveis cenarios de fatores econdmicos, de taxas de juro e outros que possam afetar o
seu investimento e a sua capacidade de suportar os riscos aplicaveis.

Nenhuma recomendagéao

Nem este Prospecto de Base nem qualquer outra informagao fornecida no ambito do Programa (i) devem ser
usados como base de qualquer avaliagdo de crédito ou outra avaliagdo ou (ii) devem ser considerados como uma
recomendacédo do Emissor para que qualquer destinatario do presente Prospecto de Base (ou de qualquer outra
informagéao fornecida no dmbito do Programa) adquira quaisquer Produtos. Cada Investidor que pondere adquirir
quaisquer Produtos devera efetuar as suas préprias averiguagdes independentes em relagdo a situagao financeira
e ao desenvolvimento da atividade do Emissor, bem como a sua propria avaliagdo da respectiva qualidade de
crédito.
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TRIBUTAGAO

Geral

Aviso: A legislagao fiscal do Estado-Membro de origem do Investidor e do Estado-Membro do Emissor pode ter um
impacto sobre qualquer rendimento recebido dos Produtos.
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INFORMAGOES GERAIS

Autorizacao

O Programa e a emissao de Produtos no ambito do Programa foram devidamente autorizados pelo Conselho de
Administragdo da 21Shares AG, conforme uma resolugéo com data de 13 de novembro de 2018.

Aprovacgao do Programa
A SIX Swiss Exchange aprovou o Programa a 13 de novembro de 2018.
Sistemas de Compensagao

Os Produtos foram aceitos para compensacgao pela SIX SIS AG. Se os Produtos tiverem de ser compensados por
um sistema de compensacao adicional ou alternativo, as informacgdes adequadas serao especificadas nos Termos
Finais aplicaveis.

Direitos de suspensao da SIX Swiss Exchange

Para os Produtos listados na SIX Swiss Exchange, o Regulamento da SIX Exchange, o Conselho Regulador e/ou
qualquer outro organismo regulador competente da SIX Swiss Exchange podem, a pedido do Emissor ou por sua
propria iniciativa, suspender a operagado dos Produtos, (i) se tal suspenséao for considerada necessaria em casos
excepcionais, em particular, em caso de suspeita de manipulacdo de precos, falsificagdo de liquidez ou atividades
criminosas e/ou (ii) se os requisitos de listagem que devem ser cumpridos continuamente durante o termo dos
Produtos deixarem de ser cumpridos, em particular se o Custodiante nao tiver ou perder a autorizagéo exigida
conforme o Artigo 14.°, paragrafo n.° 4, do ARETP. Se a operagéo dos Produtos for suspensa durante um periodo
ininterrupto de 3 meses, os Produtos serédo excluidos da cotagdo pelo Conselho Regulador da SIX Swiss Exchange,
exceto se os motivos da suspenséo tiverem deixado de existir. A SIX Swiss Exchange e/ou os seus organismos
reguladores ndo assumem nenhuma responsabilidade por danos ou perdas decorrentes da suspens&o da operacao
e da exclusédo da listagem.

Acontecimentos recentes relevantes para a avaliagao da solvéncia

A 8 de maio de 2019, o Emissor celebrou um acordo de subordinagdo com a Jura Pentium Limited, pelo qual esta
Ultima concordou em subordinar empréstimos concedidos ao Emissor. A Jura Pentium Limited assumiu e assume
todas as responsabilidades passadas, presentes e futuras do Emissor, exceto as que resultem ou decorram de
qualquer ETP emitido pelo Emissor, a fim de manté-lo solvente.

Salvo o paragrafo anterior, ndo se registrou nenhum evento recente especifico do Emissor e que seja relevante
para a avaliagdo da solvéncia do Emissor.

Inexisténcia de alteracoes significativas etc.

Nao se registrou (i) nenhuma alteragéo significativa no desempenho financeiro do Emissor e (ii) nenhuma alteragéo
significativa na posicao financeira do Emissor, em qualquer dos casos, desde o final do ultimo periodo financeiro
para o qual foi publicada informacao financeira (30 de junho de 2024) até a data deste Prospecto de Base. Nao se
registrou nenhuma alteragéo adversa significativa nas perspectivas do Emissor desde a data da publicagdo das
ultimas demonstragdes financeiras auditadas (31 de dezembro de 2023).

Informagodes sobre tendéncias

Salvo as divulgagdes na secgao “Inexisténcia de alteragbes significativas, etc.” acima, ndo existem tendéncias,
incertezas, exigéncias, compromissos ou eventos conhecidos que sejam razoavelmente suscetiveis de ter um efeito
significativo nas perspectivas do Emissor para o exercicio em curso.

Processos judiciais, administrativos e de arbitragem

A 21Shares AG nao esteve envolvida em procedimentos governamentais, legais ou de arbitragem que possam ter
ou tenham tido, durante os 12 meses anteriores a data deste Prospecto de Base, um efeito significativo na posigéo
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financeira ou nas perspectivas da 21Shares AG, nem existe, tanto quanto é do conhecimento da 21Shares AG,
nenhum procedimento pendente ou ameacga de procedimento.

Razobes para as ofertas e uso dos rendimentos

Salvo indicagdo em contrario nos Termos Finais relevantes, a razao para qualquer oferta efetuada no ambito do
Prospecto de Base é gerar rendimentos empresariais gerais para o Emissor. As Taxas de Gerenciamento
representam a principal fonte de rendimento do Emissor e sdo determinadas pelo valor de AUM, a taxa de Taxa de
Gerenciamento predeterminada e o precgo das criptomoedas.

O Emissor pretende usar os rendimentos liquidos de cada emissao de Produtos para a compra do Subjacente ou
Componente Subjacente a ser usado como Colateral. Consulte “Garantias e Resumo dos Acordos de Valores
Mobilidrios” para informagdes detalhadas sobre a colateralizagao.

Informagodes de terceiros

Nenhuma pessoa esta autorizada a fornecer nenhuma informacéo ou a fazer nenhuma declaragéo que nao esteja
contida ou que nado seja coerente com este Prospecto de Base, com os Termos Finais ou com qualquer outra
informagéo fornecida pelo Emissor em relagdo ao Programa. Os Investidores ndo devem se basear em informagdes
ou declaragdes que nao tenham sido dadas ou confirmadas pelo Emissor.

Nos casos em que a informagao contida neste Prospecto de Base tenha sido obtida junto a terceiros, inclusive,
entre outros, na segdo “Descricdo Geral de Determinados Subjacentes ou Componentes Subjacentes”, essa
informacao foi reproduzida com exatidao e, tanto quanto é do conhecimento do Emissor e pode verificar a partir da
informagéao publicada por esses terceiros, ndo foi omitido nenhum fato que torne a informacgao reproduzida inexata
ou enganosa. A fonte das informagdes de terceiros é identificada sempre que essas informagdes forem usadas.

Auséncia de verificagao por outras partes

Nenhum dos Participantes Autorizados, os Agentes Administrativos, o Bank Frick & Co. AG (o Agente de
Pagamento Global), a Coinbase Crypto Services, LLC (com a designacdo comercial Bison Trails), o(s)
Custodiante(s) relevante(s), o Agente de Colateral, nenhum Agente de Caélculo do Produto, nenhum Agente de
Caélculo do indice, nenhum Agente de Pagamento na Suica ou nenhum Agente de Listagem verificou
separadamente as informagbes aqui contidas. Consequentemente, nenhuma declaragdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma responsabilidade ou obrigagao é aceita por essas partes
quanto a exatiddo ou integridade das informagdes aqui contidas ou de qualquer outra informagao adicional
preparada pelo Emissor e fornecida em relagdo ao Programa ou a qualquer dos Produtos ou a sua distribui¢ao.

Informagodes pos-emissao

O Preco de Emissdo e o nimero de Produtos relevantes serdo determinados antes da apresentagéo dos Termos
Finais aplicaveis de cada Série, com base nas condi¢des de mercado prevalecentes no momento. O Emissor ndo
pretende fornecer nenhuma informagéo pos-emissdo em relagéo a nenhum Indice ou Produto.

Incorporacéo por referéncia

As informagbes contidas nos documentos a seguir sdo incorporadas por referéncia neste Prospecto de Base e
constituem parte integrante deste Prospecto de Base:

N.° Documento Sec¢ao incorporada Pagina
1 As demonstracdes financeiras — Demonstragéo condensada da 12
IFRS intermediarias néo posicéo financeira

auditadas do Emissor para o
periodo findo em 30 de junho de
2024

— Demonstragédo condensada de 13
resultados e de outros
rendimentos integrais

— Demonstragdo condensada das 14
alteragdes no capital préprio
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— Demonstragdo condensada dos 15
fluxos de caixa

— Notas as demonstracdes 16-18
financeiras condensadas

2 As demonstragées financeiras — Relatério do Auditor Estatutario 11-12
IFRS auditadas do Emissor sobre a assembleia geral
referentes ao exercicio findoem Demonstrag&o da posicao 13
31 de dezembro de 2023, financeira
inclusive o relatério do auditor
independente, com data de 26 — Demonstragéo de perdas e lucros 14
de abril de 2024 e de outros rendimentos integrais

— Demonstragao das alteragbes no 15
capital proprio

— Demonstragéo dos fluxos de 16
caixa
— Notas as demonstragées 17-21
financeiras
3 As demonstragées financeiras — Relatério do Auditor Estatutario 12-13
IFRS auditadas do Emissor sobre a assembleia geral
referentes ao exercicio findoem Demonstrag&o da posicao 14
31 de dezembro de 2022, financeira
inclusive o relatorio do auditor
independente, com data de 20 — Demonstragéo de perdas e lucros 15
de abril de 2023 e de outros rendimentos integrais

— Demonstragéo das alteragbes no 16
capital proprio

— Demonstragéo dos fluxos de 17
caixa

— Notas as demonstracdes 18-24
financeiras

Os documentos acima indicados estdo disponiveis em formato eletrbnico no site do Emissor
https://21shares.com/ir/financials. O site ndo faz parte deste Prospecto de Base (exceto nos casos em que a
informagéao tenha sido explicitamente incorporada por referéncia neste Prospecto) e nao foi analisado ou aprovado
pela SFSA.

Quaisquer partes nao incorporadas de um documento aqui referido ndo sao relevantes para um Investidor ou sdo
abrangidas por outras partes deste Prospecto de Base.

Documentos disponiveis
Durante a vigéncia deste Prospecto de Base ou, se superior, enquanto os Produtos se mantiverem em circulagéo,

os seguintes documentos estarao disponiveis, durante o horario normal de expediente em qualquer dia da semana
(exceto sabados, domingos e feriados), para consulta na sede social do Emissor, em formato impresso:

° os Estatutos atualizados do Emissor (Statuten) e a Escritura Puablica de Constituigdo (Offentliche
Beurkundung);

° as demonstragodes financeiras do Emissor;

° os Termos Finais referentes a cada Série de Produtos; e

° este Prospecto de Base.
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Durante a vigéncia dos Produtos, os documentos acima indicados est&o disponiveis em formato eletronico no site
do Emissor https://21shares.com/ir/notices/. O site ndo faz parte deste Prospecto de Base (exceto nos casos em
que a informagao tenha sido explicitamente incorporada por referéncia neste Prospecto) e n&o foi analisado ou
aprovado pela SFSA.

Documentos disponiveis mediante solicitagao
Enquanto os Produtos se mantiverem em circulagdo, os seguintes documentos estardo disponiveis, durante o

horario normal de expediente em qualquer dia da semana (exceto sabados, domingos e feriados), para consulta na
sede social do Emissor, em formato impresso:

° cada Acordo de Participante Autorizado;

° cada Contrato de Servigos de Custddia;

° o0 Acordo de Administragao;

° o Acordo de Agente de Colateral,

° cada Acordo de Penhor de Conta de Colateral;

° os Acordos de Penhores Adicionais;

° cada Acordo de Controlo de Contas; e

° o Acordo de Formagao de Mercado em relagdo a cada Série de Produtos.

Durante o periodo de vigéncia dos Produtos, os Documentos de Transagdo podem ser solicitados gratuitamente
por um Investidor a 21Shares AG, em Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suica, pelo email etp@21.co.

Os documentos acima indicados podem ser disponibilizados com versdo editada, a fim de dar resposta a
preocupagoes legitimas em matéria de privacidade ou sigilo, nomeadamente no que se refere a informagdes
suscetiveis de violar o sigilo comercial ou a privacidade dos dados.

Sites

Os sites mencionados neste Prospecto de Base nado fazem parte do Prospecto de Base (exceto quando a
informagéo tenha sido explicitamente incorporada por referéncia neste Prospecto) e nao foram analisados ou
aprovados pela SFSA.

Descricao dos prestadores de servigos

BlueFin Europe LLP

A Bluefin Europe LLP, constituida a 14 de agosto de 2008 e localizada em 110 Bishopsgate, London, EC2N 4AY,
Inglaterra, € uma sociedade de responsabilidade limitada que opera conforme as leis da Inglaterra. Esta registrada
na Companies House com o numero de empresa OC339361.

DRW Europe B.V.

A DRW Europe B.V., localizada em Locatellikade 1, 1076AZ Amsterdam, Holanda, € uma sociedade privada de
responsabilidade limitada que opera conforme as leis dos Holanda. Esta registrada na Camara de Comércio da
Holanda, com o nimero de registro 72017163.

Bank Frick & Co. AG

O Bank Frick & Co. AG, uma sociedade anbénima, FL-0001.548.501-4, com sede social em Landstrasse 14, 9496

Balzers, Principado do Liechtenstein, foi criado em 1998 pelo Administrador do Liechtenstein Kuno Frick sénior.
junto com Investidores financeiros da Austria. O Bank Frick é gerenciado por uma familia desde a sua fundagéo
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como banco universal autorizado em 1998 e adota uma abordagem empresarial. Atualmente, o Banco pertence
integralmente a Kuno Frick Family Foundation (KFS). O Banco emprega mais de 190 pessoas na sua sede em
Balzers e tem uma sucursal em Londres, no Reino Unido. O Bank Frick é especializado em servigos bancarios para
clientes profissionais e fornece uma oferta totalmente integrada de servigos bancarios classicos e servigos
bancarios em blockchain. Os seus clientes incluem fintechs, gestoras de ativos, prestadores de servigos de
pagamento, family offices, promotores de fundos, fundos de pensdes e fiduciarios. Os capitais préprios do Banco
no final de 2021 ascendiam a CHF 97 milhdes e o seu resultado liquido a CHF 9,8 milhdes.

De acordo com o Artigo 3.° dos estatutos, de 3 de novembro de 2015, do Bank Frick & Co. AG, a sociedade foi
criada para funcionar “...como banco universal e banco privado do Liechtenstein do seu distrito comercial,
operagOes bancarias comerciais de todos os tipos por conta prépria e por conta de terceiros no Liechtenstein e no
estrangeiro”.

Bitwise Index Services, LLC

A Bitwise Index Services, LLC é uma Sociedade de Responsabilidade Limitada de Delaware localizada em 300
Brannan Street, Suite 201, San Francisco, CA 94107, EUA. A Bitwise Index Services, LLC foi constituida a 4 de
junho de 2018 no estado de Delaware. A Bitwise Index Services, LLC & uma Sociedade de Responsabilidade
Limitada constituida em conformidade com as disposi¢cdes da Lei das Sociedades de Responsabilidade Limitada
de Delaware, 6 Del. C §18-101, et seq., na redagédo em vigor. A Bitwise Index Services, LLC é uma sociedade
constituida no estado de Delaware desde 4 de junho de 2018. A Bitwise Asset Management, Inc., uma sociedade
de Delaware, € o Unico membro e gerente da Bitwise Index Services, LLC. A Bitwise Index Services, LLC. atua na
qualidade de Agente de Calculo do indice em relagéo aos Produtos

De acordo com o Contrato de Sociedade de Responsabilidade Limitada da Bitwise Index Services, LLC em vigor
desde 4 de junho de 2018, o objetivo da Bitwise Index Services é participar em todos e quaisquer negdécios ou
atividades em que uma sociedade de responsabilidade limitada possa participar conforme a lei aplicavel.

Flow Traders B.V.
A Flow Traders B.V., constituida a 11 de novembro de 1991 e sediada em Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL,
Amsterdam, Holanda, é uma sociedade de responsabilidade limitada operando conforme a lei holandesa. Esta
registrada na Camara de Comércio dos Holanda, com data de entrada em 2 de dezembro de 1991 e o nimero de
registro 33223268.

De acordo com o Artigo 2.2 dos estatutos da Flow Traders B.V., o objetivo da sua atividade é a operagéo de
instrumentos financeiros por sua conta e risco, na qualidade de Formador de Mercado, conforme permitido.

A Flow Traders B.V. faz parte do Grupo Flow Traders. A sua empresa-méae ¢ a Flow Traders N.V., que esta cotada
na Euronext Amsterdam. A Flow Traders tem filiais na regido APAC e nos EUA.

Goldenberg Hehmeyer LLP

A Goldenberg Hehmeyer LLP foi constituida a 1 de dezembro de 2005 e esté localizada em 77 Cornhill, 6th Floor,
EC3V 3QQ, London, Reino Unido, e € uma sociedade de responsabilidade limitada que opera conforme as leis da
Inglaterra. Esta registrada na Companies House com o niumero de empresa OC316522.

Virtu Financial Ireland Limited

A Virtu Financial Ireland Limited foi constituida a 11 de junho de 2009 e esta localizada em Whiteaker Court,
Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson's Quay, Dublin, Irlanda. E uma empresa que opera

conforme as leis da Irlanda. Esta registrada sob o nimero 471719.

Para mais informagdes sobre os Participantes Autorizados, acesse https://21shares.com/ir/aps/

ISP Securities AG

A ISP Securities AG, Aktiengesellschaft, CHE-107.536.101, foi constituida em 1993 e tem endereco em
Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich, Suiga.
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A ISP Securities AG é uma negociadora de valores mobiliarios suiga sujeita a supervisdo da Autoridade de
Supervisdo do Mercado Financeiro Suico (FINMA). Faz parte do ISP Group AG, que oferece servigcos de
gerenciamento de patriménios, mercados de capitais e investimento institucional, inclusive custddia e operagéo.

De acordo com o Artigo 2.° dos estatutos da ISP Securities AG, com data de 2 de novembro de 2010, o seu objetivo
€ prestar servigos como negociadora de valores mobiliarios no dominio do gerenciamento de ativos, consultoria
para investimento e operagéo de valores mobiliarios na Suiga e no estrangeiro.

Jane Street Financial Limited

A Jane Street Financial Limited € uma sociedade de responsabilidade limitada, constituida a 13 de abril de 2007
conforme as leis da Inglaterra e do Pais de Gales com o numero de empresa 06211806 e com sede social em Floor
30, 20 Fenchurch Street, London, EC3M 3BY, Reino Unido. A Jane Street Financial Limited € uma negociadora
registrada, autorizada e regulada pela Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido. A Jane Street Financial
Limited é uma filial a 100% do Jane Street Group, LLC, uma empresa de operagao quantitativa, que se dedica a
operagao de uma variedade de produtos financeiros, inclusive ETFs, agbes, futuros, commodities, opgoes, titulos
e cambio. O Jane Street Group LLC tem sede social em c/o United Corporate Services, Inc., 874 Walker Road,
Suite C, Dover, DE 19904.

A Jane Street Financial Limited € uma fornecedora global de liquidez e Formadora de Mercado. A Jane Street
Financial Limited participa ativamente em corretoras de valores mobiliarios eletrénicas e € um dos maiores
fornecedores de liquidez para ETFs do mundo.

JPMorgan Chase Bank, N.A.

O JPMorgan Chase Bank, N.A. é uma associagado bancaria nacional organizada conforme a legislagéo federal dos
EUA em 13 de novembro de 2004. O JPMorgan Chase Bank, N.A. € membro do Sistema da Reserva Federal dos
EUA e o numero de identificagdo bancaria na Reserva Federal dos EUA é 852218. O LEI do JPMorgan Chase
Bank, N.A. é 7TH6GLXDRUGQFUS57RNE97. O JPMorgan Chase Bank, N.A. oferece uma ampla variedade de
servigos bancarios aos seus clientes, tanto nos Estados Unidos quanto a nivel internacional, inclusive banco de
investimento, servigos financeiros para consumidores e pequenas empresas, banco comercial, processamento de
transagdes financeiras e gerenciamento de ativos. O JPMorgan Chase Bank, N.A. pertence direta e integralmente
ao JPMorgan Chase & Co., sendo sua principal subsidiaria bancéaria. Como tal, estara sujeito aos riscos do grupo
JPMorgan Chase, inclusive riscos regulamentares, juridicos e de reputagao, riscos politicos e de pais, riscos de
mercado e de crédito, riscos de liquidez e de capital e riscos operacionais, estratégicos, de conduta e de pessoal,
e sera afetado por acontecimentos que tenham impacto no grupo JPMorgan Chase.

Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG

A Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, uma filial da Lang & Schwarz AG, uma sociedade gestora de
participagdes sociais fundada a 19 de janeiro de 1996, tem enderego na Breite StralRe 34, 40213, Disseldorf,
Alemanha.

A entidade se concentra principalmente na formacao de mercado de valores mobiliarios, tais como ETPs, acoes,
fundos de investimento, produtos de rendimento fixo e derivativos, emitidos pela Lang & Schwarz AG.

Invierno AB, proprietdria da marca registrada “Vinter”

A Invierno AB (Vinter) foi constituida a 28 de maio de 2019 como sociedade andnima (Aktiebolag) registrada na
Suécia. O numero de registro € 559207-4172. O endereco registrado é Box 5193, 10244 Estocolmo, Suécia, a
localizagéo da sede é Hammarby Kaj 10D, 120 07 Estocolmo, Suécia.

De acordo com o Artigo 3.° dos seus estatutos, o seu objeto social consiste em atuar como Agente de Calculo e
Administradora de indices de Referéncia. A Vinter foi aprovada pela Autoridade Sueca de Supervisdo Financeira
(Finansinspektionen) a 16 de junho de 2020 como Administradora de indices de Referéncia registrada conforme o
Regulamento dos indices de Referéncia da UE. A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
(ESMA) inscreveu a Vinter no registro referido no Artigo 36.° do Regulamento de indices de Referéncia e,
consequentemente, esses Indices fornecidos pela Vinter sdo fornecidos por um Administrador inscrito no referido
registro. A Vinter nao faz parte de um grupo de empresas.
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Copper Markets (Switzerland) AG

A Copper Markets (Switzerland) AG é uma sociedade suiga inscrita no registro comercial do Cantao de Zug, na
Suiga, com o numero de registro CHE-477.629.838, constituida a 9 de margo de 2022, com duragéo ilimitada e
com sede e endereco na Gotthardstrasse 26, 6300, Zug, Suica.

A Copper Markets (Switzerland) AG esta registrada na Verein zur Qualitatssicherung von Finanzdienstleistungen
(VQF), uma organizagéo de autorregulagado (SRO) oficialmente reconhecida pela Autoridade de Superviséo do
Mercado Financeiro Suigo (FINMA). A VQF supervisiona os seus membros em relacdo ao combate a lavagem de
dinheiro e a prevencgao do financiamento do terrorismo.

“Copper” e “Copper.co” sdo nomes comerciais da Copper Markets (Switzerland) AG. A Copper Markets
(Switzerland) AG é uma subsidiaria 100% pertencente a Copper Markets (Switzerland) AG, uma sociedade de
responsabilidade limitada registrada na Inglaterra sob o nimero 11148681, constituida na Companies House a 15
de janeiro de 2018, com sede social em 3" Floor, 64 North Row, London W1K 7DA, Reino Unido.

A Copper Markets (Switzerland) AG fornece servigos de custddia, intermediacao e liquidagao de ativos digitais a
clientes institucionais e de elevado patriménio financeiro. A Copper Markets (Switzerland) AG oferece a custddia
de ativos digitais em carteiras frias, quentes, mornas e proxy.

A salvaguarda e custédia de ativos digitais € o elemento central e emblematico da atividade da Copper Markets
(Switzerland) AG, que as fornece pela sua infraestrutura proprietaria e segura de custddia de ativos digitais. A
Copper Markets (Switzerland) AG usa a sua tecnologia Unica de computagéo multipartes para gerar fragmentos de
chaves de forma segura e simultanea, mas isoladamente, em um ambiente seguro. Os fragmentos de chaves
podem ser mantidos online ou offline para garantir a maxima seguranga e controle dos ativos digitais, sendo os
fragmentos de chave combinados para coassinar transa¢des remotamente, o que elimina o risco de exposi¢céo da
chave privada.

A empresa-mae da Copper Markets (Switzerland) AG, a Copper Technologies (UK) Limited, tem a acreditagéo ISO
27001 e esta registrada na Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN) do Departamento do Tesouro dos EUA
como uma empresa de servigos financeiros. A Copper Technologies (UK) Limited tem uma apdlice de seguro contra
o crime mediada pela Aon e possui a certificagdo Cyber Essentials Plus, um sistema apoiado pelo Governo do
Reino Unido para ajudar as organizagfes a se proteger de ataques cibernéticos. A Copper Markets (Switzerland)
AG esta coberta pela apdlice de seguro subscrita pela Copper Technologies (UK) Limited.

Quaisquer ativos digitais mantidos sob custddia em cofres pela Copper Markets (Switzerland) AG para os seus
clientes, inclusive o Emissor, estdo e permanecerdo segregados tanto dos ativos que pertencem a Copper
Markets (Switzerland) AG quanto dos ativos que pertencem aos outros clientes.

Coinbase Custody Trust Company, LLC

A Coinbase Custody Trust Company, LLC é uma sociedade fiduciaria de propdsito limitado, constituida conforme
as leis do estado de Nova York, nos Estados Unidos da América, e é licenciada, supervisionada e examinada pelo
Departamento de Servigos Financeiros de Nova York. O prazo de existéncia da empresa € de 100 anos. A Coinbase
Custody Trust Company, LLC tem enderegco em 200 Park Avenue South, Suite 1208, New York, NY 10003, EUA.
Recebeu o seu alvara a 22 de outubro de 2018. A Coinbase Custody Trust Company, LLC é uma subsidiaria da
Coinbase Global, Inc. As filiais da Coinbase Custody Trust Company, LLC fornecem varios servigos a Coinbase
Custody Trust Company, LLC, inclusive engenharia, apoio as vendas, marketing, comunicagdes, tecnologia da
informagéao, seguranga, operagdes comerciais, fiscalidade, estratégia, finangas, contabilidade, recursos humanos,
apoio ao cliente, compliance e aconselhamento juridico.

Fundada em 2018, a Coinbase Custody Trust Company, LLC é uma fiduciaria conforme o §100 da Lei Bancaria de
Nova York e uma Custodiante qualificada licenciada para custodiar os Criptoativos dos clientes em nome destes.
Em 9 de agosto de 2022, a empresa servia mais de 1600 clientes e tinha mais de US$43 bilh6es em ativos sob
custédia. A sede da Coinbase Custody Trust Company, LLC esta localizada em Nova York, EUA. O objetivo da
empresa é oferecer servigos de custddia qualificados e, nos termos do Artigo 9.° dos seus estatutos, a empresa
exercera os poderes conferidos pelo §100 da Lei Bancaria de Nova York e ndo aceitara depdsitos nem concedera
empréstimos, exceto no que se refere aos depdsitos e empréstimos diretamente decorrentes do exercicio dos
poderes fiduciarios especificados no §100.
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Coinbase Crypto Services, LLC (com a designagcao comercial Bison Trails)

A Coinbase Crypto Services, LLC (EUA), com a designagao comercial de Bison Trails (Bison Trails), atuara como
um servigo de staking delegado em relagéo a determinados Subjacentes ou Componentes Subjacentes que servem
de Colateral. A Bison Trails € uma sociedade de responsabilidade limitada de Delaware com sede operacional em
16 Vestry Street, Nova York, NY 10013, e com sede social em 1209 Orange St., Wilmington, DE 19801. A Bison
Trails esta organizada conforme a legislagao de Delaware, foi constituida como uma sociedade de responsabilidade
limitada de Delaware pela apresentacdo do seu Certificado de Constituigdo junto ao estado de Delaware em 7 de
dezembro de 2020, com uma duragéo prevista indefinida, e foi-lhe atribuido o nimero de registro 4368135. A Bison
Trails foi inicialmente constituida como Bison Trails Co., uma sociedade de Delaware, e foi objeto de uma fuséo
que resultou na existéncia da Bison Trails na sua forma atual como Coinbase Crypto Services, LLC.

Tal como previsto no Artigo Il dos estatutos alterados e reformulados da Bison Tails Co., o objetivo declarado da
Bison Trails consiste em praticar qualquer ato ou atividade licita para a qual uma sociedade possa ser organizada
conforme a Lei Geral das Sociedades do estado de Delaware.

A Bison Trails € uma subsidiaria totalmente detida pela Coinbase Global, Inc., uma sociedade de Delaware.
Anchorage Digital Bank N.A.

O Anchorage Digital Bank National Association (“ADB”) € um banco fiduciario nacional registrado no Gabinete do
Controlador da Moeda e oferece servigcos de custddia de ativos digitais. O Custodiante de Ativos Digitais esta
sujeito a supervisdo do OCC e tem um histérico comprovado no setor de prestagéo de servigos de custodia de
chaves privadas de ativos digitais. O Custodiante de Ativos Digitais fornece a salvaguarda segura de ativos digitais
usando uma plataforma de segurangca de armazenamento a frio baseada em HSM concebida para fornecer
seguranca offline aos ativos digitais detidos pelo Custodiante de Ativos Digitais. O Custodiante de Ativos Digitais
tem cobertura de seguro na qualidade de subsidiaria da sua empresa-mae, Anchor Labs, Inc., que adquire um
seguro de fraude e abuso de confianga para proteger a organizagao de riscos como o roubo de fundos. O seguro
¢é fornecido por um sindicato de seguradoras lideres do setor. O Anchorage Digital Bank National Association &
obrigado a cumprir a Lei do Sigilo Bancario (“BSA”), os regulamentos de sangbes, inclusive os emitidos pelo
Gabinete de Controle de Ativos Estrangeiros (“OFAC”), a Lei de Praticas de Corrupgao Estrangeiras (“FCPA”) e
todas as outras leis, regulamentos e orienta¢des aplicaveis dos EUA.

BitGo Trust Company, Inc.

A BitGo Trust Company foi fundada a 14 de setembro de 2018. A BitGo fornece solugbes seguras e dimensionaveis
para a economia de ativos digitais, oferecendo custddia regulamentada e infraestrutura central a Investidores e
desenvolvedores. Fundada em 2013, os primeiros tempos dos criptoativos, a BitGo foi pioneira na carteira com
varias assinaturas e, mais tarde, desenvolveu o TSS para melhorar as ofertas de MPC de outras empresas. A BitGo
langou a BitGo Trust Company, 6216 S Pinnacle Pl #101m Sioux Falls, SD 57108, Estados Unidos, em 2018,
fornecendo armazenamento a frio qualificado e totalmente regulamentado.

The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

A Law Debenture é uma sociedade anénima registrada sob o nimero 01675231, que foi constituida a 2 de
novembro de 1982 conforme as leis da Inglaterra e do Pais de Gales. A Law Debenture tem a sua sede social em
Fifth Floor, 100 Wood Street, London, EC2V 7EX.

A Law Debenture é uma filial da The Law Debenture Corporation p.l.c., que esta listada na Bolsa de Valores de
Londres.

Nos termos do Artigo 4.° do pacto social da Law Debenture, com data de 5 de agosto de 1998, o seu principal
objetivo comercial consiste em exercer atividades como sociedade fiduciaria e em realizar qualquer atividade
fiduciaria ou de trust.

NAYV Consulting, Inc.

A NAV Consulting, Inc. € uma com o ndmero de identificagdo 57619562, constituida conforme a legislagéo do
estado do lllinois, nos Estados Unidos. A NAV Consulting tem a sua sede social em 8220 Lincoln Avenue, Skokie,
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IL 60077. Fundada em 1991, a NAV é uma Administradora de fundos privada reconhecida pelas suas solugbes
abrangentes e rentaveis de administragdo para fundos em todo o mundo, inclusive fundos de hedge, fundos de
capital privado e fundos de ativos digitais. A NAV Consulting foi criada para conduzir realizar qualquer atividade
licita, promover qualquer objetivo licito e participar em qualquer ato ou atividade licita para os quais as sociedades
podem ser organizadas conforme a Lei das Sociedades Comerciais do lllinois de 1983, na redagao em vigor.

MarketVector Indexes GmbH

A MVIG foi constituida a 6 de junho de 2011 como uma sociedade alema de responsabilidade limitada (Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung). Esta registrada no registro comercial do tribunal local de Frankfurt am Main, Alemanha,
com o numero HRB 91272 e tem a sua sede social em Kreuznacher Strasse 30, 60486 Frankfurt am Main.

De acordo com a secgéo 3 dos estatutos da MVIG, o objeto social da MVIG consiste principalmente na investigagao,

desenvolvimento e manutencdo de indices relacionados com produtos financeiros. A MVIG é uma filial a 100% da
Van Eck (Europe) GmbH, que é uma filial 100% pertencente a Van Eck Associates.
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ANEXO | - GLOSSARIO DE TERMOS DEFINIDOS FREQUENTEMENTE USADOS

ACA significa (i) o Acordo de Controle de Contas com data de 15 de abril de 2019, regido pelas leis de Nova
York, celebrado entre o Emissor, a Coinbase Custody Trust Company, LLC e o Agente de Colateral em relagéo
a respectiva Conta de Colateral ou (ii) o Acordo de Controle de Contas com data de 31 de margo de 2022, regido
pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o Emissor, o JPMorgan Chase Bank N.A. e o Agente de Colateral no
que respeita as respectivas contas e bens garantidos ou (iii) o Acordo de Controle de Contas com data de 27 de
junho de 2022, regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o Emissor, a Copper Markets (Switzerland) AG e
o Agente de Colateral em relagdo a respectiva Conta de Colateral ou (iv) o Acordo de Controle de Contas com
data de 27 de outubro de 2023, por e entre o Emissor, a Zodia Custody Limited e o Agente de Colateral ou (v) o
Acordo de Controle de Contas com data de 14 de fevereiro de 2024 por e entre o Emissor, a Coinbase Custody
International, Ltd. e o Agente de Colateral ou (vi) o Acordo de Controle de Contas com data de 21 de outubro de
2024, regido pelas leis de Nova York, celebrado entre o Emissor, o Anchorage Digital Bank N.A. e o Agente de
Colateral ou (vii) o Acordo de Controle de Contas com data de 21 de outubro de 2024, regido pelas leis de Nova
York, celebrado entre o Emissor, a BitGo Trust Company, Inc. e o Agente de Colateral ou (viii) qualquer outro
Acordo de Controle de Contas especificado nos Termos Finais, conforme aplicavel.

ACC significa arquivo de composic¢ao da carteira.

Acordo de Agéncia de Pagamento significa o0 Acordo de Agéncia celebrado entre o Emissor € o Agente de
Pagamento Global em relagdo ao Programa, o qual pode ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado
periodicamente.

Acordo de Conta de Metais Preciosos Nao Alocados significa o Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao
Alocados, com data de 31 de marco de 2022, celebrado entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A.

Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao Alocados significa o Acordo de Conta de Metais Preciosos Nao
Alocados, com data de 31 de margo de 2022, regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre 0 Emissor € o
JPMorgan Chase Bank, N.A.

Acordo de Participante Autorizado significa o Acordo de Participante Autorizado celebrado entre o Emissor e
o Participante Autorizado, tal como especificado nos Termos Finais relevantes.

Acordo de Penhor de Conta de Colateral significa (i) o Acordo de Penhor de Conta de Colateral regido pelas
leis de Nova York, com data de 15 de abril de 2019, ou por volta dessa data, entre o Emissor, na qualidade de
devedor, e o Agente de Colateral, na qualidade de Agente de Colateral, em relagédo ao Colateral, o qual pode
ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (ii) o Acordo de Garantia regido pelas leis
da Inglaterra, com data de 18 de agosto de 2021, entre o Emissor, na qualidade de cedente, e o Agente de
Colateral, na qualidade de Agente de Colateral, em relagéo ao Colateral, o qual pode ser alterado e/ou
suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (iii) 0 Acordo de Penhor de Conta de Colateral, com data de
31 de margo de 2022, ou por volta dessa data, e regido pelas leis da Inglaterra, celebrado entre o Emissor e o
Agente de Colateral, em relagéo as contas estabelecidas no dmbito do Acordo de Contas de Metais Preciosos
Alocados e do Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao Alocados, respectivamente, os quais podem ser
alterados e/ou suplementados e/ou reformulados periodicamente, ou (iv) qualquer outro Penhor de Conta de
Colateral especificado nos Termos Finais aplicaveis, conforme aplicavel.

Administradora significa a NAV Consulting, Inc., conforme especificado nos Termos Finais relevantes e
qualquer Administradora que |he suceda.

Agente de Colateral ou Law Debenture significa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. e qualquer Agente
de Colateral que lhe suceda.

Agente de Pagamento Global ou Bank Frick significa o Bank Frick & Co. AG.
Agente de Pagamento na Suiga significa o banco suico ou o negociador de valores mobiliarios que

desempenha a fungdo de agéncia pagadora para uma determinada Série de Produtos para efeitos dos
regulamentos da SIX Swiss Exchange, conforme estabelecido nos Termos Finais relevantes.

131



Airdrop significa o equivalente a um dividendo especial em espécie que resulta na criagcdo ou atribuigdo de
novas unidades de um ativo existente que serve como Subjacente ou Componente Subjacente (conforme
definido abaixo) aos participantes na blockchain. As novas unidades de Criptoativos sao atribuidas a alguns,
mas ndo necessariamente a todos os participantes em uma blockchain e sdo normalmente concebidas para
incentivar um comportamento especifico na rede (ou seja, maior participagdo, manutengao da infraestrutura etc.).
AMLA significa a Lei Suica contra Lavagem de Dinheiro.

ARETP significa as Regras Adicionais da SIX para a Listagem de Produtos Operados em Bolsa (ETPs).
Ataque de 51% significa uma ag&o negativa empreendida contra uma determinada rede blockchain por um Unico
minerador, ou grupo de mineradores agindo em conjunto, que controla (mesmo que temporariamente) a maioria
do poder de mineracédo de uma determinada rede blockchain.

Ativos de Commodities significa a(s) commodity(ies) sob a forma de metais preciosos especificada(s) como
Componente(s) Subjacente(s) nos Termos Finais aplicaveis.

Auditora significa a KPMG AG, Zurique, Suiga, ou qualquer Auditora que lhe suceda.
BA significa a Lei Bancaria Suica.
Bitwise significa a Bitwise Index Services, LLC.

Carta de Nomeacao do Agente de Pagamento na Suiga significa a carta do Emissor que nomeia o Agente de
Pagamento na Suiga indicado nos Termos Finais relevantes em relagéo a uma Série de Produtos.

Carteira (ou Carteira Digital ou Carteira de Criptomoedas ou Carteira de Criptoativos) significa um
programa de software pelo qual uma chave privada (nimero secreto) e um enderego publico para cada enderego
de Criptoativos sdo salvos na carteira da pessoa ou pessoa que detém o saldo.

CCIX significa o Crypto Coin Comparison Aggregated Index fornecido pela CC Data Limited.

Chamada Fiscal significa o resgate pelo Emissor de todos os Produtos em circulagédo a qualquer momento, inter
alia, por motivos fiscais, de acordo com a Condigdo 12 dos Termos e Condigbes Gerais.

Chamada Regulamentar significa o resgate pelo Emissor de todos os Produtos em circulagao, inter alia, por
forga de alteragbes regulamentares que afetem os Produtos ou qualquer um dos Subjacentes, de acordo com a
Condigao 11 dos Termos e Condigdes Gerais.

CISA significa a Lei Federal Suica de Veiculos de Investimento Coletivo, na redagéo em vigor.

CISO significa a Portaria Federal Suica de Veiculos de Investimento Coletivo.

CO significa o Codigo Suigo de Obrigagdes.

Coinbase significa a Coinbase Custody Trust Company, LLC.

Colateral de Ativos de Commodities significa o valor de Ativos de Commodities que colateralizam o Produto e
que sao creditados na respectiva Conta de Colateral.

Colateral significa os Subjacentes ou Componentes Subjacentes creditados na Conta de Colateral e outros
ativos denominados nos Subjacentes ou Componentes Subjacentes e/ou outros ativos elegiveis que sirvam de
Colateral para o Produto.

Conta de Colateral significa (i) a conta ou subconta, conforme aplicavel, administrada pelo(s) Custodiante(s)

relevante(s) e aberta para os Produtos e (ii), quando aplicavel, as contas estabelecidas nos termos do Acordo
de Contas de Metais Preciosos Alocados e do Acordo de Contas de Metais Preciosos Nao Alocados.
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Contrato de Servigos de Custddia significa (i) o Contrato de Servigos de Custddia em relagdo aos Criptoativos
que garantem os Produtos emitidos no &mbito do Programa, com data de 15 de abril de 2019, ou por volta dessa
data, entre o Emissor e a Coinbase Custody Trust Company, LLC, conforme possa ser alterado e/ou
suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (ii) o Contrato de Servigos de Custddia em relagdo aos
Criptoativos que garantem os Produtos emitidos no &mbito do Programa, com data de 27 de junho de 2022, entre
o Emissor e a Copper Markets (Switzerland) AG, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou
reformulado periodicamente ou (iii) 0 Acordo de Conta de Metais Preciosos Nao Alocados, com data de 31 de
margo de 2022, inclusive, entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A., conforme possa ser alterado e/ou
suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (iv) o Acordo de Conta de Metais Preciosos Alocados com
data de 31 de margo de 2022, ou por volta dessa data, entre o Emissor e o JPMorgan Chase Bank, N.A, conforme
possa ser alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente, (v) o Contrato de Servigos de Custddia
em relagéo aos ativos que garantem os Produtos emitidos no &mbito do Programa, com data de 23 de dezembro
de 2019, entre o Bank Frick & Co. AG e o Emissor, conforme possa ser alterado e/ou suplementado e/ou
reformulado periodicamente ou (vi) o contrato de custddia de ativos digitais com data de 19 de setembro de 2023
por e entre o Emissor e a Zodia Custody Limited ou (vii) o Contrato de Custédia de Corretora Principal com data
de 7 de fevereiro de 2024 por e entre o Emissor e a Coinbase Custody International, Ltd, ou (viii) o Contrato de
Servigos de Custddia Principal em relagdo aos ativos que garantem os Produtos emitidos no ambito do Programa
com data de 21 de outubro de 2024 entre a Anchorage Digital Bank N.A. e o Emissor, conforme possa ser
alterado e/ou suplementado e/ou reformulado periodicamente ou (ix) o Contrato de Servigos de Custédia da
BitGo em relagao aos ativos que garantem os Produtos emitidos no ambito do Programa com data de 21 de
outubro de 2024 entre a BitGo Trust Company, Inc. e o Emissor, conforme possa ser alterado e/ou suplementado
e/ou reformulado periodicamente ou (x) qualquer outro Contrato de Servigos de Custddia especificado nos
Termos Finais aplicaveis, conforme aplicavel.

Contrato de Servigos significa o contrato de servigos celebrado entre o Emissor e a Entidade de Prestacao de
Servigos Jura Pentium com data de 28 de fevereiro de 2022.

Copper significa a Copper Markets (Switzerland) AG.

Corretora Autorizada significa qualquer bolsa na qual uma Pessoa ou Entidade possa transacionar Criptoativos
que tenha sido aprovada pelo Emissor, pelo(s) Custodiante(s) relevante(s) e pelos Participantes Autorizados.

Criptoativos significa os ativos digitais abrangidos pelo leque de Criptoativos direta ou indiretamente
relacionados as 200 maiores criptomoedas ou moedas medidas pela capitalizacdo de mercado em USD (no
momento da admissao a cotacao inicial do Produto), conforme publicado na fonte de pregos coinmarketcap.com.

Custodiante significa a Coinbase Custody Trust Company, LLC, Copper Markets (Switzerland) AG, Bank Frick
& Co. AG, JPMorgan Chase Bank, N.A., Anchorage Digital Bank N.A., BitGo Trust Company, Inc., conforme
especificado nos Termos Finais aplicaveis, qualquer depositario que lhes venha a suceder ou qualquer
depositario adicional.

DEBA significa a Lei Federal Suigca de Execugao de Dividas e Faléncias, na redagdo em vigor.

Documentagao do Produto significa, em relagdo a cada Série de Produtos, os Termos e Condi¢des Gerais,
complementados pelos Termos Finais relevantes.

Documentos de Garantia significa o ACA, o Acordo de Penhor de Conta de Colateral e os Acordos de Penhores
Adicionais.

Documentos de Transagao significa a Documentagéo do Produto, os Documentos de Garantia, o Contrato de
Servigos, o Contrato de Servigos de Custddia, o Acordo de Administragéo, o Acordo de Agente de Colateral, o
Acordo de Agéncia de Pagamento, a Carta de Nomeagéo do Agente de Pagamento na Suica e os Acordos de
Participante Autorizado.

DPoS significa uma arquitetura de consenso de Delegated Proof of Stake (prova de participagédo delegada).

Emissor significa a 21Shares AG.
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Entidade de Prestagao de Servigos Jura Pentium significa a Jura Pentium AG.

EUR, Euro ou € significa os Estados-Membros participantes na terceira fase da Unido Econémica e Monetaria
do Tratado que institui a Comunidade Europeia.

Evento de fork significa um evento em que um programador ou grupo de programadores divide a base de cédigo
de um Criptoativo que serve como Subjacente ou Componente Subjacente em dois ou mais ramos de variagdes
de desenvolvimento, resultando na criagdo de um novo ativo que deriva da blockchain original do respectivo
Subjacente ou Componente Subjacente.

Evento de Inadimpléncia tem o significado que lhe é dado na Condigao 20.1 dos Termos e Condigbes Gerais.

Evento de Insolvéncia significa a abertura de um processo de faléncia, na definicdo da DEBA, em relagéo ao
Emissor.

Evento Extraordinario significa qualquer fraude, roubo, ataque cibernético, alteragcdo da regulamentacéo e/ou
um evento semelhante.

FINMA significa a Autoridade de Supervisdo do Mercado Financeiro Suigo.
FinSA significa a Lei dos Servigos Financeiros da Suiga.

Flow Traders significa a Flow Traders B.V.

FMIA significa a Lei das Infraestruturas dos Mercados Financeiros.

Formador de Mercado significa qualquer pessoa que tenha celebrado um contrato como Formador de Mercado
de acordo com as regras da SIX.

Fornecedor de Carteiras significa um servigo ou plataforma que oferece aos usuarios um armazenamento
dedicado, bem como capacidades de envio e recepgéao relacionadas a Criptoativos.

Fornecedor significa cada fornecedor de dados de célculo relevantes em relagdo a um indice.
FSI significa a fungao de superviséo independente da MVIG

FSMA significa a Lei dos Servigos e Mercados Financeiros de 2000, na redagéao em vigor, ou qualquer legislagao
que lhe suceda.

Garantia do Emissor significa a garantia criada com o Colateral a favor do Agente de Colateral nos termos do
Acordo de Penhor de Conta de Colateral, do ACA e dos Acordos de Penhores Adicionais.

Gasto duplo significa o ato de permitir que as moedas sejam gastas em multiplas ocasides e, devido ao fato de
ter controle suficiente da rede, confirmar e langar essas transagdes na blockchain.

ICO significa uma oferta inicial de moeda.
Investidor(es) significa os Investidores no(s) Produto(s).
Jane Street significa a Jane Street Financial Limited.
Membro da SIX significa um titular de conta na SIX.

MiFID Il significa a Diretiva 2014/65/UE.
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Moeda fiduciaria significa uma moeda emitida por um banco central ou governo, como o délar americano ou o
euro.

MVIG significa a MarketVector Indexes GmbH

Obrigacoes Garantidas significa as obrigagdes do Emissor de pagar o Valor de Resgate dos Produtos.
Oferente Autorizado significa cada Participante Autorizado que seja expressamente designado como Oferente
Autorizado nos Termos Finais relevantes ou que seja expressamente designado como Participante Autorizado
no site do Emissor.

Ordem de Resgate tem o significado que lhe ¢é atribuido na Condi¢do 5.2 dos Termos e Condigbes Gerais.

OTC significa over the counter ou mercado de balcao.

Participante Autorizado significa o Participante Autorizado para cada Tranche de Produtos, tal como
especificado nos Termos Finais relevantes.

Periodo de Resgate tem o significado que lhe € atribuido na Condigédo 5.2 dos Termos e Condigbes Gerais.

Preco de Emissao por Produto significa o Colateral de Criptoativos e, quando aplicavel, o Colateral de Ativos
de Commodities, especificado nos Termos Finais.

Precos CCIX significa os precos de criptoativos relevantes, calculados de acordo com o CCIX.

Produto da Execugcdo da Garantia do Emissor tem o significado que lhe é atribuido na Condicdo 21.2 dos
Termos e Condigdes Gerais.

Produto ou ETP significa os Produtos Operados em Bolsa de cada Série, emitidos de acordo com os Termos e
Condigoes Gerais.

Programa significa o Programa de Produtos Operados em Bolsa (ETPs) do Emissor, tal como descrito neste
Prospecto de Base.

Regulamento do Prospecto significa 0 Regulamento (UE) 2017/1129, na redagao em vigor.

SEC significa a Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América.

Securities Act significa o U.S. Securities Act de 1933, na redagdo em vigor.

Série significa uma Série de Produtos emitidos no ambito do Programa, inclusive uma ou mais Tranches, quer
sejam ou ndo emitidas na mesma data, que (exceto no que diz respeito a Data de Emissdo e ao Preco de
Emiss&o) tém condig¢bes idénticas na emissao.

SFSA significa a Autoridade Sueca de Supervisdo Financeira (em sueco: Finansinspektionen).

SIX Swiss Exchange ou SIX significa a SIX Swiss Exchange AG.

Termos e Condigdes Gerais significa, em relagdo aos Produtos de cada Série, os Termos e Condigbes
aplicaveis aos mesmos, que serdo substancialmente na forma estabelecida neste Prospecto de Base.

Termos Finais significa, em relacdo a uma Tranche, os Termos Finais emitidos nos quais sao especificados os
detalhes relevantes da emissdo dessa Tranche, na redagdo em vigor, conforme periodicamente alterados,
suplementados ou substituidos.

Tranche significa Produtos da mesma Série, que sao idénticos em todos os aspectos, exceto no que se refere
a Data de Emisséao e ao Prego de Emisséo.
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UCC significa Codigo Comercial Uniforme.

UE significa a Unido Europeia.

US$ ou dolar americano significa a moeda dos Estados Unidos da América.

Valor de Resgate tem o significado que lhe ¢ atribuido na Condigéo 1 dos Termos e Condigbes Gerais.

VanEck significa a Van Eck Associates Corporation.
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RESPONSABILIDADE

O Emissor assume a responsabilidade pela informagao contida neste Prospecto de Base. Tanto quanto é do
conhecimento do Emissor, as informagdes contidas neste Prospecto de Base estdo de acordo com os fatos e ndo
contém nenhuma omissao suscetivel de afetar o seu alcance.
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NOMES E ENDERECOS

SEDE SOCIAL E OPERACIONAL DO EMISSOR

21Shares AG
Pelikanstrasse 37
8001 Zurich
Suica

AGENTE DE PAGAMENTO GLOBAL

Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14, 9496 Balzers,

Principado do Liechtenstein

AUDITORES DO EMISSOR

KPMG AG
Badenerstrasse 172
8004 Zurich
Suica

CONSULTORES JURIDICOS

Do Emissor em relagdo a legislagdo suica
Homburger AG
Prime Tower Hardstrasse 201

CH-8005 Zurich
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Do Agente de Colateral em relagdo a legislagdo suica
Linklaters LLP
One Silk Street
London EC2Y 8HQ

Do Emissor em relagdio a legislagdo sueca
AG Advokat KB
Regeringsgatan 38
Box 3124
SE-103 62 Stockholm
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