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GLOBAL CRYPTO CLASSIFICATION
LI HT STANDARD
21shares Lighter ETP Uetaiings ieliar
Level 1 Stack: dApp
Stand: 19/10/2026" Level 2 Sector: Decentralized Finance

Level 2 Industry: Derivative Marketplaces
Level 3 Class: Governance Token

INVESTMENTZIEL

Das 2lIshares Lighter ETP ist ein physisch hinterlegtes WICHTIGE FAKTEN

(physically backed) bérsengehandeltes Produkt (ETP),
das Exposure in Lighter (LIT) Gber ein AUM

Standard-Anlagekonto bietet, ohne dass LIT direkt $100,000.00
gekauft, verwahrt oder verwaltet werden mussen. Auf

Anlageplattformen wird das Produkt Uber seinen Ticker Ausstehende

identifiziert: LIHT. Lighter ist eine dezentrale Bérse (DEX), Wertpapiere 10,000
auf der Nutzer Perpetual Futures handeln, also

Krypto-Kontrakte, die es einem Handler ermoglichen,

eine Position auf einen Preis ohne Ablaufdatum Nav pro

einzugehen. Einheit $10.00
LIHT ist physisch hinterlegt, das heil3t, die Basiswerte 30-Tage-Verand

(Underlying assets) des Produkts, die LIT, werden von age-verdnderung +0.00%

Verwahrstellen (Custodians) institutioneller Qualitét

gehalten.
. Market Mak
Emittent 21Shares AG ariet Maker
) Flow Traders, Virtu Financial Ireland Limited

Gebuhr 2.50% Verwahrstelle

ISIN CH1615641755 Anchorage Digital Bank N.A,, BitGo
Authorized Participants

Auflagedatum 19.10.2026
Flow Traders, Virtu Financial Ireland Limited

UCITS Eligible Ja® Collateral Agent

AIF-berechtigt Ja® The Law Debenture Trust Corporation PLC

Replikationsmethode Physisch

Domizil Schweiz

Lending Nein

Rechtliche Struktur Schuldverschreibung

Basisprospekt

AT, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, ,
IE,IT, LI, LT, LU, MT, NL, NO, PL, PT, RO, SE, SK, SL

'Monatlich aktualisiert  Dies variiert je nach Gerichtsbarkeit, und es wird empfohlen,
dass der Fondsmanager dies Gberpruft. *Unter der Voraussetzung, dass die
AlF-Anteile nur an gut informierte Anleger vermarktet werden, wie von der CSSE
kommuniziert. Dies variiert je nach Gerichtsbarkeit, und es wird empfohlen, dass der
Fondsmanager dies Uberpruft.

ﬁclimate %“%%

Wirkt. Nachhaltig


https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/
https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/

VORTEILE

Das erklarte Modell von Lighter verkntpft LIT mit den Erlosen der Borse

Das erklarte Modell von Lighter sieht einen einzigen Vermdgenswert fur die wirtschaftliche
Wertakkumulation vor: LIT, ohne separaten Eigenkapital-Vermégenswert, der am Wert des Geschdfts
beteiligt ist. Einige Marktteilnehmer argumentieren, dass dies den kommerziellen Erfolg der Bérse an den
Token koppelt, und nur an den Token. Der vorgesehene Weg ist schmal: Erlése finanzieren Ruckk&ufe und
dauerhafte Burns von LIT. Dadurch entsteht eine RUckkaufschleife fur den Token, die in der Theorie die
Nachfrage nach LIT treibt.

Einige Marktteilnehmer argumentieren, dass mehr Handel mehr Erlése erzeugt. Lighter erzielt Gebuhren
von professionellen Handlern, etwa Market Makern, sowie Zinsen auf die auf der Plattform gehaltenen USD
Coin (USDC). standardkonten handeln gebuhrenfrei; Lighter berechnet jedoch professionellen Handlern
Gebuhren, und mehr Aktivitat von Privatanlegern gibt diesen Hadndlern mehr Gegenparteien zum Handeln.
So erzielt Lighter mehr Erlése durch die Gebuhren, die professionellen Handlern berechnet werden, sowie
den zusdtzlichen Vorteil héherer Zinsertréige auf die USDC, die Privatanleger auf die Plattform bringen.

Die Verbindung birgt weiterhin Risiken. Burns verringern das Gesamtangebot, doch planmdRige
Token-Freischaltungen (Unlocks) kénnen die Zahl der im Umlauf befindlichen LIT dennoch erhéhen,
sodass die These von Ruckkdufen abhdngt, die im Verhdltnis zur Bewertung von LIT und zum
hinzukommenden Angebot bedeutsam sind. Die Erlése hdngen zudem von den GebUhrensdtzen ab, die
professionelle Handler zahlen, und von den auf USDC erzielten Zinsen, und beides ist nicht festgelegt.

Robinhood verschafft Lighter einen Vertriebsweg, mit einer Beschrankung in
den USA

Robinhood Chain und Robinhood Wallet sind in Lighter integriert, wo berechtigte Nutzer Lighter Perpetual
Futures direkt handeln kénnen, und Robinhood Ventures hat ebenfalls in Lighter investiert. Das Argument
lautet, dass der Zugang Uber eine etablierte Verbrauchermarke Nutzer gewinnen kénnte, die nie eine
onchain betriebene Bérse aufsuchen wurden, also eine, die auf einer Blockchain lauft.

Der Weg hat eine klare Grenze. Lighter verfugt nicht Uber die Lizenzen, die erforderlich sind, um sein
Perpetual-Futures-Produkt in den USA anzubieten, sodass Robinhood es dort derzeit nicht Uber Lighter
anbieten kann. Der Zugang Uber einen Partner garantiert zudem keine Handelsaktivitdt.
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Lighter bietet Markte jenseits von Krypto

Lighter bietet Mdrkte fur eine Vielzahl von Finanzwerten wie Aktien, Rohstoffe, Devisen (FX), Aktienindizes,
Pre-IPO-Exposure und mehr.

Das Argument fUr diese Breite lautet, dass Héndler auf derselben Plattform auf
Unternehmensentwicklungen, Rohstoffpreise und Wahrungsbewegungen reagieren kénnen. Das kénnte
die Aktivitat pro Nutzer erhéhen und die Abhdngigkeit des Geschdfts von Phasen starker
Krypto-Spekulation verringern. FX ist der gréRte dieser Mdrkte. Der weltweite auRerbérsliche (OTC)
Devisenumsatz lag 2025 im Durchschnitt bei $9.6 Billionen pro Tag (Bank for International Settlements
Triennial Survey).

Die Aufnahme neuer Mdrkte fuhrt fir sich genommen noch nicht dazu, dass dort Handel gewonnen wird.
Jeder Markt braucht verld@ssliche Preisstellung, ausreichende Liquiditat und wettbewerbsféhige
Ausfuhrung, und ein grolRer Teil des weltweiten Devisenumsatzes spiegelt institutionelle Finanzierungs-
und Absicherungsaktivitdten wider, die méglicherweise nicht zu onchain Perpetual Futures wechseln.

Warum Zugang zu Lighter tber ein ETP?

Far Anleger, die sich fur ein Lighter-Exposure entschieden haben, adressiert die ETP-Struktur die
wichtigste praktische Hurde des Direktkaufs: die Komplexitat.

Der direkte Kauf von LIT erfordert die Eréffnung eines separaten Krypto-Bérsenkontos, die Verwahrung
der LIT und in einigen Féllen den Umgang mit Private Keys. Der Verlust oder falsche Umgang mit Private
Keys bedeutet den dauerhaften Verlust des Zugangs zu den LIT. Fur eine Position innerhalb eines
breiteren Portfolios steht diese operative Komplexitét mdglicherweise in keinem angemessenen
Verhdltnis zur GroRRe der Allokation.

LIHT wird Uber dasselbe Brokerkonto gehandelt, das ein Anleger bereits fur Aktien oder andere Fonds
nutzt. Es muss kein separates Krypto-Konto eréffnet werden, und es gibt keine Private Keys zu verwalten.
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HANDELSINFORMATIONEN

Bloomberg RIC SEDOL

LIHT SW LIHT.S N/A

BORSEN, LOKALE TICKER UND WAHRUNG

Borse Lokaler Ticker
Deutsche Boerse Xetra LIHT GY
Deutsche Boerse Xetra LIHU GY

21shares.com

WKN Valor
A4AXYP 161564175
Wdéhrung
EUR
usD
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FUNDAMENTALDATEN

Die maRgeschneiderte zk-Technologie von
Lighter belegt jeden Order-Match und jede
Liquidation und liefert eine Performance nahe
an zentralisierten Bérsen bei éffentlich
Uberprufbarer Ausfihrung. Gebuhrenfreier
Handel far Standardkonten in Uber 200
Krypto-, Aktien-, FX- und Rohstoffmdarkten
treibt das Nutzerwachstum, wdhrend
Einnahmen aus Premium-Konten und dem
Liquiditatspool tagliche Ruckkdaufe von LIT am
offenen Markt und dauerhafte Burns
finanzieren. Da es keine duale
Token-Eigenkapital-Struktur gibt, soll dieser
Wert direkt den LIT-Inhabern zugutekommen.
Wachsende Nutzung fuhrt zu mehr
Ruckkaufen und einem schrumpfenden
Token-Angebot, sodass jede Stufe die
ndchste verstarkt.

Robinhood verschafft Lighter einen
potenziellen Vertriebskanal, den nur wenige
Wettbewerber bieten kénnen. Lighter ist der
primdre integrierte Perps-Handelsplatz auf
der Robinhood Chain und in der Robinhood
Wallet, sodass Nutzer handeln kénnen, ohne

die App zu verlassen. Robinhood hat in Lighter

investiert, und CEO Vlad Tenev berdt das
Unternehmen. Lighter erreichte eine Position
unter den funf gréf3ten Perp-DEXs
weitgehend, bevor dieser Kanal skaliert
wurde, was erhebliches Aufwdrtspotenzial
durch die globale Konsumentenbasis von
Robinhood eréffnet.

Lighter ist ein Marktfuhrer bei
Onchain-Perpetuals und rangiert beim
Volumen und beim Open Interest
durchgehend unter den funf gréf3ten
Perp-DEXs, mit einem téaglichen Volumen von

Uber $12 Mrd. Lighter ist Gber Krypto hinaus in

21shares.com
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Aktien, Rohstoffe, FX und Pre-IPO-Mdarkte
expandiert und bietet mehr FX-Paare als
jeder Wettbewerber. FX ist der weltweit gréfite
Finanzmarkt mit Gber $9 Billionen
Tagesumsatz und wird von anderen
Onchain-Handelsplatzen weitgehend nicht
erschlossen. Das erweitert Lighters
adressierbaren Markt weit Uber krypto-native

Héndler hinaus.
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RISIKOFAKTOREN

Rund 50% des LIT-Angebots sind dem Team
und den Investoren zugeteilt, und nur ca. 25%
des Angebots sind derzeit im Umlauf.
Monatliche Token-Freigaben beginnen im
Dezember 2026 und laufen bis 2030, wodurch
der Streubesitz (Free Float) stetig steigt.
Wdchst die Nachfrage nicht schnell genug,
um dieses neue Angebot aufzunehmen, etwa
bei einer Verschlechterung der
Marktstimmung, kénnte dies den Token-Preis
nachhaltig belasten, und Ruckkdufe reichen
moglicherweise nicht aus, um dies
auszugleichen.

Lighter verfagt Uber keine US-Lizenzen und
kann sein Produkt daher nicht US-Kunden
anbieten, auch nicht Gber die Haupt-App von
Robinhood, in der Robinhood im September
ein eigenes Perps-Produkt fur US-Nutzer
angekundigt hat. Das beschrénkt die

Partnerschaft Uber die Robinhood Chain
hinaus. Zwar sitzt der Grinder von Lighter,
Vlad Novakovski, im Innovation Advisory
Committee der CFTC, doch ersetzt das keine
Lizenzierung, und das Fehlen von Lizenzen ist
ein Risiko fur Lighters Erschlielfung des
US-Marktes.

Der Markt far Perp-DEXs ist hart umk&ampft,
mit nahezu wdéchentlich neuen
Marktteilnehmern. Hyperliquid bleibt der
dominierende Handelsplatz mit dem gréf3ten
Anteil am Open Interest, wdhrend Aster und
andere DEXs um denselben Handelsfluss
konkurrieren. Auch regulierte Anbieter wie
Coinbase und Kraken drdéingen in den
Perps-Markt. Handler wechseln oft schnell zu
der besten Liquiditét, AusfUhrung und den
besten Anreizen. Daher kédnnen sich
Marktanteile rasch verschieben, und Lighters
aktuelle Position ist nicht garantiert.
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UBER UNS
Crypto Made Easy

KONTAKT
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Diese Materialien stellen weder ein Angebot noch eine Einladung seitens oder im Auftrag von 21Shares AG (das ,Unternehmen*) oder einer anderen Person dar, Produkte des Unternehmens
zu zeichnen oder zu erwerben. Diese Materialien dienen ausschliellich Hintergrundzwecken und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es darf sich fur keinerlei Zwecke auf die in diesen
Materialien enthaltenen Informationen oder deren Richtigkeit oder Vollstéindigkeit verlassen werden. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen Anderungen unterliegen.

Die Produkte des Unternehmens gelten nicht als Anteile an einem kollektiven Anlagevermdgen gemaR den einschlégigen Bestimmungen des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils gultigen Fassung und sind dort nicht zugelassen. Weder die Produkte noch das Unternehmen unterliegen daher dem KAG oder der Aufsicht bzw.
Genehmigung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (FINMA). Dementsprechend profitieren Investoren nicht von dem speziellen Anlegerschutz geméiR KAG.

Es wurden und werden keine MaRnahmen seitens des Unternehmens ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot oder eine Verbreitung von Produkten oder das Inverkehrbringen oder die
Verbreitung von Angebotsunterlagen in einer Rechtsordnung ermdéglichen wirden, in der eine solche MaRnahme erforderlich wérre. Angebote, Verkdufe, Weiterverkdaufe oder Lieferungen von
Produkten sowie die Verbreitung von Angebotsunterlagen in Bezug auf Produkte dirfen nur in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen und durfen dem
Unternehmen keine Verpflichtungen auferlegen.

Diese Materialien stellen weder (i) ein Angebot, eine Einladung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Produkten des Unternehmens noch (ii) einen Prospekt im
Sinne des anwendbaren Schweizer Rechts (z. B. Art. 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) in der jeweils gultigen Fassung) oder des anwendbaren Rechts eines Staates dar, in dem
die Produkte angeboten, verkauft, weiterverkauft oder geliefert werden, noch (jii) ein Basisinformationsblatt gemdR Art. 58 ff. FIDLEG. Diese Materialien sind als Werbung im Sinne von Art. 68
FIDLEG zu qualifizieren. Anleger sollten ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Austbung von Zeichnungsrechten ausschlieRlich auf den offiziellen Basisprospekt stutzen, der durch die
Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die relevanten Produkte ergdnzt wird und voraussichtlich im Zusammenhang mit dem Angebot von Produkten des Unternehmens verdéffentlicht wird.
Dieser ist auf der Website des Emittenten unter www.21Shares.com verfugbar. Die Verbreitung dieser Materialien kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschrénkt sein.
Personen, in deren Besitz Dokumente oder andere hierin erwdhnte Informationen gelangen, sollten sich Uber solche Einschrdnkungen informieren und diese einhalten. Eine Nichteinhaltung
dieser Vorschriften kann eine Verletzung der Wertpapiergesetze einer solchen Rechtsordnung darstellen.

Diese Materialien kénnen Aussagen enthalten, die als ,zukunftsgerichtete Aussagen” gelten oder betrachtet werden kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind an Begriffen wie ,glaubt”,
«schatzt”, plant”, ,prognostiziert”, ,erwartet”, ,beabsichtigt”, ,kénnte”, ,wird” oder ,sollte” erkennbar oder an dhnlicher Terminologie. Solche Aussagen kénnen sich erheblich von den
tats@chlichen Ergebnissen unterscheiden. Zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln die aktuelle Sicht des Unternehmens in Bezug auf zuklnftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken,
Unsicherheiten und Annahmen in Bezug auf das Geschdft, die Betriebsergebnisse, die finanzielle Lage, Liquiditat, Wachstum und Strategien des Unternehmens. Diese Aussagen gelten nur
zum Zeitpunkt ihrer Erstellung. Unbeschadet gesetzlicher Vorschriften lehnen das Unternehmen und alle beteiligten autorisierten Teilnehmer ausdrucklich jegliche Verpflichtung ab,
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu Uberarbeiten, um veréinderte Erwartungen oder neue Entwicklungen widerzuspiegeln.

Die autorisierten Teilnehmer handeln ausschlieBlich fur das Unternehmen und nicht fur andere Personen im Zusammenhang mit einem méglichen Angebot. Sie betrachten keine anderen
Personen als ihre Kunden und Ubernehmen keine Verantwortung gegenuber Dritten flr den Schutz, den sie ihren Kunden gewdhren, oder flr Beratung im Zusammenhang mit dem Angebot
oder den hier enthaltenen Informationen.

Keiner der autorisierten Teilnehmer oder deren Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Berater oder Vertreter Gbernimmt Verantwortung oder Haftung fur die Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit der in diesen Materialien enthaltenen Informationen oder fur daraus resultierende Verluste.

WICHTIG:

NICHT ZUR VERBREITUNG AN US-PERSONEN ODER IN DEN USA BESTIMMT.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien oder Japan oder einer anderen Rechtsordnung
verbreitet oder veréffentlicht werden, in der die Verbreitung rechtswidrig wére. Dieses Dokument stellt kein Angebot von Wertpapieren in oder nach den Vereinigten Staaten, Kanada,
Australien oder Japan dar. Die Wertpapiere des Unternehmens, auf die sich diese Materialien beziehen, wurden und werden nicht gemdR dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung (der ,Securities Act”) registriert und durfen in den USA nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es liegt eine Ausnahmegenehmigung oder eine nicht unter
die Registrierungspflicht fallende Transaktion vor. Es wird kein 6ffentliches Angebot in den USA geben.

Dieses Dokument wird nur an folgende Personen verteilt und richtet sich ausschlieRlich an sie: (i) Anlageexperten gemaR Artikel 19(5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (,Order”); oder (ii) vermégende Unternehmen und andere Personen, an die es rechtmaRig kommuniziert werden darf, gemaR Artikel 49(2)(a) bis (d) der Order; oder
(i) Personen gemaR Artikel 43(2) der Order, einschlieRlich bestehender Mitglieder und Gléubiger des Unternehmens; oder (iv) alle anderen Personen, an die dieses Dokument rechtmdaRig
verteilt werden kann.

Fur potenzielle Investoren in einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektverordnung umgesetzt hat, ist der Basisprospekt (EU) des Emittenten auf www.21Shares.com verfugbar. Die
Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA darf nicht als BefUrwortung der angebotenen oder zum Handel zugelassenen Wertpapiere verstanden werden.

Investitionen in Kryptowdhrungen und digitale Vermdgenswerte sind mit erheblichen Risiken verbunden, einschlielich des Totalverlusts. Berechnete Preise basieren auf verschiedenen
Handelsplattformen und kénnen moéglicherweise nicht von Anlegern realisiert werden. Je nach Handelsplattform oder Investitionsprodukt kann eine Investition zudem illiquide werden.
Anleger sollten alle offengelegten Risikofaktoren sorgféitig prafen.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukUnftige Ergebnisse. In Diagrammen dargestellte historische Leistungen kénnen hypothetisch sein und sind nicht mit tatsdchlichen
Handelsergebnissen gleichzusetzen.

Kein Bestandteil dieser Materialien stellt eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar. Anleger sollten sich vor einer Investition professionell beraten lassen.
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