2Ashares

Level 1 Stack: dApp

Level 2 Sector: Decentralized Finance
Level 2 Industry: Tokenization

Level 3 Class: Governance Token

INVESTMENTZIEL

Das 2Ishares Ethena ETP (EENA) bietet Anlegern eine WICHTIGE FAKTEN
liquide Méglichkeit, sich am Token ENA des

Ethena-Protokolls zu beteiligen. Der Token positioniert AUM

Anleger im Zentrum der Governance und des
wirtschaftlichen Anreizsystems des Okosystems, das

die Entwicklung des schnell wachsenden Ausstehende
synthetischen Dollar-Geldmarkts (USDe) steuert. Wertpapiere
Ethena ist wie eine moderne digitale Bank auf der

Blockchain: Sie bietet ein dollardhnliches Konto (USDe), Nav pro
spardhnliche Anlageprodukte (sUSDe und iUSDe), Einheit

Werkzeuge fur Unternehmen zur Ausgabe eigener
digitaler Dollars sowie einen Token (ENA), Uber den
Inhaber die Weiterentwicklung des Systems
mitgestalten kénnen und langfristig am Wachstum
profitieren sollen.

30-Tage-Verdnderung

GLOBAL CRYPTO CLASSIFICATION
EENA STANDARD
21shares Ethena ETP e e

$293,653.01

25,000

$11.74

-25.61%

Market Mak
Emittent 21Shares AG ariket vaker
) Flow Traders
Gebuhr 2.50% Verwahrstelle
ISIN CH1506167035 BitGo
Authorized Participants
Auflagedatum 0212.2025
Flow Traders, Virtu Financial Ireland Limited
UCITS Eligible Ja® Collateral Agent
AIF-berechtigt Ja® The Law Debenture Trust Corporation PLC
Replikationsmethode Physisch
Domizil Schweiz
Lending Nein
Rechtliche Struktur Schuldverschreibung
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https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/
https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/

VORTEILE

Ein strukturierter, marktorientierter Weg zu digitaler Dollar-Rendite

Ethena ist der weltweit erste skalierbare, krypto-native Repo-Markt. Uber das Protokoll entsteht der
USDe-Stablecoin, der einzigartig durch abgesicherte Krypto-Assets (Spot-Kéufe kombiniert mit
Perpetual-Shorts) besichert ist, statt durch Bankdollars. Das schnelle Wachstum auf rund 8
Milliarden USD AUM in weniger als zwei Jahren macht USDe zu einem der gréf3ten Stablecoins
weltweit und zeigt eine bislang beispiellose Marktdurchdringung.

Ethena entwickelt sich zur Full-Stack-Infrastruktur

Ethena baut eine vollstdndige Plattform fur digitale Dollar auf. Dazu gehéren
Stablecoin-as-a-Service fur Unternehmens-Emissionen, die Entwicklung der Converge Tokenization
Chain far den Handel sowie spezialisierte Produkte wie iUSDe fur institutionelle Anleger und eine
Spar- und Zahlungs-App fur Telegram-Nutzer.

ENA-Inhaber profitieren an zukunftigen Umsatz- und Gewinnsteigerungen

Wenn USDe und sUSDe zu erstklassigen Sicherheiten (Spot, Perpetuals, Lending) werden, werden
Uber Revenue Sharing Gebuhren an ENA-Inhaber ausgeschuttet. ENA ist damit eine langfristige
Wette auf Ethena als Ruckgrat fur Settlement und Rendite im Kryptomarkt. Risiken bestehen
weiterhin hinsichtlich Timing und Umsetzung.
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HANDELSINFORMATIONEN

Bloomberg RIC SEDOL WKN Valor

EENA SW EENA.S N/A A4AQT3 150616703
BORSEN, LOKALE TICKER UND WAHRUNG

Borse Lokaler Ticker Wdhrung

SIX Swiss Exchange EENAEUR SE EUR

SIX Swiss Exchange EENA SE uSD
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FUNDAMENTALDATEN

Ethena hat mit USDe einen skalierbaren
synthetischen Dollar entwickelt, der
unabhd&ngig von traditionellen Bankeinlagen
auf delta-neutral abgesicherten
Krypto-Assets basiert. Dieses Modell schafft
umfangreiche, rein kryptonative
Dollar-Liquiditdt im DeFi-Okosystem. Mit rund
8 Mrd. USD verwaltetem Vermdgen
unterstreicht es einen klaren
Product-Market-Fit.

Ethena entwickelt sich zu einer umfassenden
Digital-Dollar-Plattform und erweitert ihr
Angebot weit Uber den Stablecoin USDe
hinaus. Dazu gehéren Stablecoin-Emissionen
far Unternehmen, eine eigene Tokenisierungs-
und Settlement-Blockchain namens
Converge sowie institutionelle Produkte.
Ergdnzt werden diese durch Zahlungs- und
Sparanwendungen fur Endnutzer, etwa via
Telegram-Integration, was Ethena als zentrale

Dollar-Infrastruktur im Kryptosektor

RISIKOFAKTOREN

Das Modell von Ethena héngt von positiven
Perpetual-Funding-Raten ab, sodass, falls die
Funding-Raten Uber I&ngere Zeit neutral oder
negativ werden, die Strategie nicht mehr
genugend Ertréige erwirtschaftet, um USDe
und sUSDe zu stltzen, und die
Wirtschaftlichkeit des gesamten Systems
schnell geschwdcht werden kann.

Obwohl Ethena das
Off-Exchange-Settlement-System von
Copper nutzt, um Assets nicht direkt auf
zentralen Bérsen zu halten, ist das System
dennoch auf diese Bérsen angewiesen far
Liquiditat, Marginierung und die Ausfuhrung
der Absicherungen. Das bedeutet, dass
Bdrsenausfdlle, Liquidationsketten oder Fehler
auf der Settlement-Ebene weiterhin die
Absicherungen stéren oder plétzliche,
erzwungene Anpassungen im Portfolio
erzwingen kénnen.

Wenn zu viele Akteure dieselbe

positioniert. Long-Spot/Short-Perp-Strategie fahren,

e Der ENA-Token dient derzeit primd&r der kénnen die Funding-Raten deutlich schneller
Governance des Ethena-Protokolls und wird zusammenbrechen, und andere
weiterentwickelt, um kunftig auch DeFi-Anwendungen, die auf Yield fokussiert
Revenue-Sharing zu ermdglichen. sind, kénnten gleichzeitig gezwungen sein,
Fee-Accrual-Mechanismen befinden sich in Positionen aufzuldsen. Dies kann plétzliche,
der Entwicklung und sollen aktiviert werden, korrelierte Belastungen erzeugen, genau in
sobald USDe und sUSDe als erstklassiges dem Moment, in dem Ethena auf stabile
Collateral breiter in Spot-, Perpetual- und Funding-Raten angewiesen ist.
Lending-Markten akzeptiert sind. Dies férdert
den ENA-Token und bindet Inhaber enger an
das Wachstum des Okosystems.

UBER UNS

Crypto Made Easy

21Shares bietet die weltweit gréRte Palette an bérsengehandelten Kryptowdhrungsprodukten (ETPs) mit der
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Mission, den Zugang zu Krypto-Investitionen zu erleichtern. Das Unternehmen hat 2018 das weltweit erste physisch
besicherte ETP eingefuihrt und erweitert sein Angebot kontinuierlich mit innovativen Produkten, die auf
umfassendem Research basieren. 21Shares richtet sich sowohl an institutionelle als auch an private Anleger und
kombiniert Fachwissen aus der traditionellen Finanzwelt (TradFi) mit dezentraler Finanztechnologie (DefFi). Mit
Standorten in Zdrich, London und New York besteht das Team aus erfahrenen Unternehmern, Ingenieuren,

Researchern und Finanzexperten, die sich der Transformation von Krypto-Investitionen widmen.

KONTAKT
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Diese Materialien stellen weder ein Angebot noch eine Einladung seitens oder im Auftrag von 21Shares AG (das ,Unternehmen*) oder einer anderen Person dar, Produkte des Unternehmens
zu zeichnen oder zu erwerben. Diese Materialien dienen ausschlieRlich Hintergrundzwecken und erheben keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit. Es darf sich fur keinerlei Zwecke auf die in diesen
Materialien enthaltenen Informationen oder deren Richtigkeit oder Vollstéindigkeit verlassen werden. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen Anderungen unterliegen.

Die Produkte des Unternehmens gelten nicht als Anteile an einem kollektiven Anlagevermégen gemdR den einschl@gigen Bestimmungen des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils gultigen Fassung und sind dort nicht zugelassen. Weder die Produkte noch das Unternehmen unterliegen daher dem KAG oder der Aufsicht bzw.
Genehmigung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (FINMA). Dementsprechend profitieren Investoren nicht von dem speziellen Anlegerschutz geméR KAG.

Es wurden und werden keine MaRnahmen seitens des Unternehmens ergriffen, die ein &ffentliches Angebot oder eine Verbreitung von Produkten oder das Inverkehrbringen oder die
Verbreitung von Angebotsunterlagen in einer Rechtsordnung ermdglichen wirden, in der eine solche MaRnahme erforderlich wérre. Angebote, Verkaufe, Weiterverkéaufe oder Lieferungen von
Produkten sowie die Verbreitung von Angebotsunterlagen in Bezug auf Produkte dirfen nur in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen und durfen dem
Unternehmen keine Verpflichtungen auferlegen.

Diese Materialien stellen weder (i) ein Angebot, eine Einladung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Produkten des Unternehmens noch (i) einen Prospekt im
Sinne des anwendbaren Schweizer Rechts (z. B. Art. 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) in der jeweils gultigen Fassung) oder des anwendbaren Rechts eines Staates dar, in dem
die Produkte angeboten, verkauft, weiterverkauft oder geliefert werden, noch (iii) ein Basisinformationsblatt geméR Art. 58 ff. FIDLEG. Diese Materialien sind als Werbung im Sinne von Art. 68
FIDLEG zu qualifizieren. Anleger sollten ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Austibung von Zeichnungsrechten ausschlieRlich auf den offiziellen Basisprospekt stutzen, der durch die
Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die relevanten Produkte ergénzt wird und voraussichtlich im Zusammenhang mit dem Angebot von Produkten des Unternehmens veréffentlicht wird.
Dieser ist auf der Website des Emittenten unter www.21Shares.com verfugbar. Die Verbreitung dieser Materialien kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschrénkt sein.
Personen, in deren Besitz Dokumente oder andere hierin erwdhnte Informationen gelangen, sollten sich Gber solche Einschrdnkungen informieren und diese einhalten. Eine Nichteinhaltung
dieser Vorschriften kann eine Verletzung der Wertpapiergesetze einer solchen Rechtsordnung darstellen.

Diese Materialien kénnen Aussagen enthalten, die als ,zukunftsgerichtete Aussagen” gelten oder betrachtet werden kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind an Begriffen wie ,glaubt”,
~schatzt”, plant”, ,prognostiziert”, ,erwartet”, ,beabsichtigt”, ,kénnte”, ,wird” oder ,sollte” erkennbar oder an dhnlicher Terminologie. Solche Aussagen kénnen sich erheblich von den
tatsdchlichen Ergebnissen unterscheiden. Zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln die aktuelle Sicht des Unternehmens in Bezug auf zukunftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken,
Unsicherheiten und Annahmen in Bezug auf das Geschdft, die Betriebsergebnisse, die finanzielle Lage, Liquiditat, Wachstum und Strategien des Unternehmens. Diese Aussagen gelten nur
zum Zeitpunkt ihrer Erstellung. Unbeschadet gesetzlicher Vorschriften lehnen das Unternehmen und alle beteiligten autorisierten Teilnehmer ausdrucklich jegliche Verpflichtung ab,
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu Uberarbeiten, um veréinderte Erwartungen oder neue Entwicklungen widerzuspiegeln.

Die autorisierten Teilnehmer handeln ausschlieBlich fur das Unternehmen und nicht fir andere Personen im Zusammenhang mit einem méglichen Angebot. Sie betrachten keine anderen
Personen als ihre Kunden und Ubernehmen keine Verantwortung gegentber Dritten flr den Schutz, den sie ihren Kunden gewdhren, oder fur Beratung im Zusammenhang mit dem Angebot
oder den hier enthaltenen Informationen.

Keiner der autorisierten Teilnehmer oder deren Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Berater oder Vertreter GUbernimmt Verantwortung oder Haftung fur die Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit der in diesen Materialien enthaltenen Informationen oder fur daraus resultierende Verluste.

WICHTIG:

NICHT ZUR VERBREITUNG AN US-PERSONEN ODER IN DEN USA BESTIMMT.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien oder Japan oder einer anderen Rechtsordnung
verbreitet oder veroffentlicht werden, in der die Verbreitung rechtswidrig wdre. Dieses Dokument stellt kein Angebot von Wertpapieren in oder nach den Vereinigten Staaten, Kanada,
Australien oder Japan dar. Die Wertpapiere des Unternehmens, auf die sich diese Materialien beziehen, wurden und werden nicht gemdR dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung (der ,Securities Act”) registriert und durfen in den USA nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es liegt eine Ausnahmegenehmigung oder eine nicht unter
die Registrierungspflicht fallende Transaktion vor. Es wird kein 6ffentliches Angebot in den USA geben.

Dieses Dokument wird nur an folgende Personen verteilt und richtet sich ausschlieRlich an sie: (i) Anlageexperten gemaR Artikel 19(5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (,Order”); oder (i) vermégende Unternehmen und andere Personen, an die es rechtmaRig kommuniziert werden darf, gemaR Artikel 49(2)(a) bis (d) der Order; oder
(i) Personen gemaR Artikel 43(2) der Order, einschlieRlich bestehender Mitglieder und Gléubiger des Unternehmens; oder (iv) alle anderen Personen, an die dieses Dokument rechtmdaRig
verteilt werden kann.

Fur potenzielle Investoren in einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektverordnung umgesetzt hat, ist der Basisprospekt (EU) des Emittenten auf www.21Shares.com verfugbar. Die
Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA darf nicht als Befirwortung der angebotenen oder zum Handel zugelassenen Wertpapiere verstanden werden.

Investitionen in Kryptow@hrungen und digitale Vermdgenswerte sind mit erheblichen Risiken verbunden, einschlieRlich des Totalverlusts. Berechnete Preise basieren auf verschiedenen
Handelsplattformen und kénnen maéglicherweise nicht von Anlegern realisiert werden. Je nach Handelsplattform oder Investitionsprodukt kann eine Investition zudem illiquide werden.
Anleger sollten alle offengelegten Risikofaktoren sorgfdiltig prufen.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukUnftige Ergebnisse. In Diagrammen dargestellte historische Leistungen kénnen hypothetisch sein und sind nicht mit tatsdchlichen
Handelsergebnissen gleichzusetzen.

Kein Bestandteil dieser Materialien stellt eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar. Anleger sollten sich vor einer Investition professionell beraten lassen.
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