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ETP 
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INVESTMENTZIEL 
 
Das 21shares dYdX ETP (Ticker: DYDX) bietet Anlegern 
eine einfache und liquide Möglichkeit, über ihre Bank 
oder ihren Broker in dYdX zu investieren. So erhalten sie 
einen transparenten Zugang zur Zukunft des 
dezentralen Krypto-Handels. 
 
dYdX ist eine dezentrale Derivatebörse, die 
skalierbares und transparentes Trading mit Perpetuals 
anbietet und USDC-basiertes Revenue-Sharing 
ermöglicht. 

PRODUKTDETAILS 
 

Emittent 21Shares AG 

Gebühr 2.50% 

ISIN CH1454621793 

Auflagedatum 10.09.2025 

UCITS Eligible Ja2 

AIF-berechtigt Ja3 

Replikationsmethode Physisch 

Domizil Schweiz 

Lending Nein 

Rechtliche Struktur Schuldverschreibung 

Basisprospekt 

AT, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, DK, EL, ES, ET, FI, FR, HR, 
HU, IE, IT, LI, LT, LU, MT, NL, NO, PL, PT, RO, SE, SK, SL 

 
 
 
 

GLOBAL CRYPTO 
CLASSIFICATION STANDARD 
 

Underlying: dYdX​
Level 1 Stack: Centralized App​
Level 2 Sector: Decentralized Finance​
Level 2 Industry: Derivative Marketplaces​
Level 3 Class: Native Currency 

 

WICHTIGE FAKTEN 
 

AUM $46,302.99 

Ausstehende 
Wertpapiere 10,000 

Nav pro Einheit $4.63 

30-Tage-Veränderung -11.87% 

 
SERVICEANBIETER 
 

Market Maker 

Flow Traders 

Verwahrstelle 

Anchorage Digital Bank N.A. 

Autorisierte Teilnehmer 

Flow Traders, Virtu Financial Ireland Limited 

Collateral Agent 

The Law Debenture Trust Corporation PLC 
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VORTEILE 
 
Robuste Tokenomics als Wachstumstreiber 
Das Protokoll verknüpft die Performance der Handelsplattform mit dem Wert des Tokens: 25 % der 
Netto-Handelsgebühren werden genutzt, um DYDX-Token zurückzukaufen. Das reduziert das 
Angebot, steigert die Staking-Renditen und schafft einen deflationären Effekt. Seit dem Start des 
Buyback-Programms im März 2025 wurden bereits 2,79 Millionen US-Dollar in das Ökosystem 
zurückgeführt. 
 
Darüber hinaus werden weitere 25 % der Gebühren an den MegaVault ausgeschüttet - einen 
DeFi-Pool, der Kapital automatisiert über verschiedene Strategien verteilt, um risikooptimierte 
Renditen zu erzielen sowie 10 % an die Treasury. Alle Ausschüttungen erfolgen in USDC, nicht in 
inflationären Tokens, was den Teilnehmern stabile und planbare Erträge ermöglicht. 
 
Allein 2024 generierte die Plattform 70 Millionen US-Dollar an Gebühren bei einem kumulierten 
Handelsvolumen von über 300 Milliarden US-Dollar. Seit Einführung des Revenue-Sharing-Modells 
Anfang 2025 wurden bereits über 50 Millionen USDC an Nutzer ausgeschüttet - ein echter Cashflow 
in Stablecoins, transparent und nachhaltig. 

DeFi-Power auf eigener Blockchain 
dYdX hat den Sprung von einer Ethereum-Anwendung zu einer eigenen Blockchain auf Basis des 
Cosmos SDK vollzogen. Dank des neuen Gebührenmodells fließen sämtliche Handelsgebühren direkt 
an das Protokoll und nicht an die Basis-Blockchain. Damit erreicht die Plattform höhere 
Geschwindigkeit, bessere Skalierbarkeit und mehr Dezentralisierung. Das Off-Chain-Orderbuch 
ermöglicht Hochfrequenzhandel, löst die Abhängigkeit von anderen Netzwerken und ersetzt 
klassische Gas Fees durch Handelsgebühren. 
 
Mit diesem innovativen Gebührenmodell schöpft dYdX den Wert jeder Transaktion vollständig ab. 
Anstatt dass Gebühren an eine Basis-Chain fließen, gehen alle Einnahmen direkt an das Protokoll. So 
wird die Nutzung der Plattform unmittelbar mit dem Wert für Tokenholder verknüpft. 
 
Die dYdX Chain verarbeitet bis zu 2.000 Transaktionen pro Sekunde - eine 200-fache Steigerung 
gegenüber der bisherigen Layer-2-Lösung mit nur 10 Trades pro Sekunde. Zudem gehört dYdX zu 
den dezentralsten und zweckgebundensten Blockchains im Markt: Mehr als 40 unabhängige 
Validatoren sichern und steuern das Netzwerk, deutlich mehr als bei den meisten Wettbewerbern. 
Das schafft Resilienz, Neutralität und langfristige Glaubwürdigkeit. Dieser Vorsprung festigt die 
Führungsrolle von dYdX in Effizienz und Performance und eröffnet die Chance, weitere Marktanteile zu 
gewinnen. 

Klares Aufwärtspotenzial 
Trotz zunehmender Konkurrenz bleibt dYdX eine attraktive Investmentmöglichkeit. dYdX hat über alle 
Protokollversionen hinweg ein kumuliertes Handelsvolumen von mehr als 1,4 Billionen US-Dollar 
abgewickelt, verzeichnet 15.000 wöchentliche aktive Trader und generierte im Juli ein 
Handelsvolumen von 7,7 Milliarden US-Dollar. Mit einem adressierbaren Gesamtmarkt von 
voraussichtlich 4 Billionen US-Dollar bis Jahresende ergibt sich erhebliches Wachstumspotenzial. 
 
Seit 2021 ist die Zahl der DYDX-Tokenholder um 400 % gestiegen - ein klares Zeichen für zunehmende 
Adoption und starke Netzwerkeffekte. Zudem hat die dYdX Foundation ein MiCA-konformes 
Whitepaper veröffentlicht, das die Token-Features und regulatorische Klarheit in der EU definiert. 
Damit positioniert sich dYdX vorteilhaft gegenüber konkurrierenden Perpetual-Plattformen. 
 
Die Diskrepanz zwischen der robusten Handelsaktivität und der aktuellen Bewertung macht deutlich, 
wie groß das Aufwärtspotenzial von dYdX ist. 
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HISTORISCHE PERFORMANCE SEIT AUFLAGE 

 
 
 
 
KUMULATIVE PERFORMANCE 
 

30 Tage -11.87% 

3 Monate -51.55% 

YTD -11.87% 

1 Jahr +0.00% 

3 Jahre +0.00% 

Seit Auflage -76.85% 
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HANDELSINFORMATIONEN 
 

Bloomberg RIC SEDOL WKN Valor  
DYDX SW DYDX.S N/A A4APVH 145462179 

 
 
BÖRSEN, LOKALE TICKER UND WÄHRUNG 
 

Börse Lokaler Ticker Währung 

Euronext Amsterdam DYDX NA USD 

Euronext Paris DYDX FP EUR 
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FUNDAMENTALDATEN 

●​ dYdX v4 läuft auf seiner eigenen, 
Cosmos-basierten Blockchain und verfügt 
über ein vollständig dezentralisiertes 
Orderbuch sowie eine Matching-Enginge, die 
bis zu 2.000 Transaktionen pro Sekunde 
verarbeiten kann und ein gebührenfreies 
Platzieren und Stornieren von Orders 
ermöglicht. 

●​ Im Gegensatz zu den meisten Protokollen, 
verteilt dYdX nicht-inflationäre Einnahmen in 
USDC an Staker und hat bislang mehr als 50. 
Mio. USD ausgeschüttet, während seit dem 
Start des Rückkaufprogramms im März 
nahezu 5. Mio dYdX-Token zurückgekauft 
wurden. 

●​ dYdX ermöglicht die sofortige Erstellung neuer 
Märkte, wobei eine Einzahlung von 10.000 
USDC als anfängliche Liquidität erforderlich 
ist, während andere Protokolle in der Regel 
auf Governance-Vorschläge angewiesen 
sind, um neue Märkte zu listen. 

RISIKOFAKTOREN 

●​ Zunehmender Wettbewerb sowohl durch 
neue Layer-1-Blockchains als auch durch 
CEXs, die On-Chain gehen. 

●​ Durch die Kombination aus fehlender 
Identitätsprüfung (No-KYC) und hohem Hebel 
steigt, wie bei anderen Perpetual-Plattformen 
auch, das Risiko, ins Visier von 
Aufsichtsbehörden zu geraten. Das erhöht die 
Wahrscheinlichkeit regulatorischer 
Maßnahmen sowie plötzlicher Kapitalabflüsse 
aus dem Markt. 

●​ Die Möglichkeit, Märkte sofort zu eröffnen, 
erlaubt es Nutzern, schnell gehebelte Derivate 
auf beliebige Assets zu lancieren. Gleichzeitig 
verlagert diese Freiheit das regulatorische 
Risiko auf den Marktersteller und macht das 
Protokoll anfällig für rechtliche Schritte, da es 
potenziell unerlaubte Finanzprodukte 
vermittelt. 
 
 

HISTORISCHE MONATLICHE PERFORMANCE (in %) 
 

 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 

2026 -11.87 - - - - - - - - - - - 

2025 - - - - - - - - - -47.90 -15.61 -34.36 

 
 

 
 
ÜBER UNS 
Crypto Made Easy 
 
21Shares bietet die weltweit größte Palette an börsengehandelten Kryptowährungsprodukten (ETPs) mit der 
Mission, den Zugang zu Krypto-Investitionen zu erleichtern. Das Unternehmen hat 2018 das weltweit erste physisch 
besicherte ETP eingeführt und erweitert sein Angebot kontinuierlich mit innovativen Produkten, die auf 
umfassendem Research basieren. 21Shares richtet sich sowohl an institutionelle als auch an private Anleger und 
kombiniert Fachwissen aus der traditionellen Finanzwelt (TradFi) mit dezentraler Finanztechnologie (DeFi). Mit 

 

21shares.com 
Sales: sales@21shares.com | Capital Markets: capital.markets@21shares.com | Research: 
research@21shares.com  

 

mailto:sales@21shares.com
mailto:capital.markets@21shares.com
mailto:research@21shares.com


 
Standorten in Zürich, London und New York besteht das Team aus erfahrenen Unternehmern, Ingenieuren, 
Researchern und Finanzexperten, die sich der Transformation von Krypto-Investitionen widmen. 

 

KONTAKT 

21shares.com​

Sales: sales@21shares.com | Capital Markets: capital.markets@21shares.com | Research: 
research@21shares.com 
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS 
 
Diese Materialien stellen weder ein Angebot noch eine Einladung seitens oder im Auftrag von 21Shares AG (das „Unternehmen“) oder einer anderen Person dar, Produkte des Unternehmens 
zu zeichnen oder zu erwerben. Diese Materialien dienen ausschließlich Hintergrundzwecken und erheben keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es darf sich für keinerlei Zwecke auf die in diesen 
Materialien enthaltenen Informationen oder deren Richtigkeit oder Vollständigkeit verlassen werden. Die hierin enthaltenen Informationen können Änderungen unterliegen.​
​

Die Produkte des Unternehmens gelten nicht als Anteile an einem kollektiven Anlagevermögen gemäß den einschlägigen Bestimmungen des Schweizer Bundesgesetzes über die kollektiven 
Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils gültigen Fassung und sind dort nicht zugelassen. Weder die Produkte noch das Unternehmen unterliegen daher dem KAG oder der Aufsicht bzw. 
Genehmigung der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA (FINMA). Dementsprechend profitieren Investoren nicht von dem speziellen Anlegerschutz gemäß KAG.​
​

Es wurden und werden keine Maßnahmen seitens des Unternehmens ergriffen, die ein öffentliches Angebot oder eine Verbreitung von Produkten oder das Inverkehrbringen oder die 
Verbreitung von Angebotsunterlagen in einer Rechtsordnung ermöglichen würden, in der eine solche Maßnahme erforderlich wäre. Angebote, Verkäufe, Weiterverkäufe oder Lieferungen von 
Produkten sowie die Verbreitung von Angebotsunterlagen in Bezug auf Produkte dürfen nur in Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen und dürfen dem 
Unternehmen keine Verpflichtungen auferlegen.​
​

Diese Materialien stellen weder (i) ein Angebot, eine Einladung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Produkten des Unternehmens noch (ii) einen Prospekt im 
Sinne des anwendbaren Schweizer Rechts (z. B. Art. 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) in der jeweils gültigen Fassung) oder des anwendbaren Rechts eines Staates dar, in dem 
die Produkte angeboten, verkauft, weiterverkauft oder geliefert werden, noch (iii) ein Basisinformationsblatt gemäß Art. 58 ff. FIDLEG. Diese Materialien sind als Werbung im Sinne von Art. 68 
FIDLEG zu qualifizieren. Anleger sollten ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Ausübung von Zeichnungsrechten ausschließlich auf den offiziellen Basisprospekt stützen, der durch die 
Endgültigen Bedingungen in Bezug auf die relevanten Produkte ergänzt wird und voraussichtlich im Zusammenhang mit dem Angebot von Produkten des Unternehmens veröffentlicht wird. 
Dieser ist auf der Website des Emittenten unter www.21Shares.com verfügbar. Die Verbreitung dieser Materialien kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschränkt sein. 
Personen, in deren Besitz Dokumente oder andere hierin erwähnte Informationen gelangen, sollten sich über solche Einschränkungen informieren und diese einhalten. Eine Nichteinhaltung 
dieser Vorschriften kann eine Verletzung der Wertpapiergesetze einer solchen Rechtsordnung darstellen.​
​

Diese Materialien können Aussagen enthalten, die als „zukunftsgerichtete Aussagen“ gelten oder betrachtet werden können. Zukunftsgerichtete Aussagen sind an Begriffen wie „glaubt“, 
„schätzt“, „plant“, „prognostiziert“, „erwartet“, „beabsichtigt“, „könnte“, „wird“ oder „sollte“ erkennbar oder an ähnlicher Terminologie. Solche Aussagen können sich erheblich von den 
tatsächlichen Ergebnissen unterscheiden. Zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln die aktuelle Sicht des Unternehmens in Bezug auf zukünftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken, 
Unsicherheiten und Annahmen in Bezug auf das Geschäft, die Betriebsergebnisse, die finanzielle Lage, Liquidität, Wachstum und Strategien des Unternehmens. Diese Aussagen gelten nur 
zum Zeitpunkt ihrer Erstellung. Unbeschadet gesetzlicher Vorschriften lehnen das Unternehmen und alle beteiligten autorisierten Teilnehmer ausdrücklich jegliche Verpflichtung ab, 
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu überarbeiten, um veränderte Erwartungen oder neue Entwicklungen widerzuspiegeln.​
​

Die autorisierten Teilnehmer handeln ausschließlich für das Unternehmen und nicht für andere Personen im Zusammenhang mit einem möglichen Angebot. Sie betrachten keine anderen 
Personen als ihre Kunden und übernehmen keine Verantwortung gegenüber Dritten für den Schutz, den sie ihren Kunden gewähren, oder für Beratung im Zusammenhang mit dem Angebot 
oder den hier enthaltenen Informationen.​
​

Keiner der autorisierten Teilnehmer oder deren Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Berater oder Vertreter übernimmt Verantwortung oder Haftung für die Richtigkeit oder 
Vollständigkeit der in diesen Materialien enthaltenen Informationen oder für daraus resultierende Verluste.​
​

WICHTIG:​
NICHT ZUR VERBREITUNG AN US-PERSONEN ODER IN DEN USA BESTIMMT.​
Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen dürfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien oder Japan oder einer anderen Rechtsordnung 
verbreitet oder veröffentlicht werden, in der die Verbreitung rechtswidrig wäre. Dieses Dokument stellt kein Angebot von Wertpapieren in oder nach den Vereinigten Staaten, Kanada, 
Australien oder Japan dar. Die Wertpapiere des Unternehmens, auf die sich diese Materialien beziehen, wurden und werden nicht gemäß dem United States Securities Act von 1933 in der 
jeweils gültigen Fassung (der „Securities Act“) registriert und dürfen in den USA nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es liegt eine Ausnahmegenehmigung oder eine nicht unter 
die Registrierungspflicht fallende Transaktion vor. Es wird kein öffentliches Angebot in den USA geben.​
​

Dieses Dokument wird nur an folgende Personen verteilt und richtet sich ausschließlich an sie: (i) Anlageexperten gemäß Artikel 19(5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial 
Promotion) Order 2005 („Order“); oder (ii) vermögende Unternehmen und andere Personen, an die es rechtmäßig kommuniziert werden darf, gemäß Artikel 49(2)(a) bis (d) der Order; oder 
(iii) Personen gemäß Artikel 43(2) der Order, einschließlich bestehender Mitglieder und Gläubiger des Unternehmens; oder (iv) alle anderen Personen, an die dieses Dokument rechtmäßig 
verteilt werden kann.​
​

Für potenzielle Investoren in einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektverordnung umgesetzt hat, ist der Basisprospekt (EU) des Emittenten auf www.21Shares.com verfügbar. Die 
Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA darf nicht als Befürwortung der angebotenen oder zum Handel zugelassenen Wertpapiere verstanden werden.​
​

Investitionen in Kryptowährungen und digitale Vermögenswerte sind mit erheblichen Risiken verbunden, einschließlich des Totalverlusts. Berechnete Preise basieren auf verschiedenen 
Handelsplattformen und können möglicherweise nicht von Anlegern realisiert werden. Je nach Handelsplattform oder Investitionsprodukt kann eine Investition zudem illiquide werden. 
Anleger sollten alle offengelegten Risikofaktoren sorgfältig prüfen.​
​

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Ergebnisse. In Diagrammen dargestellte historische Leistungen können hypothetisch sein und sind nicht mit tatsächlichen 
Handelsergebnissen gleichzusetzen.​
​

Kein Bestandteil dieser Materialien stellt eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar. Anleger sollten sich vor einer Investition professionell beraten lassen.​
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