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INVESTMENTZIEL

Das 2Ishares Raydium ETP (Ticker: ARAY) bietet
Anlegern eine einfache und liquide Méglichkeit, Gber
ihre Bank oder ihren Broker zu investieren. So erhalten
sie einen transparenten Zugang auf Solanas
fuhrenden AMM. Dieses kombiniert ein
leistungsstarkes, diversifiziertes
Value-Capture-System mit einer Vorreiterrolle bei der
Tokenisierung realer Vermogenswerte.

Raydium ist eine der ersten dezentralen Bérsen auf
Solana und kombiniert Orderbook-Liquiditét mit
automatischen Swaps, um effizientes Trading zu
ermoglichen.

Rechtliche Struktur

Basisprospekt

PRODUKTDETAILS
Emittent 21Shares AG
Gebuhr 2.50%
ISIN CH1480821391
Auflagedatum 16.09.2025
UCITS Eligible Ja?
AIF-berechtigt Ja®
Replikationsmethode Physisch
Domizil Schweiz
Lending Nein

Schuldverschreibung

GLOBAL CRYPTO

CLASSIFICATION STANDARD

Underlying: Raydium
Level 1 Stack: dApp

Level 2 Sector: Decentralized Finance

Level 2 Industry: Decentralized

Exchanges (DEXs)
Level 3 Class: Utility Token

WICHTIGE FAKTEN
AUM $368,522.56
Ausstehgnde 65,000
Wertpapiere
Nav pro Einheit $5.67
30-Tage-Verénderung +1.56%

SERVICEANBIETER

Market Maker

Flow Traders

Verwahrstelle

Anchorage Digital Bank N.A.

Autorisierte Teilnehmer

Flow Traders, Virtu Financial Ireland Limited

Collateral Agent

The Law Debenture Trust Corporation PLC

AT, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, DK, EL, FR,
HU, IE, 1T, LI, LT, LU, MT, NL, NO, PL, PT, RO, SE, S

'Monatlich aktualisiert  Dies variiert je nach Gerichtsbarkeit, und es wird empfohlen,
dass der Fondsmanager dies Uberpruft. “Unter der Voraussetzung, dass die
AlIF-Anteile nur an gut informierte Anleger vermarktet werden, wie von der CSSE
kommuniziert. Dies variiert je nach Gerichtsbarkeit, und es wird empfohlen, dass der
Fondsmanager dies Uberpruft

Jn\yclimate

Engaged for Impact
Operations

myclimate.org/01-25-610279


https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/
https://www.cssf.lu/en/2024/02/communique-regarding-the-cssfs-position-on-eligible-investors-for-ucis-investing-in-virtual-assets/

VORTEILE

Die dezentrale Borse, die Solanas DeFi-Wachstum antreibt

Raydium nutzt Netzwerkeffekte in groiem Maldstab und erfasst monatlich Gber 25 % von Solanas
DEX-Marktanteil. Im vierten Quartal 2024 Gbertraf es sogar Uniswap auf Ethereum im monatlichen
Handelsvolumen: 124,6 Mrd. USD gegentber 90,5 Mrd. USD.

Im letzten Jahr lag das durchschnittliche monatliche DEX-Volumen bei 71 Mrd. USD, aktuell betragt
der Total Value Locked (TVL) 2,2 Mrd. USD - die Gesamtsumme der in den Liquidit&tspools
hinterlegten Vermdgenswerte. Dies unterstreicht die GréRe und Stdrke der Liquiditét. Diese
Dimension erzeugt einen starken Flywheel-Effekt: Tiefe Liquiditat zieht mehr Trader an, héhere
Handelsaktivitat generiert mehr GebUhren, und diese Gebuhren motivieren zusatzliche
Liquiditatsanbieter, was die Liquiditat weiter stérkt.

Auf dieser Basis erweitert Raydium nun sein Engagement im Bereich Real-World Assets (RWA) auf
Solana, wo traditionelle Vermdgenswerte wie Aktien, Anleihen und Rohstoffe on-chain tokenisiert
werden. Durch die Partnerschaft mit xStocks Alliance ist Raydium ein On-Chain-Liquiditéts-Hub fur
tokenisierte Aktien wie Tesla und Nvidia geworden. Zusétzlich werden wdchentlich bis zu 14.000 USD in
RAY-Belohnungen fur Liquiditdtsanbieter ausgeschuttet, um Raydiums Rolle als Tor zu den realen
Mdrkten zu festigen.

Diversifiziertes Umsatzmodell

Raydium hat eines der widerstandsfdhigsten und diversifiziertesten Umsatzmodelle im DeFi
aufgebaut und geht Uber reine HandelsgebuUhren hinaus zu einem Multi-Stream-Ansatz, der
traditionelle Finanzfirmen spiegelt. Es generiert Einnahmen aus drei Kernbereichen:
Handelsgebuhren, Staking-Mechanismen, die Uber 11 % des Token-Angebots sperren und Inhabern
Renditen bieten, sowie dem AcceleRaytor, der Investment-Banking-Sparte, die neuen Projekten auf
der Solana-Blockchain hilft, Kapital zu beschaffen und anféngliche Liquiditdt fur Token-Launches
bereitzustellen.

Bisher hat der AcceleRaytor 2,5 Mio. USD an direkten GebUhren generiert und gleichzeitig zusdtzlichen
Handelsverkehr geschaffen. Erfolgreiche Launches ziehen weitere Projekte und mehr Volumen nach
sich, wodurch ein sich selbst verstérkender Kreislauf entsteht.

Tokenomics fir langfristigen Wert

Ein zentrales Merkmal von Raydium ist das GebuUhrenverteilungsmodell: 84 % der Handelsgebuhren
gehen an Liquiditatsanbieter, 12 % werden fur RAY-RUckkdufe genutzt und die restlichen 4 % flieRen in
die Treasury. Dieser Mechanismus sorgt nicht nur fur konstanten deflationéren Druck, sondern stellt
sicher, dass der Wert direkt bei den Token-Inhabern ankommt und langfristige Ausrichtung zwischen
Protokoll und Community gewdhrleistet wird.

Dieser Effekt zeigt sich besonders in Hochvolumen-Phasen: Raydium hat Spitzenumsétze von bis zu
10 Mio. USD pro Tag erzielt, wodurch Ruckkdufe die Knappheit verstdrken und gleichzeitig Investoren
belohnt werden.
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HISTORISCHE PERFORMANCE SEIT AUFLAGE

% CHANGE

KUMULATIVE PERFORMANCE
30 Tage +1.56%
3 Monate -44.03%
YTD +1.56%
1Jahr +0.00%
3 Jahre +0.00%
Seit Auflage -71.66%
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HANDELSINFORMATIONEN

Bloomberg RIC SEDOL WKN Valor

ARAY SW ARAY.S N/A A4APVK 148082139
BORSEN, LOKALE TICKER UND WAHRUNG

Boérse Lokaler Ticker Wéhrung

SIX Swiss Exchange ARAYEUR SE EUR

SIX Swiss Exchange ARAY SE UsD
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FUNDAMENTALDATEN

Raydium dominiert Solanas DeFi-Sektor,
erobert Gber 25 % Marktanteil unter den DEXs
und Ubertrifft beim Handelsvolumen sogar
Uniswap. Der Einstieg in Real-World Assets,
wie tokenisierte Aktien, positioniert Raydium
sowohl als Liquiditatsrickgrat von Solana als
auch als Tor zu neuen On-Chain-Mdrkten.

Mit Einnahmen aus Handelsgebuhren, Staking
und seiner AcceleRaytor-Launch-Plattform
spiegelt Raydium traditionelle
Finanzunternehmen wieder. Dieses Modell mit
mehreren Ertragsstrémen hat bereits
Millionen an Gebuhren generiert und
gleichzeitig die Handelsaktivitat gestdrkt,
wodurch das Wachstum belastbarer und
skalierbarer wird.

Die Gebuhrenstruktur von Raydium verteilt 84
% an Liquiditdtsanbieter, 12 % far
RAY-Buybacks und 4 % an die Treasury. Dies
erzeugt deflationéren Druck, belohnt
Tokenholder und hat wdhrend Spitzenphasen
tégliche Buybacks in Millionenhéhe
ermdglicht - wodurch der Tokenwert eng mit
dem Wachstum des Protokolls verknupft ist.

RISIKOFAKTOREN

Raydiums Vorteil h&ingt vollstéindig von
Solanas Performance und der Liquiditét von
OpenBook ab. Netzwerkprobleme, das
Verhalten von Validatoren,
Gebuhrendnderungen oder
Liquiditatsverschiebungen kénnten Spreads,
Volumen und den Buyback-Mechanismus
rasch beeintréchtigen und machen Raydium
zu einer Single-Stack-Wette.

Raydium steht in stetigen Wettbewerb mit
anderen Solana-Protokollen sowie mit
Cross-Chain-DEXs.

Raydiums Cross-Chain-Bridge basiert auf
Wormhole, das in der Vergangenheit bereits
Schwachstellen aufwies. Ein weiterer
Wormhole-Hack kénnte dazu fuhren, dass
Raydium-Pools mit nicht gedeckten Assets
Uberschwemmt oder Gberbrickte Mittel
abgezogen werden - was schwerwiegende
De-Pegging-Ereignisse und Liquidit&tskristen

fur Raydium-Nutzer auslésen kénnte.

HISTORISCHE MONATLICHE PERFORMANCE (in %)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

1.56 - - - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -35633 -3166 -2127
UBER UNS

Crypto Made Easy

21Shares bietet die weltweit gréRte Palette an bérsengehandelten Kryptowéhrungsprodukten (ETPs) mit der

Mission, den Zugang zu Krypto-Investitionen zu erleichtern. Das Unternehmen hat 2018 das weltweit erste physisch
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besicherte ETP eingefluhrt und erweitert sein Angebot kontinuierlich mit innovativen Produkten, die auf
umfassendem Research basieren. 21Shares richtet sich sowohl an institutionelle als auch an private Anleger und
kombiniert Fachwissen aus der traditionellen Finanzwelt (TradFi) mit dezentraler Finanztechnologie (DeFi). Mit
Standorten in Z4rich, London und New York besteht das Team aus erfahrenen Unternehmern, Ingenieuren,

Researchern und Finanzexperten, die sich der Transformation von Krypto-Investitionen widmen.

KONTAKT
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Diese Materialien stellen weder ein Angebot noch eine Einladung seitens oder im Auftrag von 21Shares AG (das ,Unternehmen*) oder einer anderen Person dar, Produkte des Unternehmens
zu zeichnen oder zu erwerben. Diese Materialien dienen ausschliellich Hintergrundzwecken und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es darf sich fur keinerlei Zwecke auf die in diesen
Materialien enthaltenen Informationen oder deren Richtigkeit oder Vollstéindigkeit verlassen werden. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen Anderungen unterliegen.

Die Produkte des Unternehmens gelten nicht als Anteile an einem kollektiven Anlagevermégen gemdR den einschl@gigen Bestimmungen des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils gultigen Fassung und sind dort nicht zugelassen. Weder die Produkte noch das Unternehmen unterliegen daher dem KAG oder der Aufsicht bzw.
Genehmigung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (FINMA). Dementsprechend profitieren Investoren nicht von dem speziellen Anlegerschutz geméR KAG.

Es wurden und werden keine MaRnahmen seitens des Unternehmens ergriffen, die ein &ffentliches Angebot oder eine Verbreitung von Produkten oder das Inverkehrbringen oder die
Verbreitung von Angebotsunterlagen in einer Rechtsordnung ermdglichen wirden, in der eine solche MaRnahme erforderlich wérre. Angebote, Verkaufe, Weiterverkéaufe oder Lieferungen von
Produkten sowie die Verbreitung von Angebotsunterlagen in Bezug auf Produkte dirfen nur in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen und durfen dem
Unternehmen keine Verpflichtungen auferlegen.

Diese Materialien stellen weder (i) ein Angebot, eine Einladung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Produkten des Unternehmens noch (i) einen Prospekt im
Sinne des anwendbaren Schweizer Rechts (z. B. Art. 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) in der jeweils gultigen Fassung) oder des anwendbaren Rechts eines Staates dar, in dem
die Produkte angeboten, verkauft, weiterverkauft oder geliefert werden, noch (iii) ein Basisinformationsblatt geméR Art. 58 ff. FIDLEG. Diese Materialien sind als Werbung im Sinne von Art. 68
FIDLEG zu qualifizieren. Anleger sollten ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Austibung von Zeichnungsrechten ausschlieRlich auf den offiziellen Basisprospekt stutzen, der durch die
Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die relevanten Produkte ergénzt wird und voraussichtlich im Zusammenhang mit dem Angebot von Produkten des Unternehmens veréffentlicht wird.
Dieser ist auf der Website des Emittenten unter www.21Shares.com verfugbar. Die Verbreitung dieser Materialien kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschrénkt sein.
Personen, in deren Besitz Dokumente oder andere hierin erwdhnte Informationen gelangen, sollten sich Gber solche Einschrdnkungen informieren und diese einhalten. Eine Nichteinhaltung
dieser Vorschriften kann eine Verletzung der Wertpapiergesetze einer solchen Rechtsordnung darstellen.

Diese Materialien kénnen Aussagen enthalten, die als ,zukunftsgerichtete Aussagen” gelten oder betrachtet werden kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind an Begriffen wie ,glaubt”,
~schatzt”, plant”, ,prognostiziert”, ,erwartet”, ,beabsichtigt”, ,kénnte”, ,wird” oder ,sollte” erkennbar oder an dhnlicher Terminologie. Solche Aussagen kénnen sich erheblich von den
tatsdchlichen Ergebnissen unterscheiden. Zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln die aktuelle Sicht des Unternehmens in Bezug auf zukunftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken,
Unsicherheiten und Annahmen in Bezug auf das Geschdft, die Betriebsergebnisse, die finanzielle Lage, Liquiditat, Wachstum und Strategien des Unternehmens. Diese Aussagen gelten nur
zum Zeitpunkt ihrer Erstellung. Unbeschadet gesetzlicher Vorschriften lehnen das Unternehmen und alle beteiligten autorisierten Teilnehmer ausdrucklich jegliche Verpflichtung ab,
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu Uberarbeiten, um veréinderte Erwartungen oder neue Entwicklungen widerzuspiegeln.

Die autorisierten Teilnehmer handeln ausschlieBlich fur das Unternehmen und nicht fir andere Personen im Zusammenhang mit einem méglichen Angebot. Sie betrachten keine anderen
Personen als ihre Kunden und Ubernehmen keine Verantwortung gegentber Dritten flr den Schutz, den sie ihren Kunden gewdhren, oder fur Beratung im Zusammenhang mit dem Angebot
oder den hier enthaltenen Informationen.

Keiner der autorisierten Teilnehmer oder deren Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Berater oder Vertreter GUbernimmt Verantwortung oder Haftung fur die Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit der in diesen Materialien enthaltenen Informationen oder fur daraus resultierende Verluste.

WICHTIG:

NICHT ZUR VERBREITUNG AN US-PERSONEN ODER IN DEN USA BESTIMMT.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien oder Japan oder einer anderen Rechtsordnung
verbreitet oder veroffentlicht werden, in der die Verbreitung rechtswidrig wdre. Dieses Dokument stellt kein Angebot von Wertpapieren in oder nach den Vereinigten Staaten, Kanada,
Australien oder Japan dar. Die Wertpapiere des Unternehmens, auf die sich diese Materialien beziehen, wurden und werden nicht gemdR dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung (der ,Securities Act”) registriert und durfen in den USA nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es liegt eine Ausnahmegenehmigung oder eine nicht unter
die Registrierungspflicht fallende Transaktion vor. Es wird kein 6ffentliches Angebot in den USA geben.

Dieses Dokument wird nur an folgende Personen verteilt und richtet sich ausschlieRlich an sie: (i) Anlageexperten gemaR Artikel 19(5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (,Order”); oder (i) vermégende Unternehmen und andere Personen, an die es rechtmaRig kommuniziert werden darf, gemaR Artikel 49(2)(a) bis (d) der Order; oder
(i) Personen gemaR Artikel 43(2) der Order, einschlieRlich bestehender Mitglieder und Gléubiger des Unternehmens; oder (iv) alle anderen Personen, an die dieses Dokument rechtmdaRig
verteilt werden kann.

Fur potenzielle Investoren in einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektverordnung umgesetzt hat, ist der Basisprospekt (EU) des Emittenten auf www.21Shares.com verfugbar. Die
Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA darf nicht als Befirwortung der angebotenen oder zum Handel zugelassenen Wertpapiere verstanden werden.

Investitionen in Kryptow@hrungen und digitale Vermdgenswerte sind mit erheblichen Risiken verbunden, einschlieRlich des Totalverlusts. Berechnete Preise basieren auf verschiedenen
Handelsplattformen und kénnen maéglicherweise nicht von Anlegern realisiert werden. Je nach Handelsplattform oder Investitionsprodukt kann eine Investition zudem illiquide werden.
Anleger sollten alle offengelegten Risikofaktoren sorgfdiltig prufen.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukUnftige Ergebnisse. In Diagrammen dargestellte historische Leistungen kénnen hypothetisch sein und sind nicht mit tatsdchlichen
Handelsergebnissen gleichzusetzen.

Kein Bestandteil dieser Materialien stellt eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar. Anleger sollten sich vor einer Investition professionell beraten lassen.
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