REZUMATUL SPECIFIC EMISIUNII

Introducere si avertismente

21Shares 21Shares Ethereum Core Staking ETP ETP (Simbol: ETHC) urmareste rezultatele investitiei Tn Ethereum.

Denumire produs Simbol ISIN Valor Moneda Unitati Garantie

21Shares Ethereum

) ETHC CH1209763130 12097631 usbD 2510000 Ethereum
Core Staking ETP

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este 21Shares AG (LEIl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiana: CHE-347.562.100), o societate pe
actiuni cu sediul Tn Elvetia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea suedeza de supraveghere financiara (SFSA) la 13 decembrie 2022. Aprobarea
de cdtre SFSA a prospectului de baza nu ar trebui inteleasa ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

21Shares AG SFSA

Dammstrasse 19, 6300 Zug, Elvetia

finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Avertismente:

(a) acest rezumat specific emisiunii trebuie interpretat ca o introducere in prospectul de baza si in conditiile finale referitoare la aceste valori
mobiliare;;

(b

orice decizie de a investi Tn valori mobiliare ar trebui sa se bazeze pe examinarea prospectului de baza Tn ansamblul sau de catre investitor si
impreuna cu conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare:;

(c) investitorul ar putea pierde integral sau partial capitalul investit;;

d

o cerere referitoare la informatiile cuprinse Tn prospect este introdusa in fata unei instante judecatoresti, iar investitorul reclamant ar putea, in
temeiul dreptului intern, sa suporte costurile de traducere a prospectului Tnainte de initierea procedurilor judiciare;;

(e) raspunderea civila revine numai acelor persoane care au depus prezentul rezumat specific emisiunii, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai
in cazul Tn care rezumatul este inseldtor, inexact sau contradictoriu, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu
conditiile finale relevante, sau Tn cazul in care acesta nu furnizeazad, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu
conditiile finale respective, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca in aceste valori mobiliare;;

(f) sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.

Informatii cheie privind emitentul

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Domiciliul si forma juridica etc.

21Shares AG este emitentul acestor valori mobiliare. 21Shares AG a fost infiintata (in cadrul unei reuniuni a fondatorilor sai) la 20 iulie 2018 si a fost
inregistrata in Zug, Elvetia la 27 iulie 2018 ca societate pe actiuni (Aktiengesellschaft) in temeiul articolului 620 si urmatoarele din Codul elvetian al
obligatiilor pentru o duratd nelimitats. incepand cu data respectiva, 21Shares AG este Tnregistratd in Registrul Comertului din Cantonul Zug, Elvetia, cu
numarul CHE-347.562.100. CODUL SAU LEI este 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG are sediul social la Dammstrasse 19, 6300 Zug, Elvetia.

Activitdtile principale

21Shares AG a fost infiintata pentru a emite produse tranzactionate la bursa si alte produse financiare legate de performanta activelor criptografice si
a indicilor activelor criptografice. Emitentul se va angaja, de asemenea, n alte activitati legate de intretinerea programului si de crearea de noi
produse financiare legate de active criptografice. Nu are alte activitati generatoare de venituri

Actionarii principali si controlul

21Shares AG este o filiala detinuta integral de Amun Holdings Limited, o societate inregistrata in Insulele Cayman sub numarul de inregistrare 361463.
3 Persoanele fizice detin in prezent mai mult de 75% din actiunile Amun Holdings Limited, in timp ce restul este detinut de mai multi actionari mai
mici.

Gestionarea cheilor
Consiliul de administratie al 21Shares AG este format din: Ophelia Snyder si Hany Rashwan.

Auditori
Consiliul de administratie a numit urmatorii auditori statutari: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Elvetia


mailto:etp@21shares.com
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Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

Contul de profit si pierdere (in USD) 31 decembrie 31 decembrie 2020 | 30 iunie 2022 30 iunie 2021
2021 (auditat) (auditat) (neauditat) (neauditat)
Profit/Pierdere din exploatare 3.398.135 (1.078.833) 610.463 1.475.708
Bilant (in USD) 31 decembrie 31 decembrie 2020 | 30 iunie 2022 30 iunie 2021
2021 (auditat) (auditat) (neauditat) (neauditat)
Datoria financiara neta (datoria pe termen lung plus datoria pe termen scurt 2.357.555.468 291.674.335 863.206.807 2.357.555.468
minus numerarul)
Lichiditatea curenta (Active circulante / Datorii curente) indisponibil indisponibil indisponibil indisponibil
Raportul datorii/capitaluri proprii (Total datorii / Total capitaluri proprii) indisponibil indisponibil indisponibil indisponibil
Raport de acoperire a dobéanzilor (Venituri din exploatare / Gheltuieli cu indisponibil indisponibil indisponibil indisponibil
dobanzile)
Situatia fluxurilor de trezorerie (in USD) 31 decembrie 31 decembrie 2020 | 30 iunie 2022 30 junie 2021
2021 (auditat) (auditat) (neauditat) (neauditat)
Fluxuri nete de trezorerie din activitati de exploatare (2.062.830.077) (241.877.952) 1.513.772.837 (795.998.070)
Fluxuri nete de trezorerie din activitati de investitii - - - -
Fluxuri nete de trezorerie din activitati de finantare 2.059.654.907 242.944.759 (1.513.995.709) 794.530.706

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice emitentului?
Riscul de piatd

Volatilitatea pietei reflecta gradul de instabilitate si instabilitatea preconizata a performantei, de exemplu a pietei produselor structurate n timp.
Nivelul volatilitatii pietei nu este doar o masura a volatilitatii reale a pietei, ci este determinat in mare masura de preturile instrumentelor derivate
care ofera investitorilor protectie impotriva acestei volatilitati a pietei. Preturile acestor instrumente financiare derivate sunt determinate de forte
precum volatilitatea reala a pietei, volatilitatea preconizata a pietei, alte conditii economice si financiare si speculatiile de tranzactionare. Volatilitatea
pietei poate avea ca rezultat pierderi pentru emitent, in ciuda acordurilor de acoperire. Emitentul este o entitate cu scop special nou creata si, in
prezent, nu este profitabild si depinde de capital de la investitori externi. Emitentul este foarte indatorat. in cazul in care Emitentul nu este in masura
sa atraga capital suplimentar, exista rezerve limitate pentru a mentine operatiunile societatii, ceea ce poate duce la incapacitatea Emitentului de a-si
continua activitatea

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri legate de istoricul scurt de afaceri si de obiectivul de afaceri limitat al Emitentului

Activitatile comerciale ale emitentului se refera la titluri de valoare legate de activele criptografice. Emitentul este un vehicul cu destinatie speciala in
sensul legilor si reglementarilor elvetiene aplicabile. Protocoalele pentru activele criptografice sunt publice, ceea ce inseamna ca sunt posibile si alte
inovatii, ceea ce inseamna c& este posibil ca aceste criptomonede s& nu marcheze sfarsitul evolutiei monedelor digitale. In cazul Tn care Activele
Criptografice nu au succes sau au mai putin succes pe viitor si in cazul Tn care Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante modificate,
Emitentul poate esua in desfdsurarea activitatii sale, ceea ce poate duce la o scadere a valorii produsului tranzactionat pe bursa (PTB).

Clasificarea riscurilor: Mediu

Risc de credit

Investitorii sunt expusi riscului de credit al Emitentului si al Custodelui. Capacitatea unui Investitor de a obtine plata in conformitate cu Termenii si
conditiile generale depinde de capacitatea emitentului de a indeplini aceste obligatii. Produsele nu sunt, direct sau indirect, o obligatie a niciunei alte
parti. n consecintd, indiferent de colateralizare, bonitatea Emitentului poate afecta valoarea de piata a oricaror Produse si, in caz de neplata,
insolventd sau faliment, Investitorii nu pot primi suma datorat3 acestora in conformitate cu Termenii si conditiile generale. in plus fata de riscurile de
credit directe, investitorii sunt expusi indirect la orice risc de credit la care este expus emitentul. De exemplu, Emitentul poate suporta pierderi si/sau
nu poate obtine livrarea Tn temeiul oricaror acorduri Tn vigoare cu privire la orice active exprimate in criptomonede detinute drept colateral.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul operational

Riscurile operationale sunt riscuri legate de pierderile cu care emitentul se poate confrunta din motive de rutina incorecta sau insuficientd, erori
cauzate de oameni sau sisteme, precum si riscuri juridice (inclusiv, de asemenea, litigii). In cazul in care directia sau controlul au fost insuficiente,
acestea pot afecta in mod negativ masurile de acoperire Tmpotriva riscurilor, ceea ce poate avea un impact negativ asupra rezultatului din exploatare
si asupra pozitiei financiare a emitentului. In consecinta, operatiunile si pozitia financiard a Emitentului sunt expuse riscurilor operationale.

Clasificarea riscurilor: Scazut

Riscuri de afaceri

Riscurile de afaceri sunt riscuri care apar ca urmare a unor circumstante sau evenimente externe care dduneaza imaginii sau rentabilitatii
Emitentului. Capacitatea Emitentului de a-si desfasura activitatea depinde de capacitatea sa de a respecta normele si reglementarile. Nerespectarea
oricarui audit privind respectarea de catre Emitent a regulilor si reglementarilor sau constatarea incalcarii reglementarilor aplicabile Emitentului ar
putea duce la amenzi sau publicitate negativa care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra afacerii si care poate duce la scaderea
rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare. Legislatia sau reglementdrile noi, deciziile autoritatilor publice sau modificarile privind aplicarea sau
interpretarea legislatiei, reglementarilor sau deciziilor existente ale autoritatilor publice aplicabile operatiunilor emitentului, PTB-urilor si/sau activelor
criptografice pot afecta negativ activitatea emitentului sau o investitie Tn PTE. Emitentul depinde de furnizarea de active criptografice de la burse
si/sau platforme OTC cu reputatie si verificabile, astfel cum este stabilit de Emitent. Aceste schimburi sunt afectate de conditiile economice globale si
locale, de perceptia pietei si de schimbarile in materie de reglementare. In cazul in care aceastd oferta este limitatd sau are loc o perturbare a
Burselor Autorizate, Emitentul ar putea fi In imposibilitatea de a emite garantii suplimentare, care, la randul lor, ar putea avea un impact negativ
asupra performantei financiare si bonitatii Emitentului. Riscul de afaceri poate implica modificari neasteptate ale rezultatului Emitentului.

Clasificarea riscurilor: Scdzut



Riscul de contraparte

Emitentul va fi expus riscului de credit al unui numar de contrapartide cu care Emitentul tranzactioneaza, inclusiv, dar fara a se limita la Custodele,
Administratorul, Furnizorul(Furnizorii) de Portofele, Depozitarii, Agentii de Plati, Formatorii de Piatd, Participantii Autorizati, orice parte la orice
aranjamente in vigoare cu privire la orice active exprimate in criptomonede detinute drept Garantii si schimburi. in consecinta, Emitentul este expus
riscurilor, inclusiv riscului de credit, riscului reputational si riscului de decontare, care decurg din neindeplinirea de catre oricare dintre contrapartile
sale a obligatiilor care fi revin si care, daca apar astfel de riscuri, pot avea un efect negativ semnificativ asupra situatiei comerciale si financiare a
Emitentului.

n ceea ce priveste Custodele, Emitentul va fi expus riscului de credit al institutiilor depozitare la care detine numerar si alte Active Cripto sau Active
care urmaresc Marfurile. Riscul de credit, in acest caz, este riscul ca depozitarul care detine un instrument financiar (in numerar sau criptografic) sa
nu isi Tndeplineasca o obligatie sau un angajament fata de Emitent. Activele Criptografice ale Emitentului si, dupa caz, Activele care urmaresc
Marfurile sunt pastrate de catre Custode Tn conturi separate, care sunt destinate protejarii in caz de insolventa a Custodelui. Cu toate acestea, orice
insolventa a Custodelui poate duce la intarzierea accesului la Activele Criptografice si, dupa caz, la Activele care urmaresc Marfurile care servesc ca
Active de baza sau Componente de bazi, inclusiv la cele care servesc ca Garantie pentru orice Produse. intr-o astfel de situatie, investitorii se pot
confrunta cu o pierdere din cauza fluctuatiei preturilor activelor.

Agentul Global de Plata pentru Produse este responsabil pentru: (i) plata monedei fiduciare Tn cazul unei rascumpardri a produselor si (ii) detinerea
soldului de numerar in perioada dintre lichidarea activului de baza sau a componentei de baza si returnarea numerarului citre investitori. In cazul
insolventei Agentului Global de Platd in aceastd perioada interimara, Emitentul poate fi considerat un creditor general negarantat. Emitentul se
bazeaza pe terti pentru a asigura tranzactionarea atat a Produselor, cat si a oricdror Active de baza sau Componente de baza. Orice disfunctionalitate
a unor astfel de terte parti sau perturbare a schimburilor poate duce la o pierdere de valoare a Produselor, care poate, la randul sdu, sa aiba un
impact negativ asupra Emitentului si/sau a Investitorilor.

Este important sa retineti ca nicio parte, inclusiv Furnizorii de Portofele, Custodele sau Emitentul, nu este rdspunzatoare pentru pierderea activelor de
baz& sau a componentelor de baza. in cazul furtului, rdspunderea apartine exclusiv Investitorului.

Clasificarea riscurilor: Scdzu

Informatii cheie privind activele mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale activelor mobiliare?

21Shares 21Shares Ethereum Core Staking ETP (ETHC)este un titlu de creantd nepurtator de dobanda, cu durata nedeterminata. Fiecare serie a
produsului este legata de un indice sau de un activ de baza specific Ethereum. ETHC are reprezentate un numar total de 2510000 (de) produse. Codul
ISIN al produsului este CH1209763130 cu USD ca moneda de decontare. Nicio serie a acestui produs nu are o data de scadentd programata sau un
numdar maxim de titluri de valoare. Unitatile suplimentare ale produselor pot fi emise Tn orice moment. Titlurile de valoare au o optiune de vanzare
anuala si un mecanism de creare/rascumparare continua pentru participantii autorizati. Aceste valori mobiliare sunt titluri de creanta garantate cu
rang prioritar ale emitentului. Investitorii sunt creditori de prim rang Tn ceea ce priveste rezervele de active cripto alocate pe baza de serie. Titlurile
de creanta sunt considerate valori mobiliare transferabile Tn conformitate cu MIFID Il si nu implica nicio restrictie de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?

Produsele sunt tranzactionate pe: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange si un numar de alte facilitati de tranzactionare multilaterale
(FTM). Locatiile FTM suplimentare pot fi adaugate din cand Tn cand fara cunostinta sau consimtamantul Emitentului. Pentru cea mai recenta lista de
locuri de tranzactionare disponibile, consultati www.21shares.com.

Fdrd garant

Produsele vor fi obligatii exclusiv ale Emitentului si nu vor fi garantate de nicio alta entitate si nu vor fi responsabilitatea niciunei alte entitati.

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice titlurilor de valoare?
iscul de piatd din cauza lipsei de protectie a capitalului

PTB-urile emise in temeiul prezentului Prospect de Baza nu prevad nicio protectie a capitalului pentru nicio suma platibila in temeiul PTB-urilor. Acest
lucru provoaca un risc pentru investitorii in PTB-uri, deoarece o parte sau intreaga suma investita poate fi pierdutd din cauza riscului de piata asociat
expunerii la PTB-uri. Cu alte cuvinte, in cazul Tn care pretul Indicelui relevant, al Activelor de baza sau Componentelor de baza se dezvolta Intr-un
mod care este nefavorabil pentru Investitori, atunci termenii nu prevad niciun nivel de capital protejat, iar investitorii vor suporta pierderea integrala
corespunzétoare evolutiei nefavorabile a Indicelui relevant, a Activelor de bazi sau Componentelor de baza. In cazul in care PTB-urile ofera o
expunere lunga (si anume, PTB-urile relevante au fost concepute pentru a beneficia Tn cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, ale Activelor de
baza sau ale Componentelor de baza), iar pretul relevant ramane, Tn schimb, constant sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ
asupra valorii de piatd a unor astfel de PTB, iar investitorii ar suporta pierderi. in schimb, in cazul in care PTB-urile oferd o expunere pe termen scurt
(si anume, PTE relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei scaderi a pretului indicelui relevant, al activului de baza sau al
componentei de baza), iar pretul relevant ramane, in schimb, constant sau creste, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de
piatd a PTE, iar investitorii ar suporta pierderi. in functie de performanta Indicelui relevant, investitorii in Active de baz& sau Componente de baza pot
suferi o pierdere pana la intreaga lor investitie

Clasificarea riscurilor: Ridicat


http://www.21shares.com/

Riscuri de reglementare

Statutul juridic al activelor criptografice variazd foarte mult de la o tard la alta. Tn multe tari, statutul juridic nu este inca definit sau se modifici. Unele
tari au facut utilizarea activelor criptografice, cum ar fi Bitcoin, ilegald. Alte tari au interzis activele criptografice sau valorile mobiliare sau
instrumentele derivate aferente acestora (inclusiv pentru anumite categorii de investitori, de exemplu, produsele precum cele oferite de Societate nu
pot fi vandute investitorilor de retail din Regatul Unit), au interzis bancilor locale sa lucreze cu active criptografice sau cu active criptografice
restrictionate in alt mod. in plus, tratamentul juridic al activelor criptografice este adesea neclar si existd incertitudini cu privire la faptul daci activele
criptografice de baza sunt titluri de valoare, bani, marfuri sau bunuri (desi un contraexemplu Tn acest sens este, de exemplu, legislatia germana, care
a inclus asa-numitele active criptografice ca instrumente financiare in legislatia german& de la inceputul anului 2020). Tnh unele tari, cum ar fi Statele
Unite, diferite agentii guvernamentale definesc activele criptografice in mod diferit, ducand la conflicte de reglementare si incertitudine. Aceasta
incertitudine este exacerbata de evolutia rapida a reglementarilor. Unele tari pot restrictiona, interzice sau limita in mod explicit achizitionarea,
utilizarea, tranzactionarea sau rdscumpararea de active criptografice in viitor. intr-un astfel de scenariu, detinerea sau tranzactionarea de titluri de
valoare care reproduc sau sunt legate de active criptografice, cum ar fi produsele Societatii, ar putea fi considerate ilegale si supuse sanctiunilor.

Cu toate acestea, Tn ultimii ani, numeroase banci mari si consacrate si manageri de active au investit Tn societati in spatiul criptomonedelor sau s-au
implicat Tn investitii Tn criptomonede. Aceasta tendinta este semnificativa si continua in prezent. Numeroase autoritati de reglementare financiara au
acceptat acum n general faptul ca este probabil ca criptomonedele sa ramana o clasa de active si, prin urmare, au adoptat o pozitie pragmatica
pentru a aborda acest interes tot mai mare al comunitatii de investitii fata de criptomonede. Prin urmare, Societatea urmareste obiectivul de a face
produsele sale mai accesibile din punct de vedere geografic unui public mai larg, in parte ca o strategie de diversificare pentru a atenua acest risc.

Cu toate acestea, este foarte dificil sa se prevada modul in care perspectivele de reglementare si politicile privind criptomonedele s-ar putea si se vor
schimba. Trecerea la o viziune Tn general mai negativa ar putea genera riscuri pentru investitori, Intrucat inasprirea reglementarilor poate restrictiona
accesul investitorilor

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Valoarea unui Activ Criptografic se poate modifica rapid si poate chiar sd scadd la zero

Pretul oricarui Activ Criptografic este volatil si poate fi afectat de o varietate de factori. In cazul in care cererea pentru un Activ Criptografic ar scidea
sau in cazul Tn care nu ar reusi sa obtina adoptarea Tn randul comunitatii de Active Criptografice sau Tn cazul Tn care ar suferi esecuri tehnologice sau
de codificare sau atacuri, de exemplu, atunci valoarea acestuia ar putea scadea brusc si permanent, ceea ce, la randul sau, ar afecta in mod negativ
pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB-uri pe pietele secundare.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Evaluare

Activele Criptografice nu reprezintd o creanta subiacenta asupra veniturilor sau profiturilor si nici nu reprezinta o datorie care trebuie rambursata.
Valoarea lor depinde de perspectiva participantilor pe piatd (sau specifica, dat3, de piatd) si de cerere si ofertd. in consecinta, valoarea activelor
criptografice poate fi mai speculativa si mai volatila decat activele traditionale care reprezinta creante asupra veniturilor sau profituri sau datorii.
Natura speculativa a activelor criptografice de baza poate ingreuna dezvoltarea unor procese de evaluare coerente pentru activele criptografice si,
prin urmare, pentru PTB-uri. in plus, volatilitatea extrema poate avea un impact asupra capacitétii participantilor la piatd de a oferi preturi fiabile si
coerente, ceea ce, la randul sdu, ar putea afecta negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB-uri pe pietele secundare.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri asociate cu dezvoltarea de protocoale

Protocoalele pentru criptomonede, cum ar fi Activele Cripto, sunt disponibile public si sunt in curs de dezvoltare. Dezvoltarea si acceptarea in
continuare a protocoalelor depinde de o serie de factori. Dezvoltarea oricareia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicata sau Tntarziata in
cazul in care apar dezacorduri intre participanti, dezvoltatori si membrii retelei. Versiunile noi si imbunatatite ale codului sursa vor fi ,votate” de
majoritatea membrilor/minerilor retelei care efectueaza modificdrile in nodurile lor, ceea ce inseamna actualizarea nodurilor lor la cea mai recenta
versiune a codului. In cazul in care apare o situatie in care nu este posibil s& se ajunga la o majoritate in retea in ceea ce priveste punerea in
aplicare a unei noi versiuni a protocolului, acest lucru poate insemna, printre altele, ca Tmbunatatirea scalabilitatii protocolului respectiv poate fi
restrictionatd. Tn cazul in care dezvoltarea unuia dintre protocoalele Activelor Criptografice este impiedicatd sau intarziata, acest lucru poate afecta
negativ valoarea monedelor. Mai mult, deoarece structura protocoalelor pentru Activele Criptografice este publicd, un fel de compensatie directd
pentru dezvoltatorii respectivului protocol lipseste, ceea ce ar putea duce la scaderea stimulentelor pentru dezvoltarea continud a protocoalelor. in
cazul Tn care aceste protocoale nu se vor dezvolta Tn continuare, valoarea monedei digitale asociate va scadea, ceea ce, la randul sdu, ar afecta
valoarea PTB-urilor.

n plus, dacé lipseste o compensatie directd pentru dezvoltatorii protocolului respectiv, aceasta ar putea duce la scdderea stimulentelor pentru
dezvoltarea continud a protocoalelor. In cazul in care aceste protocoale nu se dezvoltd in continuare, valoarea activului digital asociat va scadea, ceea
ce, la randul sdu, ar afecta valoarea PTB-urilor. Pe masura ce protocoalele se dezvolta si se maturizeaza, iar adoptarea lor creste Tn randul
dezvoltatorilor, acest lucru reduce atat probabilitatea ca acest risc sa apara, cat si amploarea consecintelor acestui risc.

Clasificarea in functie de gradul de risc este evaluati ca fiind medie. in ceea ce priveste Activele Criptografice cu cea mai mare capitalizare de piata,
ratingul de risc este evaluat ca fiind scdzut, avand in vedere numarul mare de dezvoltatori. Cu cat sunt mai putini dezvoltatori activi care participa la
dezvoltarea unui anumit activ criptografic, care este adesea corelat cu o capitalizare scazuta a pietei in raport cu alte active criptografice, ratingul de
risc este Tn schimb mai mare si evaluat ca fiind mediu.

Clasificarea riscurilor: Mediu



Riscul de piatd secundard

Ratele de piata pe piata secundara vor deveni atat mai ridicate, cat si mai scazute decat rata la care investitorii si-au achizitionat PTB-urile. Este
posibil ca ratele pietei secundare sa nu reflecte cu acuratete pretul indicelui relevant sau al Activelor de baza sau Componentelor de baza. Desi
stabilirea preturilor pe piata secundara se bazeaza pe modele de calcul stabilite, aceasta depinde de evolutia subiacenta a pietei si de perceptia
pietei cu privire la statutul de credit al emitentului, durata probabila ramasa a PTB-urilor si oportunitatile de vanzare pe piata secundara. Avand n
vedere volatilitatea care poate fi observata in trecut in preturile Activelor Criptografice, pare posibil ca stabilirea preturilor PTB-urilor pe piata
secundaré s fie foarte volatila. Tn cazul in care una sau mai multe piete reglementate decid c& PTB-urile nu ar mai trebui admise la tranzactionare,
indiferent daca acest lucru se datoreaza unor circumstante care pot fi atribuite emitentului, PTB-urilor, Activelor Criptografice, formatorului de piata
si/sau modificarii regulilor sau oricarui alt motiv, exista riscul ca Emitentul sa nu reuseasca ca PTB-urile sa fie admise la tranzactionare pe o alta piata
reglementata, MTF sau pe alta piata. O astfel de evolutie ar Tnrautdti probabil lichiditatile, oportunitatile de cesiune si valoarea de piata pentru PTB-
uri, creand astfel riscuri de pierderi pentru investitori. in cazul in care ar avea loc eliminarea produsului de pe bursé, Emitentul isi va exercita dreptul
de a rascumpadra PTB-urile anticipat. O astfel de decontare anticipata va avea loc numai dupa o perioada de preaviz, iar investitorii risca ca pretul
pietei si lichiditatea, precum si valoarea finald de decontare sa fie afectate negativ intr-un astfel de scenariu.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscul de aparitie a unui eveniment extraordinar

Conditia 17 (Eveniment Extraordinar) prevede cd, in cazul unei fraude, al unui furt, al unui atac cibernetic, al unei modificari a reglementarilor si/sau
al unui eveniment similar (fiecare, un eveniment extraordinar) cu privire la sau care afecteaza un activ de baza sau o componenta de baza, inclusiv un
activ de baza sau o componenta de baza care serveste drept colateral, emitentul va notifica Investitorii Tn conformitate cu Conditia 16 (Notificari), iar
suma de rascumpdrare pentru astfel de produse va fi redusa Tn consecintd, eventual pana la cea mai mica valoare nominala a monedei de decontare
(adica 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP sau echivalentul in alte monede de decontare) per produs. in consecinta, Investitorii suporta riscurile de
producere a unui eveniment extraordinar si de pierdere partiald sau totala a investitiei lor. In plus, riscurile unui Eveniment Extraordinar sunt mai
mari decat in cazul evenimentelor similare cu privire la alte clase de active (cum ar fi investitiile Tn titluri de valoare, fonduri si depozite) si, spre
deosebire de alte clase de active, nu pot fi atenuate. in plus, in prezent, nu este practic s va asigurati impotriva unui Eveniment Extraordinar.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc referitori la PTB-uri de referintd si PTB-uri bazate pe indici

Consultati factorii de risc de mai sus pentru Activele Criptografice relevante din cadrul cosului relevant sau, dupé caz, al indicelui. in plus, compozitia
unui indice sau cos mic va fi, in general, mai vulnerabila la modificarile valorii Activelor Criptografice relevante, iar o modificare a compozitiei unui cos
sau a unui indice poate avea un efect negativ asupra performantei cosului sau a indicelui. Avand in vedere ponderea mai mare a componentelor
individuale intr-o compozitie cu cos mic sau cu indice mic, impactul unei evolutii nefavorabile pentru una sau mai multe componente individuale va fi
mai mare asupra performantei cosului sau a indicelui Tn comparatie cu un cos sau indice mai divers. O corelatie ridicatd a componentelor, si anume
in cazul Tn care valorile componentelor relevante tind sa fluctueze in mod similar cu celelalte componente corelate, poate avea un efect semnificativ
asupra sumelor de platit pentru PTB-uri, deoarece toate componentele corelate se pot deplasa in acelasi mod nefavorabil in acelasi timp si, prin
urmare, nu pot realiza diversificarea riscului de piata. Performanta negativa a unei singure componente, si anume un singur activ criptografic, poate
depasi performanta pozitivd a uneia sau mai multor alte componente si poate avea un impact negativ asupra randamentului PTB.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Realizarea Garantiei

Daca sumele primite la executarea Garantiei nu sunt suficiente pentru a acoperi integral comisioanele si cheltuielile Agentului de Garantie si
obligatiile de plata ale emitentului catre investitori, atunci exista riscul ca investitorii sa suporte o pierdere, care poate fi semnificativa. Realizarea
Garantiei are loc numai in caz de neindeplinire a obligatiilor sau in caz de insolventa. Astfel, garantarea poate diminua riscul de credit al emitentului
numai in masura in care veniturile acopera creantele Investitorilor. Cu toate acestea, creantele contractuale ale Investitorilor nu se limiteaza la
valoarea garantiei, desi in cazul insolventei emitentului s-ar produce o pierdere dacd Garantia nu este suficientd. Pe de alta parte, Investitorii nu au
dreptul sa primeasca un excedent din executarea Garantiei, daca acesta depaseste creantele lor contractuale

Clasificarea riscurilor: Mediu

Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata

Tn ce conditii si in ce interval de timp pot investi in aceastd valoare mobiliard?

Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului Tntr-o serie de tari ale UE (in prezent, Austria, Belgia, Croatia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda,
Franta, Germania, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romania, Slovacia, Spania si
Suedia). Oferta pentru aceste valori mobiliare este continud pana la expirarea prospectului de baza (12 decembrie 2023) (perioada ofertei), iar
investitorii suplimentari pot intra Tn orice serie in orice moment. Transele suplimentare ale unei serii pot fi emise Tn orice moment in conformitate cu
alte conditii finale. Cu toate acestea, aceste emisiuni suplimentare nu sunt diluante si vor fi garantate cu un volum echivalent de active digitale, astfel
cum se descrie in detaliu Tn prospect

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?

Emitentul si-a dat acordul ca Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu orice oferta de baza care nu face obiectul unei
derogdri de la aceste valori mobiliare n tarile enumerate mai sus, in cursul Perioadei de Ofertare, de catre sau catre fiecare dintre urmatorii
intermediari financiari (fiecare, un Ofertant Autorizat):

Emitentul este:

21Shares AG, Dammstrasse 19, 6300 Zug, Elvetia (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiand: CHE-347.562.100), o societate pe actiuni cu
sediul in Elvetia, cu jurisdictie: Elvetia.

Ofertantii autorizati sunt:



Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos. Forma juridicd a acestei societati este 54M6 si face obiectul jurisdictiei
prevazute de legislatia Tarilor de Jos.

Jane Street Financial Limited, Etaj 30, 20 Fenchurch Street, Londra EC3M 3BY, Regatul Unit. Forma juridica a acestei societati este HOPO si face obiectul
jurisdictiei prevazute de legislatia Regatului Unit.

si orice Participant Autorizat numit Tn mod expres ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului: https://21shares.com/ir/aps

Un investitor care intentioneaza sa dobandeasca sau sa achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant Autorizat va face acest lucru, iar ofertele
si vanzarile de valori mobiliare catre un astfel de investitor de catre un Ofertant Autorizat vor fi facute in conformitate cu orice termeni si alte
acorduri Tn vigoare intre respectivul Ofertant Autorizat si un astfel de investitor, inclusiv Tn ceea ce priveste preturile, alocarile si acordurile de
decontare.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de baza de 2,5% pentru investitori, precum si un comision de subscriere/rascumparare pentru
participantii autorizati. Investitorii Tn produs pot plati taxe suplimentare de brokeraj, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte taxe atunci
cand investesc in aceste produse.

De ce este elaborat acest prospect?

Prezentul prospect de baza este elaborat in scopul de a oferi publicului aceste valori mobiliare intr-o serie de state membre ale UE (in prezent,
Austria, Belgia, Croatia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos,
Norvegia, Polonia, Portugalia, Romania, Slovacia, Spania si Suedia). Valoarea totald a incasarilor din emisiunea acestor valori mobiliare va fi utilizata
pentru achizitionarea unui volum corespunzator de active-garantie relevante pentru seria respectiva.

Utilizarea estimatd a veniturilor

indisponibil

Se precizeazd dacd oferta face obiectul unui acord de subscriere

Oferta de valori mobiliare nu face obiectul unui acord de subscriere pe baza de angajament ferm.

ndicarea majoritdtii conflictelor de interese semnificative legate de oferta de admitere la tranzactionare

Nu exista niciun conflict de interese semnificativ.


https://production--21sharescom.netlify.app/isstemplates/ro/%22http

