Suhrn Tykajuci sa Konkrétnej Emisie

Uvod a Upozornenia
21shares Zcash ETP (Ticker: ZCASH) sa snazi sledovat investi¢né vysledky Zcash (ZEC).

Ticker ISIN Valor Mena
ZCASH CH1608218801

Nazov produktu
21shares Zcash ETP

Jednotky Kolateral

160821880 usD 5,000 ZEC
(2026-09-21)

Emitentom a ponukajucim cennych papierov je spoloc¢nost 21Shares AG (VLEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajciarske ¢&islo spoloénosti: CHE-347.562.100),
akciova spoloc¢nost so sidlom vo Svajciarsku. Zakladny prospekt schvalil Svédsky urad pre financny dohlad (SFSA) 20. februar 2026. Schvalenie zakladného
prospektu zo strany SFSA by sa nemalo chapat ako schvalenie tychto cennych papierov.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Upozornenia:

(a) tento suhrn tykajuci sa konkrétnej emisie by sa mal chapat ako Uvod k zakladnému prospektu a konec¢nym podmienkam vo vztahu k tymto cennym
papierom;

(b) rozhodnutie investovat do cennych papierov by malo vychadzat z posudenia zakladného prospektu ako celku investorom spolo¢ne s konecnymi
podmienkami vztahujucimi sa na tieto cenné papiere:

(c) 2investor by mohol prist o cely investovany kapital alebo jeho Cast;

(d) v pripade podania Zaloby tykajlcej sa informacii obsiahnutych v prospekte na sud sa moze stat, Ze Zalujuci investor bude musiet pred zacatim stdneho
konania znasat naklady na preklad prospektu podla vnutrostatnych pravnych predpisov;

(e) obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na tie osoby, ktoré predlozZili tento suhrn tykajuci sa konkrétnej emisie vratane jeho prekladu, ale len v
pripade, ze je suhrn pri Citani spolu s ostatnymi Castami zakladného prospektu a prislusnymi konec¢nymi podmienkami zavadzajlci, nepresny alebo
nekonzistentny, alebo ak pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami zakladného prospektu a takymito kone¢nymi podmienkami neposkytuje klucové informacie s
cielom poméct investorom pri zvazovani, ¢i investovat do tychto cennych papierov;

(f) chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a moze byt tazko zrozumitelny.

Kl'ucové Informacie o Emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna forma atd'.

Emitentom tychto cennych papierov je spolo¢nost 21Shares AG. Spolo¢nost 21Shares AG bola zaloZzena (na stretnuti zakladatelov) 20. jula 2018 a
zaregistrovana 27. jula 2018. Spolo&nost 21Shares AG je zapisana v obchodnom registri kanténu Ziirich vo Svajéiarsku pod &islom CHE-347.562.100. Jej LEI
je 254900UWHMJRRODS3Z64. Spolo¢nost 21Shares AG ma sidlo na adrese Pelikanstrasse 37, 8001 Ziirich, Svajéiarsko.

Hlavné €innosti

Spoloc¢nost 21Shares AG bola zalozena za Ucelom emisie zabezpecenych cennych papierov obchodovanych na burze (,produkty”), ktoré su naviazané
na podkladové aktiva alebo k6§ podkladovych aktiv, ¢im poskytuju expoziciu voci cenovému vyvoju celého radu kryptoaktiv a/alebo, podla situacie,
komodit, akcii a/alebo inych spdsobilych podkladovych aktiv. Takéto produkty mézu mat dihd alebo kratku expoziciu voci dennej vykonnosti odkazovaného
indexu. Emitent bude vykonavat aj dalSie ¢innosti slvisiace s udrziavanim Programu a vytvaranim novych finanénych produktov viazanych na kryptomeny.
Nema Ziadne iné podnikatelské aktivity generujuce prijmy.

Hlavni akcionari a kontrola

21Shares AG je dcérska spolo&nost v tplnom vlastnictve spolo&nosti Jura Pentium AG, ktora je registrovana vo Svajciarsku pod &islom spolo&nosti
CHE-345.211.664. Kone¢nou materskou spolo¢nostou je FalconX Holdings Limited, spolo¢nost registrovand na Kajmanskych ostrovoch pod cislom
spolognosti 387395. Jedna osoba v su€asnosti vlastni priblizne 21 % akcii spolo€nosti FalconX Holdings Limited, zatial €¢o zvySok je vo vlastnictve viacerych
mensich akcionarov.

Klacéova sprava
Sprava rada ma v suc¢asnosti troch ¢lenov (vratane predsedu), z ktorych vsetci su vykonnymi riaditel'mi: Russell Barlow, Duncan Moir a Edel Bashir.

Auditori
Na ucely auditovania finanénych vykazov emitenta za financny rok konciaci 31. decembra 2024 urcil emitent spolo¢nost KPMG AG, Zurich (CHE-
106.084.881) (auditor). Auditor je clenom EXPERTsuisse, ¢o je Svajciarska odborna asociacia pre audity, dane a fiduciarne zalezitosti.

Vyrocné spravy emitenta za rok ukonceny 31. decembrom 2023 boli auditované spolo¢nostou Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Bazilej, Svajciarsko. Auditor je ¢lenom EXPERTsuisse, ¢o je §vajCiarska odborna asociacia pre audity, dane a fiduciarne zalezitosti.

Aké su kl'ucové finanéné informacie tykajuce sa emitenta?

Vykaz ziskov a strat (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

Celkovy uplny prijem za rok

38,788

42,191

2,629,538

49,500

Suvaha (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

Cisty finan¢ny dlh (dlhodoby dih plus kratkodoby dlh minus hotovost)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

Ukazovatel beznej likvidity (obezny majetok/obezné zavazky)




Pomer dlhu k vlastnému imaniu (celkové zavazky/celkové vlastné imanie)

Ukazovatel Urokového krytia (prevadzkoveé vynosy/urokové naklady)

Vykaz penaznych tokov (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

(:)isté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Cisté pefiazné toky z investi¢nych Einnosti - - 1,064,971 (16,600,030)
Cisté penazné toky z finanénych €innosti 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Aké klucové rizika su Specifické pre emitenta?

Trhové riziko

Volatilita trhu odréza mieru nestability a oéakévanu nestabilitu vykonnosti napriklad trhu so $truktirovanymi produktmi v ¢ase. Uroven volatility trhu nie je vyluéne
meranim sucasnej volatility trhu, ale je do velkej miery uréena cenami derivatovych nastrojov, ktoré ponukaju investorom ochranu pred takouto volatilitou trhu.
Ceny tychto derivatovych nastrojov su urCované faktormi, ako je su€asna volatilita trhu, o¢akavana volatilita trhu, iné ekonomické a finan¢né podmienky a
obchodné $pekulacie. Volatilita trhu moze viest k stratdm emitenta, a to aj napriek hedzingovym opatreniam.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika suvisiace s obmedzenym cielom podnikania Emitenta

Obchodna ¢innost emitenta sa tyka cennych papierov suvisiacich s kryptoaktivami. Emitent je ucelovo vytvoreny subjekt na ucely vydavania dlhovych cennych
papierov v zmysle platnych $vajCiarskych zakonov a nariadeni. Protokoly pre kryptoaktiva su verejne dostupné, a preto moze dojst k dals$im inovaciam, ¢o
znamena, ze tieto kryptomeny nemusia znamenat koniec vyvoja digitadlnych mien. Ak nebudu kryptoaktiva v buddcnosti Uspedné alebo budu menej Uspesné a ak
sa emitent nedokaze prispdsobit takymto zmenenym okolnostiam, mdze sa stat, Ze emitent nebude vo vykonavani svojej ¢innosti Uspesny, ¢o moze viest k
poklesu hodnoty ETP.

Hodnotenie rizika: Stredné

Uverové riziko

Investori su vystaveni Uverovému riziku emitenta a spravcu. Schopnost investora ziskat platbu v sulade so VSeobecnymi podmienkami zavisi od schopnosti
emitenta plnit tieto zavazky. Produkty nie su priamo ani nepriamo zavazkom ziadnej inej strany. V dosledku toho méze mat

uverova bonita emitenta bez ohladu na zabezpecenie vplyv na trhovu hodnotu akéhokolvek produktu a v pripade neplnenia zavazkov, platobnej neschopnosti
alebo konkurzu nemusia investori dostat sumu, ktord im podla VSeobecnych podmienok prinalezi. Investori si okrem priamych Uverovych rizik nepriamo
vystaveni vSetkym Uverovym rizikam, ktorym je vystaveny emitent. Emitentovi mozu napriklad vzniknut straty a/alebo sa mu nemusi podarit ziskat dodanie podla
existujucich platnych dohéd v suvislosti s aktivami denominovanymi v kryptomendch, ktoré su drzané ako kolateral.

Hodnotenie rizika: Stredné

Klucové Informacie o cennych Papieroch

Aké su hlavné vlastnosti cennych papierov?

21shares Zcash ETP (ZCASH) su neuroCené, ¢asovo neobmedzené dlhové cenné papiere. Kazda séria produktu je naviazand na index alebo konkrétne
podkladové aktivum Zcash (ZEC). ZCASH ma 5,000 sthrnny pocet zastupenych produktov. ISIN produktu je CH1608218801 s USD ako menou vyrovnavania.
Ziadna séria tohto produktu nema stanoveny datum splatnosti ani maximalny podet cennych papierov. DalSie jednotky produktov mézu byt emitované
kedykolvek. Cenné papiere maju ro¢nu predajnu opciu a mechanizmus priebezného vytvarania/spatného odkupovania pre opravnenych ucastnikov. Tieto cenné
papiere su prioritnymi zabezpecenymi dlhovymi zavazkami emitenta. Investori su veritelmi s prvym zaloznym pravom voci pridelenym skupindm kryptoaktiv na
zaklade jednotlivych sérii. Dlhopisy sa podla smernice MIFID Il povazuju za prevoditelné cenné papiere a nie si s nimi spojené ziadne obmedzenia
prevoditelnosti.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?
S produktmi sa obchoduje na: burzach Euronext Amsterdam, Euronext Paris a mnohych dalsich systémoch MTF. Z ¢asu na ¢as mozu byt bez vedomia alebo
suhlasu emitenta pridany dalsi systém MTF. Aktualny zoznam dostupnych miest obchodovania najdete na stranke www.21shares.com.

Bez rucitela
Produkty budu zavazkami vylu¢ne emitenta a nebude za ne rucit ani zodpovedat Ziadny iny subjekt.

Akeé kl'uicoveé rizika su Specifické pre cenné papiere?

Trhové riziko v dosledku nedostato¢nej kapitalovej ochrany

ETP vydané podla tohto zakladného prospektu neposkytuju Ziadnu kapitalovi ochranu Ziadnych sum splatnych v ramci ETP. Spdsobuje to riziko pre investorov
do ETP, pretoze cast alebo celd investovana suma mdze byt stratend v désledku trhového rizika spojeného s expoziciou ETP. Inymi slovami, ak sa cena
prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek vyvija pre investorov nepriaznivo, potom podmienky nestanovuju Zziadnu uroven
chraneného kapitalu a investori znasaju plnu stratu zodpovedajicu nepriaznivému vyvoju prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek.
Ak ETP poskytuju dlhu expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade narastu ceny prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych
zlozZiek profitovali) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo klesne, bude to mat vyznamny nepriaznivy vplyv na trhovu hodnotu takychto ETP a
investori utrpia straty. Naopak, ak ETP poskytuju kratku expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade poklesu ceny prislusného indexu,
podkladového aktiva alebo podkladovych zlozZiek profitovali) a prislusnd cena namiesto toho zostane nezmenend alebo vzrastie, bude to mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na trhovd hodnotu takychto ETP a investori utrpia straty. V zavislosti od vykonnosti prislusného indexu, podkladového aktiva alebo
podkladovych zloziek mdzu investori utrpiet stratu az do vysky celej svojej investicie.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajtice sa digitalnych aktiv: Regulaéné rizika

Pravny Statut kryptoaktiv sa v jednotlivych krajinach znacne lidi. V mnohych krajinach este nie je pravny Statut vymedzeny alebo sa meni. V niektorych krajinach
je pouzivanie kryptoaktiv, ako je Bitcoin, nezakonné. Iné krajiny zakazali kryptoaktiva alebo cenné papiere ¢i derivaty s nimi spojené (vratane urcitych kategorii
investorov, napr. produkty, ako su tie, ktoré ponuka tato spolo¢nost, sa nesmu predavat retailovym investorom v Spojenom kralovstve), zakazali miestnym
bankam pracovat s kryptoaktivami alebo ich obmedzili inym spdsobom. Pravne zaobchadzanie s kryptoaktivami je navyse ¢asto nejasné a prevlada neistota, ¢i
su podkladové kryptoaktiva cennym papierom, peniazmi, komoditou alebo majetkom (hoci protikladom je napriklad nemecké pravo, ktoré od zaciatku roka 2020
zaradilo v nemeckom prave tzv. kryptoaktiva medzi finan¢né nastroje). V niektorych krajinach, napriklad v Spojenych Statoch, vymedzuju rézne vladne agentury
kryptoaktiva odliSne, ¢o vedie k regulacnym konfliktom a neistote. Tuto neistotu eSte zhorSuje rychly vyvoj pravnych predpisov. Niektoré krajiny mézu v
buducnosti vyslovne obmedzit, zakazat alebo limitovat nadobudanie, pouzivanie, obchodovanie alebo spatné odkupenie kryptoaktiv. V takomto pripade by sa
mohlo povazovat vlastnictvo cennych papierov replikujucich kryptoaktiva, ako su produkty tejto spolo¢nosti, alebo cennych papierov prepojenych s takymito



kryptoaktivami, alebo obchodovanie s nimi za nezakonné a mohlo by podliehat sankciam.

V poslednych rokoch v8ak mnohé velké a etablované banky a spravcovia aktiv investovali do spolo¢nosti v oblasti kryptomien alebo sa zapojili do investicii do
kryptomien. Tento trend ma v sucasnosti vyrazny a pokracujuci charakter. Mnohé finan¢né regula¢né organy vo vSeobecnosti akceptovali, ze kryptomeny
pravdepodobne zostanu triedou aktiv, a preto zaujali k tomuto rasticemu zaujmu investicnej komunity o kryptomeny pragmaticky postoj. Spolo¢nost preto
sleduje ciel spristupnit svoje produkty geograficky SirsSiemu okruhu zakaznikov, Ciastocne ako diverzifikacnu stratégiu na zmiernenie tohto rizika.

Je vsak ocividne tazké predpovedat, ako by sa regulacny vyhlad a politiky tykajuce sa kryptomien mohli a budi menit. Posun k vSeobecne negativnejSiemu
postoju by mohol viest k riziku pre investorov, kedZe sprisnenie regulacie méze obmedzit pristup investorov.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Hodnota kryptoaktiv sa moéZe rychlo menit a méZe dokonca klesnut na nulu

Cena akéhokol'vek kryptoaktiva méze byt volatiind a moze byt ovplyvnena roznymi faktormi. Ak by sa dopyt po kryptoaktive znizil, napr. v désledku nahlej straty
dovery v takéto kryptoaktivum, ktord mu pripisuju Uucastnici trhu, alebo ak by sa mu nepodarilo dosiahnut prijatie v komunite kryptoaktiv, alebo ak by napriklad
doslo k technologickym alebo kédovym porucham alebo hacknutiam, potom by jeho hodnota mohla prudko a trvalo klesnut, ¢o by nasledne nepriaznivo
ovplyvnilo cenu, za ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch. Takyto priebeh udalosti by pravdepodobne zhorsil likviditu, moznosti
nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym by pre investorov vznikli rizikd strat. Hodnota kryptoaktiv a nasledne aj prislusnych ETP by mohla dokonca klesnut na
nulu a investori by mohli mat zna¢né tazkosti pri odpredaiji svojich pozicii v prislusnych ETP.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Ocenovanie

Kryptoaktiva nepredstavuju zakladny narok na prijem alebo zisk, ani zavazok, ktory sa musi splatit. Ich cena odrédza ocenenie hodnoty ucastnikmi trhu (alebo
konkrétneho trhu) a dynamiku ponuky a dopytu. V désledku toho mdze byt hodnota kryptoaktiv $pekulativnejSia a volatilnejSia ako hodnota tradi¢nych aktiv,
ktoré predstavuju naroky na prijem, resp. zisky alebo dlhy.

Spekulativna povaha podkladovych Kryptoaktiv moze stazovat uplatiiovanie konzistentnych metdd ocefiovania Kryptoaktiv, a tym aj ETP. Okrem toho moze
extrémna volatilita ovplyvnit schopnost Ucastnikov trhu poskytovat spolahlivé a konzistentné ocenovanie, ¢o by zase mohlo mat nepriaznivy vplyv na cenu, za
ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika suvisiace s ETP naviazanymi na akcie

ETP naviazané na akcie podliehaju rizikdm, ktoré su neodmyslitelnou stc¢astou investovania do akcii. Potencialni investori by mali byt oboznameni s globalnymi
akciovymi trhmi a mali by dokladne zvazit hodnotu, cenovu volatilitu a rizikovy profil prislusnych akcii, na zaklade ktorych sa vypocitavaju sumy splatné v ramci
ETP.

ETP predstavuju vyluéne zavazky emitenta. Nepredstavuju Ziadne prava ani zavazky voci akémukolvek emitentovi akcii zahrnutych v podkladovom aktive, ani
nezakladaju narok na takéto prava &i zavazky. Ziadny takyto emitent sa nepodielal na priprave tohto Zakladného prospektu alebo prisludnych Koneénych
podmienok, ani na stanoveni podmienok ETP. Z tohto dévodu nevykonal emitent a opravneni U&astnici ziadne preskUmanie ani hibkovu previerku tykajicu sa
takychto emitentov akcii nad ramec verejne dostupnych informacii a nie st povinni tak urobit. NemoZno preto zarucit, Ze boli verejne zverejnené véetky udalosti,
ktoré nastali pred prisluSnym datumom emisie a ktoré mézu ovplyvnit trhovd cenu prislusnych akcii.

Hodnota akcii zahrnutych v podkladovom aktive méze vyrazne kolisat a mozu ju ovplyviovat faktory Specifické pre emitenta, vSeobecné podmienky na trhu, ako
aj Sirsi hospodarsky, financny alebo politicky vyvoj. Hodnota takychto akcii méze klesat aj stupat a hodnota k akémukolvek danému diiu nemusi odrazat ich
vykonnost v akomkolvek predchadzajucom obdobi. Minuld vykonnost akychkolvek akcii aktiva nie je ukazovatelom buducej vykonnosti. Neexistuje Ziadna
zaruka tykajuca sa buducej hodnoty akychkolvek akcii, priebezného kotovania alebo existencie takychto akcii, ¢i pretrvavajucej Zivotaschopnosti prislusného
emitenta. V dosledku toho méZzu investori do ETP prist o celu svoju investiciu do ETP alebo jej ¢ast.

Ak séria cennych papierov ETP poskytuje expoziciu voci akciam, hodnotu takejto série budu ovplyviovat véeobecné pohyby na akciovom trhu a zmeny trhovych
sadzieb alebo cien, vratane urokovych sadzieb, vymennych kurzov, cien komodit a celkovych podmienok na akciovom trhu.

Ak podkladové aktivum pozostdva z jediného akciového titulu, ETP podlieha vysokej miere rizika Specifického pre emitenta v porovnani s produktmi, ktoré
poskytuju expoziciu voci diverzifikovanému koSu aktiv. Takéto rizikd mézu vyplyvat z faktorov, ktoré okrem iného zahfiiaju manazérske rozhodnutia, postupy
kapitalu, prevadzkové poruchy, sudne spory alebo regulacné opatrenia, problémy v oblasti pracovnych sil alebo dodavatelského retazca, kybernetické
bezpecnostné incidenty, udalosti v oblasti verejného zdravia alebo prirodné katastrofy s vplyvom na prislusného emitenta.

Okrem toho, jurisdikcia aktiv

Produkty sa mézu vztahovat na akcie spolo¢nosti so sidlom a hlavnou obchodnou ¢innostou v inych krajinach, nez su krajiny, kde su produkty kétované alebo
kde sa s nimi obchoduje. Pravne, regulacné a hospodarske prostredie tychto jurisdikcii sa m6ze vyrazne lisit od miestneho trhu investora alebo trhu, na ktorom su
cenné papiere kotované. Medzi rizika spojené s takymito akciami patri okrem iného miera inflacie, volatilné urovne trokovych sadzieb, platobna bilanciu, rozsah
vladnych prebytkov alebo deficitov v prislusnej krajine, moznost vyvlastnenia majetku, konfiskacné zdanenie, politicka alebo sociadlna nestabilita ¢i diplomaticky
vyvoj. Véetky tieto faktory su citlivé vo&i menovej, fiskalnej a obchodnej politike viad prislusnych krajin. Dalej plati, ze hoci objem obchodov na niektorych
finan¢nych trhoch vo vSeobecnosti rastie, zvacsa je podstatne nizsi ako na rozvinutejSich trhoch, pricom cenné papiere mnohych spolo¢nosti mézu byt menej
likvidné, s vysSou volatilitou v porovnani s cennymi papiermi porovnatelnych spoloc¢nosti na vac¢sich trhoch. To moze hodnotu Podkladovych aktiv ovplyvnit.
Takéto okolnosti m6zu viest k tomu, Ze hodnota produktov klesne pod ich hodnotu v ¢ase pociato¢ného nakupu, ¢o mbze spdsobit investorovi Ciastocnu stratu,
pokial predava svoje produkty v ¢ase, ked' k tymto udalostiam dochadza.

Korpordtne udalosti spojené s akciovymi titulmi

Korporatne udalosti, ktoré ovplyviuju akcie zahrnuté v referencnych aktivach, mézu mat podstatny nepriaznivy vplyv na cenné papiere ETP. Drzitelia cennych
papierov ETP sa nepodielaju priamo na korporatnych udalostiach, ako su emisie prav, Stiepenia akcii alebo podobné udalosti. Urcité korporatne udalosti, vratane
fuzii, akvizicii alebo vyradenia prislusnej akcie z obchodovania, mézu viest k pred¢asnému ukonceniu alebo povinnému spatnému odkupu prislusnej série ETP,
potencialne v Case, ked' je hodnota ETP nepriaznivo ovplyvnend. Potencialni investori by mali désledne posudit, ¢i je investicia do ETP naviazanych na akcie pre
nich vhodna vzhladom na ich finanénu situaciu, investi¢né ciele a toleranciu voci riziku.

V pripade udalosti, kde akcie, z ktorych pozostava akciové zabezpecenie (i) uz emitent nemdze spristupriovat, (ii) uz nie su dostupné z dévodu dosiahnutia
datumu splatnosti akcie (ak existuje), (iii) nastane akykolvek druh korporatnej udalosti alebo podobnej udalosti, alebo (iv) su inak zruSené alebo ukoncené,
majetkovy narok prislusnych produktov sa upravi tak, aby zohladnil skutoc¢nost, Ze cenné papiere drzané ako podkladové aktiva su Uplne alebo Ciastocne
nedostupné v dosledku ich zrusenia alebo ukoncenia. V takom pripade mo6ze emitent prislusné cenné papiere nahradit. To méze viest k Uprave akcii drzanych
ako akciové zabezpecenie s majetkovym narokom pozostavajucim z (i) vyluéne dodato¢nej akcie (akcii) alebo (ii) akcii a dodato¢nej akcie (akcii). Emitent preto
moze za urcitych okolnosti vykonat takuto Upravu, ktora moéze mat negativny vplyv na vynos pre investorov danej série. Emitent je vSak povinny zohladnit
zaujmy investorov. Ak sa tento negativny vplyv prejavi, méze to viest k poklesu hodnoty produktov, ¢o by mohlo spdsobit, Ze investor pride o celu svoju
pociato¢nu investiciu alebo jej ¢ast, pokial takyto investor predava svoje produkty v ¢ase, ked k tymto udalostiam dochadza.



Dividendy alebo platby ekvivalentné dividenddm

Skutocnost, ¢i distribucia predstavuje dividendu, ekvivalent dividendy alebo ind formu prijmu, uruje vylu¢ne emitent podkladového aktiva alebo ho urcuju
prislusné darfové a regulacné organy v prisludnej jurisdikcii. Emitent produktov nema Ziadne pravo volného rozhodovania, kontrolu ani vplyv na toto urcovanie.
Emitent preto neposudzuje pravnu ani dafnovu povahu takychto platieb a bude sa Uplne spoliehat na klasifikaciu od externych zdrojov. Investori by nemali
predpokladat, Ze z podkladovych aktiv sa budu konzistentne vyplacat dividendy alebo generovat prijem. Rozhodnutie o vyhlaseni dividend je pine v kompetencii
riadiacich organov podkladovych entit a méze ho ovplyviovat financna vykonnost a nerozdelené zisky entity, zmeny v podnikovej politike alebo miestne pravne
obmedzenia & reguladné zasahy, ktoré mozu distriblciu obmedzit alebo pozastavit. Dalej mdézu dividendy alebo platby ekvivalentné dividendam podliehat
réznym zrazkovym daniam alebo inym zrazkam pri zdroji. KedZze emitent produktov neurcuje povahu prijmu, nemdéze zarucit dostupnost danovych Uverovych
certifikatov ani uplatnitelnost danovych zmllv. Akékolvek takéto zrazky alebo reklasifikacie prijmu od tretich stran moézu znizit ¢isti sumu akychkolvek distribucii
vyplacanych investorovi, viest k nepriaznivej Uprave hodnoty alebo podmienok produktov alebo viest k nepredvidanym danovym zavazkom pre investora v jeho
vlastnej jurisdikcii.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika spojené s vypracovanim protokolu

Protokoly pre kryptomeny, ako napriklad Crypto Assets, su verejne dostupné a vo vyvoji. Dal$i vyvoj a prijatie protokolov zavisi od viacerych faktorov. Vyvoj
ktorejkolvek z tychto digitalnych mien méze byt znemozneny alebo oneskoreny, ak by doslo k nezhodam medzi ucastnikmi, vyvojarmi a ¢lenmi siete. Nové a
vylepsené verzie zdrojového kodu budu "odhlasované" vacsinou ¢lenov/Cleniek siete vykonavajucich zmeny vo svojich uzloch, ¢o znamena aktualizaciu ich
uzlov na najnovsiu verziu kodu. Ak nastane situacia, ze v sieti nebude mozné dosiahnut vacsinu v suvislosti s implementaciou novej verzie protokolu, moze to
okrem iného znamenat, Ze zlep$enie $kalovatelnosti tohto protokolu méze byt obmedzené. Ak by sa vyvoj niektorého z protokolov kryptoaktiv znemoznil alebo
oneskoril, moéze to mat nepriaznivy vplyv na hodnotu mien. Okrem toho, kedZe Struktura protokolov pre Crypto Assets je verejnd, neexistuje ziadna priama
kompenzacia pre vyvojarov protokolov, ¢o mdze znizit motivaciu pre dalsi vyvoj. Bez dalSieho vyvoja mdze hodnota suvisiacej digitalnej meny klesnut, ¢o
ovplyvni hodnotu ETP.

Dalej, bez priamej kompenzacie pre vyvojarov protokolov by to mohlo viest k zniZeniu motivacie na neustély vyvoj protokolov. Ak by sa tieto protokoly dalej
nevyvijali, hodnota suvisiaceho digitalneho aktiva by klesla, ¢o by nasledne ovplyvnilo hodnotu ETP. KedZe protokoly sa vyvijaju a dozrievaju a ich prijatie medzi
vyvojarmi sa zvysuje, zniZzuje sa tym pravdepodobnost, Ze by toto riziko nastalo, aj rozsah désledkov, ktoré by toto riziko malo.

Rating rizika sa hodnoti ako stredny. Vo vztahu ku kryptoaktivam s najvac¢sou trhovou kapitalizaciou sa hodnotenie rizika vzhladom na velky pocet vyvojarov
hodnoti ako nizke. V pripade Crypto Assets s mensim poctom aktivnych vyvojarov (€o €asto suvisi s nizkou trhovou kapitalizaciou) je hodnotenie rizika vyssie,
hodnotené na urovni stredného.

Hodnotenie rizika: Stredné

Riziko sekundarneho trhu

Trhové ceny na sekundarnom trhu budu vyssie aj nizSie ako kurz, za ktory investori nakupili svoje ETP. Trhové kurzy na sekundarnom trhu nemusia presne
odrazat cenu prislusného Indexu alebo Podkladového nastroja alebo Podkladovych komponentov. Hoci uréenie ceny na sekundarnom trhu vychadza zo
zavedenych vypoctovych modelov, zavisi od zakladného vyvoja trhu a trhovej predstavy o Uverovom statuse Emitenta, pravdepodobnej zostatkovej dobe trvania
ETP a moznostiach predaja na sekundarnom trhu. Vzhladom na volatilitu, ktori mozno pozorovat v historickych cenach kryptoaktiv, sa zda byt mozné, ze
urcenie ceny ETP na sekundarnom trhu méze byt velmi volatiiné. Ak jeden alebo viac regulovanych trhov rozhodne, Zze ETP by uz nemali byt takto prijaté na
obchodovanie, bez ohladu na to, ¢i je to spdsobené okolnostami pripisovanymi Emitentovi, ETP, Kryptoaktivam, tvorcovi trhu a/alebo zmenenymi pravidlami
alebo akymkolvek inym dévodom, existuje riziko, Ze Emitentovi sa nepodari dosiahnut prijatie ETP na obchodovanie na inom regulovanom trhu, MTF alebo inom
trhu. Takyto priebeh udalosti by mohol znizit likviditu, moZnosti nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym vytvorit riziko strat pre investorov. V pripade vyradenia z
obchodovania méze Emitent uplatnit svoje pravo na predcasné splatenie ETP. K takémuto pred¢asnému vyrovnaniu dojde az po uplynuti vypovednej lehoty a
investori Celia riziku, Ze trhova cena a likvidita, ako aj kone¢na suma vyrovnania budu v takomto pripade negativne ovplyvnené.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Riziko vyskytu mimoriadnej udalosti

Podmienka 17 (Mimoriadna udalost) stanovuje, ze v pripade podvodu, kradeze, kybernetického Utoku, zmeny pravnych predpisov a/alebo podobnej udalosti
(d'alej len "Mimoriadna udalost") tykajucej sa akéhokolvek Podkladového nastroja alebo Podkladovej zlozky, vratane akéhokolvek Podkladového nastroja alebo
Podkladovej zlozky, ktord slUzi ako kolaterdl, alebo ovplyviujucej takyto Podkladovy nastroj alebo Podkladovu zlozku, Emitent oznami Investorom v sulade s
Podmienkou 16 (Oznamenia) a Odkupna Ciastka pre takéto Produkty sa zodpovedajlcim spésobom znizi, potencialne na nulu (t. j, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF,
0,00 GBP alebo ekvivalent v inych zuctovacich menach) na Produkt. Investori preto podstupuju riziko vyskytu mimoriadnej udalosti a Ciasto¢nej alebo Uplnej
straty svojej investicie. Rizikd mimoriadnej udalosti su navysSe vacsie ako pri podobnych udalostiach v suvislosti s inymi triedami aktiv (ako su investicie do
cennych papierov, fondov a vkladov) a na rozdiel od inych tried aktiv ich nemozno zmiernit. Okrem toho v sti¢asnosti nie je praktické poistit sa proti mimoriadnej
udalosti.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajuce sa koSa zlozeného z ETP a indexu zlozeného z ETP

Pozrite si vy$Sie uvedené rizikové faktory pre prislusné kryptoaktiva v ramci prislusného koSa, pripadne indexu. Okrem toho, malé zloZenie ko$a alebo indexu
bude vo vSeobecnosti citlivejSie na zmeny hodnoty prislusnych Kryptoaktiv a zmena zloZenia kosa alebo indexu méze mat nepriaznivy vplyv na vykonnost kosa
alebo indexu. Vzhladom na vyS$Siu vahu jednotlivych zloziek v malom koSi alebo zloZzeni malého indexu bude vplyv nepriaznivého vyvoja jednej alebo viacerych
jednotlivych zloZiek na vykonnost kosa alebo indexu vacsi v porovnani s rozmanitejSim kosom alebo indexom. Vysoka korelacia zloZiek, t. j. ked' hodnoty
prislusnych zloZiek maju tendenciu kolisat podobnym smerom a v podobnom rozsahu ako ostatné zlozky, méze mat vyznamny vplyv na sumy splatné na ETP,
pretoze vsetky korelované zlozky sa moézu pohybovat rovnako nepriaznivym spdsobom v rovnakom c¢ase, a tym sa nedosiahne diverzifikacia trhového rizika.
Negativna vykonnost jednej zlozky, t. j. jedného kryptoaktiva, méze prevazit nad pozitivnou vykonnostou jednej alebo viacerych ostatnych zloziek a méze mat
negativny vplyv na vynos ETP. Ak Index poskytuje expoziciu vocéi prislusnym Kryptoaktivam, na ktoré Index odkazuje, s pakovym efektom, vplyv akychkolvek
negativnych alebo pozitivnych zmien ich ceny na uUroven takéhoto Indexu sa zvaési v porovnani s vplyvom akychkolvek takychto negativnych alebo pozitivnych
zmien na Uroven inak identického Indexu, ktory nevyuziva pakovy efekt. Potencidlni investori by si mali uvedomit, Ze takyto pakovy efekt bude znamenat, ze
akykol'vek pokles urovne Indexu bude mat zva¢seny negativny vplyv na vynos ETP.

ETP sa snazi sledovat vykon svojho podkladového indexu pred poplatkami a vydavkami. Metodoldgia pouzitd na replikovanie indexu sa méze v jednotlivych
jurisdikciach lisit a podlieha platnych regulacnym a burzovym poZziadavkam. Vo vacésine pripadov méze ETP drzat vSetky aktiva, z ktorych sa index sklada (Uplna
replikacia). V niektorych pripadoch méze ETP pouzit reprezentativnu vzorkovaciu metodolégiu, pricom bude drzat reprezentativny vyber aktiv, ktoré spolo¢ne
odrazaju charakteristiky indexu. Vykon ETP sa moze lisit od vykonu indexu na zaklade mnohych faktorov vratane (ale nielen): zloZenie financnych podielov ETP v
porovnani s indexom, naklady na transakcie, poplatky a vydavky, kritéria likvidity, regulacné alebo investicné obmedzenia, rozdiely v ocenovani, postupy nového
vyvazenia a hotovost. Takéto faktory mézu mat za nasledok chyby v sledovani, o znamena, Ze navratnost ETP moze byt nizsia ako navratnost indexu, alebo sa
od nej mdze odchylovat inym spésobom. ETP sa snazi minimalizovat chyby sledovania pomocou disciplinovaného a metodologického vyberu aktiv tak, ze
kopiruje investi¢ny profil indexu, ale splnenie tohto ciela nie je zarucené. Investori maju narok na vykonnost aktiv ETP, ktora sa moze lisit od teoretickej
vykonnosti indexu.

Hodnotenie rizika: Stredné
Rizika spojené s cenami komoditnych aktiv

Hodnota Produktu, ktory je viazany na index, ktory zahfia aj jeden alebo viac komoditnych aktiv ako podkladovy komponent (komponenty), bude suvisiet s
hodnotou ekvivalentnej investicie do prislusného komoditného aktiva (aktiv). Ceny Komoditnych aktiv mézu vo vSeobecnosti vyrazne kolisat a mozu byt



ovplyvnené mnohymi faktormi vratane:

a) globalne alebo regionalne politické, hospodarske alebo finan¢né udalosti a situacie, najma vojna, terorizmus, vyvlastiiovanie a iné aktivity, ktoré by mohli viest
k naruseniu dodavok z krajin, ktoré su hlavnymi producentmi drahych kovov;

b) globalna ponuka a dopyt po kovoch, ktoré su ovplyvnené takymi faktormi, ako je Uspesnost prieskumu, produkcia v baniach a Cisté forwardové predajné
aktivity vyrobcov kovov, dopyt po Sperkoch, investi¢ény dopyt a priemyselny dopyt, po odpocitani akejkol'vek recyklacie, pricom akykolvek nedostatok uréitého
druhu kovu by mohol viest k prudkému narastu cien tohto druhu kovu. Cenovy skok méze mat za nasledok aj volatilné forwardové sadzby a sadzby za prenajom,
¢o by mohlo viest k rozsireniu rozpatia medzi ponukou a predajom na ktorejkolvek burze, na ktorej sa s produktmi obchoduje, ¢o by odrazalo kratkodobé
forwardové sadzby v prisluSnom kove;

c) finanéné aktivity vratane investicného obchodovania, hedzingu alebo inych aktivit vykonavanych velkymi obchodnymi domami, vyrobcami, uzivatelmi,
hedzovymi fondmi, komoditnymi fondmi, vidadami alebo inymi §pekulantmi, ktoré by mohli ovplyvnit globalnu ponuku alebo dopyt;

d) faktory finanéného trhu, ako su ocakavania investorov v suvislosti s budicou mierou inflacie, pohyby na svetovych akciovych, finanénych a realitnych trhoch,
urokové sadzby a vymenné kurzy mien, najma sila a dovera v americky dolar. Nepriaznivé pohyby cien komoditnych aktiv mézu mat negativny vplyv na vynosy
investorov, ktori predavaju svoje cenné papiere, ak cena prislusného komoditného aktiva od ¢asu, ked nakupili svoje produkty, klesla. VSeobecné pohyby na
miestnych a medzinarodnych trhoch a faktory, ktoré ovplyviuju investi¢nu klimu a naladu investorov, to véetko méze ovplyvnit Uroven obchodovania, a teda aj
trhovu cenu Produktov, ¢o moze viest k poklesu ceny Produktov, ¢o bude mat nepriaznivy vplyv na kazdého Investora, ktory nakupil Produkty za vyss$iu cenu, a

e) extrémne pocasie, ako napriklad sucha a povodne, moézu vyznamne ovplyvnit zadsoby polnohospodarskych komodit a energie. Environmentalne nariadenia,
socialne otazky vo vyrobnych regiénoch a obavy tykajuce sa riadenia mézu narusit dodavatelské retazce. Vyvoj novych technoldgii méze pozmenit dihodoby
dopyt po urcitych komoditach.

Hodnotenie rizika: Stredné

Realizacia kolateralu

Ak sumy ziskané pri realizacii kolateralu nepostacuju na upliné pokrytie poplatkov a vydavkov agenta zodpovedného za kolateral a platobnych zavéazkov emitenta
vodi investorom, hrozi, Ze investori mézu utrpiet zna¢nu stratu. Realizacia kolateralu sa uskutocni len v pripade neplnenia zavéazkov alebo v pripade platobnej
neschopnosti. Zabezpecenie teda mdze zmiernit Uverové riziko emitenta len do takej miery, aby vynosy pokryli pohladavky investorov. Zmluvné naroky
investorov vSak nie su obmedzené hodnotou kolateralu, a to aj napriek tomu, ze v pripade platobnej neschopnosti emitenta a ak by kolateral nebol dostato¢ny,
doslo by k strate. Investori na druhej strane by v pripade, Ze realizacia kolateralu presiahne ich zmluvné naroky, nemali narok na ziskanie prebytku z realizacie
kolateralu.

Hodnotenie rizika: Stredné

Vel'ké pohyby na trhu v priebehu dia a cez noc

V pripade velkych pohybov hodnoty akéhokolvek podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré sa Index vztahuje, v priebehu planovaného dnia
ocefovania je mozné, Ze sa v sUvislosti s takymto Indexom spusti vnutrodenné resetovanie. Vnutrodenny reset je navrhnuty ako stop-loss na obmedzenie (do
urcitej miery) straty hodnoty Indexu pocas obdobi extrémnych trhovych pohybov tym, Ze poskytuje novu zakladnu Uroven na uréenie pohybu hodnoty
akéhokolvek podkladového aktiva (podkladovych aktiv). U¢inok vnitrodenného resetu spogiva v tom, Ze Index bude po zvy$ok daného diia poskytovat prislusnt
dlihu alebo kratku expoziciu voci pohybu hodnoty takéhoto podkladového aktiva (podkladovych aktiv) meranému od €asu, ked' sa uskutoénil vnutrodenny reset
(alebo neskor). Ak by doslo k vnutrodennému resetovaniu, potom z vyssie uvedenych dévodov Index (a zodpovedajuce ETP, ktoré odkazuju na takyto Index)
nebude poskytovat pakovu expoziciu voci pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) v priebehu tohto diia. Ak by hodnota podkladového aktiva
(podkladovych aktiv) v priebehu dia vyrazne klesla (alebo vzrastla), ¢o by viedlo k vnutrodennému vynulovaniu prislusného indexu, ale potom by poc¢as zvysku
dna podkladové aktivum (podkladové aktiva) obnovilo svoje straty (alebo stratilo svoje zisky), potom by prislusny index, a teda aj prislusné ETP, pocas takéhoto
dna stale utrpeli znacnu stratu v dosledku vnutrodenného vynulovania, ktoré poskytuje nizsiu (vys$siu) zakladnu uroven na uréenie pohybu hodnoty podkladového
aktiva (podkladovych aktiv) pocas zvysku diia. V dosledku toho, ak ddjde k vnutrodennému resetovaniu, straty investora mozu byt stale znaéné. Uroven
akychkolvek spustacich mechanizmov vnutrodenného resetovania sa bude pri jednotlivych indexoch lisit. K vnutrodennému resetovaniu nemusi déjst v suvislosti
s no¢nymi pohybmi hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) (t. j. od zatvorenia burzy v jeden den do otvorenia burzy v nasledujuci den). Preto v
pripade velkého no¢ného pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré odkazuje Index, méze hodnota ETP prudko klesnut. V takomto
pripade by investor, ktory vlastni prislusny ETP, mohol prist o celu svoju investiciu alebo jej cast.

Hodnotenie rizika: Stredné

Klacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu

Za akych podmienok a v akom ¢asovom horizonte méZem investovat do tohto cenného papiera?

Tieto cenné papiere sa budl verejne pontkat vo viacerych krajinach EU (vmomentalne RakUsko, Belgicko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Cyprus,
Dansko, Esténsko, Finsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko, Madarsko, irsko, Taliansko, Lichtenstajnsko, Litva, Luxembursko, Malta, Holandsko, Noérsko,
Pol'sko, Portugalsko, Rumunsko, Slovensko, Spanielsko a Svédsko). Ponuka tychto cennych papierov plati nepretrzite az do skon&enia platnosti zakladného
prospektu (19. februar 2027) (obdobie ponuky) a do ktorejkolvek danej série mdzu kedykolvek vstupit dal$i investori. DalSie baliky akcii série mézu byt
emitované kedykolvek podla dalSich kone¢nych podmienok. Tieto dodato¢né emisie vSak nie su oslabujice a budu zabezpecené ekvivalentnym mnozstvom
digitalnych aktiv, ako je dalej opisané v prospekte.

Kto je ponukajtci a/alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie?

Emitent udelil autorizovanym ucastnikom suhlas s pouzitim zakladného prospektu v suvislosti s kazdou ponukou tychto cennych papierov, ktord nie je
predmetom vynimky, vo vysSie uvedenych krajinach pocas obdobia ponuky kazdym z nasledujucich finanénych sprostredkovatelov (kazdy ,autorizovany
ponukajuci”) alebo kazdému z nich:

Emitentom je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svaj¢iarsko (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajdiarske &islo spoloénosti: CHE-347.562.100),
akciova spoloénost so sidlom vo Svaj&iarsku, miesto jurisdikcie: Svajéiarsko.

Autorizovani Ponukajuci su:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandsko. Pravna forma tejto spolo¢nosti je 54M6 a podlieha jurisdikcii holandského
prava.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, Spojené kralovstvo. Pravna forma tejto spolo¢nosti je HOPO a podlieha
jurisdikcii prava Spojeného kralovstva.

@® akazdy autorizovany ucastnik vyslovne uvedeny ako autorizovany ponukajuci na webovej strdnke emitenta: https://21shares.com/ir/aps

Investor, ktory ma v umysle ziskat alebo nadobudnut cenné papiere od autorizovaného ponukajiceho, tak urobi a ponuky a predaje cennych papierov takémuto
investorovi zo strany autorizovaného ponukajuceho sa uskutoc¢nia v sulade s podmienkami a inymi dohodami medzi tymto autorizovanym ponukajucim a takymto
investorom vratane podmienok tykajlcich sa ceny, alokacie a spésobu vyrovnania.

Tieto cenné papiere obsahuju zakladny ro¢ny poplatok vo vyske 2.5% pre investorov, ako aj poplatok za upisanie/spatny odkup pre opravnenych ucastnikov.
Investori do produktu mozu pri investovani do tychto produktov platit dodatocné maklérske poplatky, poplatky za obchodovanie, stelaze alebo iné poplatky.

Preco sa tento prospekt vypracuva?



Tento zakladny prospekt sa vypracuva na Ucely verejnej ponuky tychto cennych papierov vo viacerych clenskych statoch EU (momentaine Rakusko, Belgicko,
Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Cyprus, Dansko, Esténsko, Finsko, Franctizsko, Nemecko, Grécko, Madarsko, irsko, Taliansko, Lichtenstajnsko, Litva,
Luxembursko, Malta, Holandsko, Nérsko, Pol'sko, Portugalsko, Rumunsko, Slovensko, Spanielsko a Svédsko). Cela hodnota vynosov z emisie tychto cennych
papierov sa pouzije na nadobudnutie zodpovedajuceho mnozstva podkladovych aktiv relevantnych pre danu sériu.

Predpokladané pouzitie vynosov

Informacia o tom, ¢i ponuka podlieha dohode o upisani
Ponuka cennych papierov nie je predmetom dohody o upisani na zaklade pevného zavazku.

Informacie o najpodstatnejsich konfliktoch zaujmov tykajucich sa ponuky na prijatie na obchodovanie
Neexistuje ziaden podstatny konflikt zaujmov.



	Kto je emitentom cenných papierov?
	Sídlo a právna forma atď.
	Emitentom týchto cenných papierov je spoločnosť 21Shares AG. Spoločnosť 21Shares AG bola založená (na stretnutí zakladateľov) 20. júla 2018 a zaregistrovaná 27. júla 2018. Spoločnosť 21Shares AG je zapísaná v obchodnom registri kantónu Zürich vo Švajčiarsku pod číslom CHE-347.562.100. Jej LEI je 254900UWHMJRRODS3Z64. Spoločnosť 21Shares AG má sídlo na adrese Pelikanstrasse 37, 8001 Zürich, Švajčiarsko.
	Hlavné činnosti
	Spoločnosť 21Shares AG bola založená za účelom emisie zabezpečených cenných papierov obchodovaných na burze („produkty“), ktoré sú naviazané na podkladové aktíva alebo kôš podkladových aktív, čím poskytujú expozíciu voči cenovému vývoju celého radu kryptoaktív a/alebo, podľa situácie, komodít, akcií a/alebo iných spôsobilých podkladových aktív. Takéto produkty môžu mať dlhú alebo krátku expozíciu voči dennej výkonnosti odkazovaného indexu. Emitent bude vykonávať aj ďalšie činnosti súvisiace s udržiavaním Programu a vytváraním nových finančných produktov viazaných na kryptomeny. Nemá žiadne iné podnikateľské aktivity generujúce príjmy.
	Hlavní akcionári a kontrola
	21Shares AG je dcérska spoločnosť v úplnom vlastníctve spoločnosti Jura Pentium AG, ktorá je registrovaná vo Švajčiarsku pod číslom spoločnosti CHE-345.211.664. Konečnou materskou spoločnosťou je FalconX Holdings Limited, spoločnosť registrovaná na Kajmanských ostrovoch pod číslom spoločnosti 387395. Jedna osoba v súčasnosti vlastní približne 21 % akcií spoločnosti FalconX Holdings Limited, zatiaľ čo zvyšok je vo vlastníctve viacerých menších akcionárov.
	Kľúčová správa
	Správa rada má v súčasnosti troch členov (vrátane predsedu), z ktorých všetci sú výkonnými riaditeľmi: Russell Barlow, Duncan Moir a Edel Bashir.
	Audítori
	Na účely auditovania finančných výkazov emitenta za finančný rok končiaci 31. decembra 2024 určil emitent spoločnosť KPMG AG, Zürich (CHE-106.084.881) (audítor). Audítor je členom EXPERTsuisse, čo je švajčiarska odborná asociácia pre audity, dane a fiduciárne záležitosti.
	
	Výročné správy emitenta za rok ukončený 31. decembrom 2023 boli auditované spoločnosťou Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazilej, Švajčiarsko. Audítor je členom EXPERTsuisse, čo je švajčiarska odborná asociácia pre audity, dane a fiduciárne záležitosti.
	Aké kľúčové riziká sú špecifické pre emitenta?

	Aké kľúčové riziká sú špecifické pre cenné papiere?
	Trhové riziko v dôsledku nedostatočnej kapitálovej ochrany
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Riziká spojené s vypracovaním protokolu
	Protokoly pre kryptomeny, ako napríklad Crypto Assets, sú verejne dostupné a vo vývoji. Ďalší vývoj a prijatie protokolov závisí od viacerých faktorov. Vývoj ktorejkoľvek z týchto digitálnych mien môže byť znemožnený alebo oneskorený, ak by došlo k nezhodám medzi účastníkmi, vývojármi a členmi siete. Nové a vylepšené verzie zdrojového kódu budú "odhlasované" väčšinou členov/členiek siete vykonávajúcich zmeny vo svojich uzloch, čo znamená aktualizáciu ich uzlov na najnovšiu verziu kódu. Ak nastane situácia, že v sieti nebude možné dosiahnuť väčšinu v súvislosti s implementáciou novej verzie protokolu, môže to okrem iného znamenať, že zlepšenie škálovateľnosti tohto protokolu môže byť obmedzené. Ak by sa vývoj niektorého z protokolov kryptoaktív znemožnil alebo oneskoril, môže to mať nepriaznivý vplyv na hodnotu mien. Okrem toho, keďže štruktúra protokolov pre Crypto Assets je verejná, neexistuje žiadna priama kompenzácia pre vývojárov protokolov, čo môže znížiť motiváciu pre ďalší vývoj. Bez ďalšieho vývoja môže hodnota súvisiacej digitálnej meny klesnúť, čo ovplyvní hodnotu ETP.
	Hodnotenie rizika: Stredné
	Riziko sekundárneho trhu
	Trhové ceny na sekundárnom trhu budú vyššie aj nižšie ako kurz, za ktorý investori nakúpili svoje ETP. Trhové kurzy na sekundárnom trhu nemusia presne odrážať cenu príslušného Indexu alebo Podkladového nástroja alebo Podkladových komponentov. Hoci určenie ceny na sekundárnom trhu vychádza zo zavedených výpočtových modelov, závisí od základného vývoja trhu a trhovej predstavy o úverovom statuse Emitenta, pravdepodobnej zostatkovej dobe trvania ETP a možnostiach predaja na sekundárnom trhu. Vzhľadom na volatilitu, ktorú možno pozorovať v historických cenách kryptoaktív, sa zdá byť možné, že určenie ceny ETP na sekundárnom trhu môže byť veľmi volatilné. Ak jeden alebo viac regulovaných trhov rozhodne, že ETP by už nemali byť takto prijaté na obchodovanie, bez ohľadu na to, či je to spôsobené okolnosťami pripisovanými Emitentovi, ETP, Kryptoaktívam, tvorcovi trhu a/alebo zmenenými pravidlami alebo akýmkoľvek iným dôvodom, existuje riziko, že Emitentovi sa nepodarí dosiahnuť prijatie ETP na obchodovanie na inom regulovanom trhu, MTF alebo inom trhu. Takýto priebeh udalostí by mohol znížiť likviditu, možnosti nakladania a trhovú hodnotu ETP, a tým vytvoriť riziko strát pre investorov. V prípade vyradenia z obchodovania môže Emitent uplatniť svoje právo na predčasné splatenie ETP. K takémuto predčasnému vyrovnaniu dôjde až po uplynutí výpovednej lehoty a investori čelia riziku, že trhová cena a likvidita, ako aj konečná suma vyrovnania budú v takomto prípade negatívne ovplyvnené.
	
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Riziko výskytu mimoriadnej udalosti
	Podmienka 17 (Mimoriadna udalosť) stanovuje, že v prípade podvodu, krádeže, kybernetického útoku, zmeny právnych predpisov a/alebo podobnej udalosti (ďalej len "Mimoriadna udalosť") týkajúcej sa akéhokoľvek Podkladového nástroja alebo Podkladovej zložky, vrátane akéhokoľvek Podkladového nástroja alebo Podkladovej zložky, ktorá slúži ako kolaterál, alebo ovplyvňujúcej takýto Podkladový nástroj alebo Podkladovú zložku, Emitent oznámi Investorom v súlade s Podmienkou 16 (Oznámenia) a Odkupná čiastka pre takéto Produkty sa zodpovedajúcim spôsobom zníži, potenciálne na nulu (t. j, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP alebo ekvivalent v iných zúčtovacích menách) na Produkt. Investori preto podstupujú riziko výskytu mimoriadnej udalosti a čiastočnej alebo úplnej straty svojej investície. Riziká mimoriadnej udalosti sú navyše väčšie ako pri podobných udalostiach v súvislosti s inými triedami aktív (ako sú investície do cenných papierov, fondov a vkladov) a na rozdiel od iných tried aktív ich nemožno zmierniť. Okrem toho v súčasnosti nie je praktické poistiť sa proti mimoriadnej udalosti.
	Hodnotenie rizika: Vysoké
	Rizikové faktory týkajúce sa koša zloženého z ETP a indexu zloženého z ETP
	Pozrite si vyššie uvedené rizikové faktory pre príslušné kryptoaktíva v rámci príslušného koša, prípadne indexu. Okrem toho, malé zloženie koša alebo indexu bude vo všeobecnosti citlivejšie na zmeny hodnoty príslušných Kryptoaktív a zmena zloženia koša alebo indexu môže mať nepriaznivý vplyv na výkonnosť koša alebo indexu. Vzhľadom na vyššiu váhu jednotlivých zložiek v malom koši alebo zložení malého indexu bude vplyv nepriaznivého vývoja jednej alebo viacerých jednotlivých zložiek na výkonnosť koša alebo indexu väčší v porovnaní s rozmanitejším košom alebo indexom. Vysoká korelácia zložiek, t. j. keď hodnoty príslušných zložiek majú tendenciu kolísať podobným smerom a v podobnom rozsahu ako ostatné zložky, môže mať významný vplyv na sumy splatné na ETP, pretože všetky korelované zložky sa môžu pohybovať rovnako nepriaznivým spôsobom v rovnakom čase, a tým sa nedosiahne diverzifikácia trhového rizika. Negatívna výkonnosť jednej zložky, t. j. jedného kryptoaktíva, môže prevážiť nad pozitívnou výkonnosťou jednej alebo viacerých ostatných zložiek a môže mať negatívny vplyv na výnos ETP. Ak Index poskytuje expozíciu voči príslušným Kryptoaktívam, na ktoré Index odkazuje, s pákovým efektom, vplyv akýchkoľvek negatívnych alebo pozitívnych zmien ich ceny na úroveň takéhoto Indexu sa zväčší v porovnaní s vplyvom akýchkoľvek takýchto negatívnych alebo pozitívnych zmien na úroveň inak identického Indexu, ktorý nevyužíva pákový efekt. Potenciálni investori by si mali uvedomiť, že takýto pákový efekt bude znamenať, že akýkoľvek pokles úrovne Indexu bude mať zväčšený negatívny vplyv na výnos ETP.
	ETP sa snaží sledovať výkon svojho podkladového indexu pred poplatkami a výdavkami. Metodológia použitá na replikovanie indexu sa môže v jednotlivých jurisdikciách líšiť a podlieha platných regulačným a burzovým požiadavkám. Vo väčšine prípadov môže ETP držať všetky aktíva, z ktorých sa index skladá (úplná replikácia). V niektorých prípadoch môže ETP použiť reprezentatívnu vzorkovaciu metodológiu, pričom bude držať reprezentatívny výber aktív, ktoré spoločne odrážajú charakteristiky indexu. Výkon ETP sa môže líšiť od výkonu indexu na základe mnohých faktorov vrátane (ale nielen): zloženie finančných podielov ETP v porovnaní s indexom, náklady na transakcie, poplatky a výdavky, kritériá likvidity, regulačné alebo investičné obmedzenia, rozdiely v oceňovaní, postupy nového vyváženia a hotovosť. Takéto faktory môžu mať za následok chyby v sledovaní, čo znamená, že návratnosť ETP môže byť nižšia ako návratnosť indexu, alebo sa od nej môže odchyľovať iným spôsobom. ETP sa snaží minimalizovať chyby sledovania pomocou disciplinovaného a metodologického výberu aktív tak, že kopíruje investičný profil indexu, ale splnenie tohto cieľa nie je zaručené. Investori majú nárok na výkonnosť aktív ETP, ktorá sa môže líšiť od teoretickej výkonnosti indexu.
	Hodnotenie rizika: Stredné
	Riziká spojené s cenami komoditných aktív
	Hodnota Produktu, ktorý je viazaný na index, ktorý zahŕňa aj jeden alebo viac komoditných aktív ako podkladový komponent (komponenty), bude súvisieť s hodnotou ekvivalentnej investície do príslušného komoditného aktíva (aktív). Ceny Komoditných aktív môžu vo všeobecnosti výrazne kolísať a môžu byť ovplyvnené mnohými faktormi vrátane:
	a) globálne alebo regionálne politické, hospodárske alebo finančné udalosti a situácie, najmä vojna, terorizmus, vyvlastňovanie a iné aktivity, ktoré by mohli viesť k narušeniu dodávok z krajín, ktoré sú hlavnými producentmi drahých kovov;
	
	b) globálna ponuka a dopyt po kovoch, ktoré sú ovplyvnené takými faktormi, ako je úspešnosť prieskumu, produkcia v baniach a čisté forwardové predajné aktivity výrobcov kovov, dopyt po šperkoch, investičný dopyt a priemyselný dopyt, po odpočítaní akejkoľvek recyklácie, pričom akýkoľvek nedostatok určitého druhu kovu by mohol viesť k prudkému nárastu cien tohto druhu kovu. Cenový skok môže mať za následok aj volatilné forwardové sadzby a sadzby za prenájom, čo by mohlo viesť k rozšíreniu rozpätia medzi ponukou a predajom na ktorejkoľvek burze, na ktorej sa s produktmi obchoduje, čo by odrážalo krátkodobé forwardové sadzby v príslušnom kove;
	
	c) finančné aktivity vrátane investičného obchodovania, hedžingu alebo iných aktivít vykonávaných veľkými obchodnými domami, výrobcami, užívateľmi, hedžovými fondmi, komoditnými fondmi, vládami alebo inými špekulantmi, ktoré by mohli ovplyvniť globálnu ponuku alebo dopyt;
	
	d) faktory finančného trhu, ako sú očakávania investorov v súvislosti s budúcou mierou inflácie, pohyby na svetových akciových, finančných a realitných trhoch, úrokové sadzby a výmenné kurzy mien, najmä sila a dôvera v americký dolár. Nepriaznivé pohyby cien komoditných aktív môžu mať negatívny vplyv na výnosy investorov, ktorí predávajú svoje cenné papiere, ak cena príslušného komoditného aktíva od času, keď nakúpili svoje produkty, klesla. Všeobecné pohyby na miestnych a medzinárodných trhoch a faktory, ktoré ovplyvňujú investičnú klímu a náladu investorov, to všetko môže ovplyvniť úroveň obchodovania, a teda aj trhovú cenu Produktov, čo môže viesť k poklesu ceny Produktov, čo bude mať nepriaznivý vplyv na každého Investora, ktorý nakúpil Produkty za vyššiu cenu, a
	e) extrémne počasie, ako napríklad suchá a povodne, môžu významne ovplyvniť zásoby poľnohospodárskych komodít a energie. Environmentálne nariadenia, sociálne otázky vo výrobných regiónoch a obavy týkajúce sa riadenia môžu narušiť dodávateľské reťazce. Vývoj nových technológií môže pozmeniť dlhodobý dopyt po určitých komoditách.
	
	Hodnotenie rizika: Stredné
	Realizácia kolaterálu
	Ak sumy získané pri realizácii kolaterálu nepostačujú na úplné pokrytie poplatkov a výdavkov agenta zodpovedného za kolaterál a platobných záväzkov emitenta voči investorom, hrozí, že investori môžu utrpieť značnú stratu. Realizácia kolaterálu sa uskutoční len v prípade neplnenia záväzkov alebo v prípade platobnej neschopnosti. Zabezpečenie teda môže zmierniť úverové riziko emitenta len do takej miery, aby výnosy pokryli pohľadávky investorov. Zmluvné nároky investorov však nie sú obmedzené hodnotou kolaterálu, a to aj napriek tomu, že v prípade platobnej neschopnosti emitenta a ak by kolaterál nebol dostatočný, došlo by k strate. Investori na druhej strane by v prípade, že realizácia kolaterálu presiahne ich zmluvné nároky, nemali nárok na získanie prebytku z realizácie kolaterálu.
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