Resumo Especifico de Emissao

Introducao e Avisos
21shares Zcash ETP (Ticker: ZCASH) procura seguir os resultados do investimento de Zcash (ZEC).

Nome do Produto Ticker ISIN Valor Moeda Unidades Garantias
21shares Zcash ETP ZCASH CH1608218801 160821880 usD 5,000 ZEC
(2026-09-21)

O emitente e oferente dos titulos € a 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numero de Sociedade Suica: CHE-347.562.100), uma sociedade
anonima suiga. O prospeto de base foi aprovado pela Autoridade Sueca de Supervisdo Financeira (SFSA) a 20 de fevereiro de 2026. A aprovagdo do
prospeto de base pela SFSA ndo deve ser entendida como um endosso desses titulos.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60
Avisos:
(a) este resumo especifico de emissao deve ser lido como uma introdugao ao prospeto de base e aos termos finais relativos a estes titulos;

(b) qualquer decisado de investimento nos titulos deve basear-se numa andlise do prospeto de base como um todo pelo investidor e juntamente com os
termos finais relativos a estes titulos:

(c) o investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido;

(d) numa agao apresentada em tribunal relativa a informagao contida num prospeto, o investidor queixoso poderd, ao abrigo da legislagdo nacional, ter de
suportar os custos de traducao do prospecto antes de ser iniciado o processo judicial;

(e) aresponsabilidade civil s6 é atribuida as pessoas que tenham apresentado este resumo especifico, incluindo qualquer tradugdo do mesmo, mas apenas
quando o resumo for enganoso, inexato ou inconsistente, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e os termos finais
relevantes, ou quando ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e esses termos finais, informacoes
fundamentais para ajudar os investidores quando se pondera o investimento nestes titulos

(f) esta prestes a adquirir um produto que nao é simples e que pode ser dificil de compreender

Informacao chave sobre o Emitente

Quem é o emitente dos titulos?

Domicilio e forma juridica, etc.

A 21Shares AG é a emitente desses titulos. A 21Shares AG foi criada (numa reunido dos seus fundadores) em 20 de julho de 2018 e foi constituida e
registada em 27 de julho de 2018. A 21Shares AG esta registada no Registo Comercial do Cantao de Zurique, Suica, com o numero CHE-347.562.100. O
seu LEI € 254900UWHMJRRODS3Z64. A 21Shares AG tem a sua sede social em Pelikanstrasse 37, 8001 Zurique, Suica.

Principais atividades

A 21Shares AG foi constituida para pode emitir valores mobiliarios negociados em bolsa com garantia (Produtos) associados a Subjacentes ou a um cabaz
de Subjacentes, proporcionando exposi¢cao a evolugao dos precos de uma gama de Criptoativos e/ou, quando aplicavel, de Ativos de Mercadorias, Ativos
de Capital e/ou de outros Subjacentes elegiveis. Esses produtos podem ter uma exposigcao longa ou curta ao desempenho diario do indice referenciado. O
Emitente desenvolvera igualmente outras atividades relacionadas com a manutenc¢do do Programa e a criagao de novos produtos financeiros associados
a criptomoedas. Nao tem quaisquer outras atividades comerciais geradoras de receitas.

Principais acionistas e controlo

A 21Shares AG é uma filial a 100% da Jura Pentium AG, uma empresa registada na Suica com o niumero de empresa CHE-345.211.664. A empresa-mae
final é a FalconX Holdings Limited, uma empresa registada nas Ilhas Caimao com o numero de empresa 387395. Um individuo detém atualmente cerca de
21% das a¢oes da FalconX Holdings Limited, sendo o restante detido por varios accionistas mais pequenos.

Gestao chave
O Conselho de Administragao é atualmente composto por trés membros (incluindo o Presidente) e sdo todos administradores executivos: Russell Barlow,
Duncan Moir e Edel Bashir.

Auditores
Para efeitos de auditoria das demonstracdes financeiras do Emitente para o exercicio que termina em 31 de dezembro de 2024, o Emitente nomeou a
KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (o Auditor). O Auditor € membro da EXPERTsuisse, a Associagdo Suica de Peritos em Auditoria, Fiscalidade e
Fiduciaria.

Os relatorios anuais do Emitente relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram auditados pela Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage
46, 4052 Basel, Suiga. O auditor € membro da EXPERTsuisse, a Associacdo Suica de Peritos em Auditoria, Fiscalidade e Fiduciaria.

Qual é a informacao financeira chave sobre o emitente?

Declaracao de rendimentos (em USD) 31de dezembro 30 de junho 31de dezembro | 30 de junho
2023 (auditado) 2024 (nao 2024 (auditado) | 2025 (nao
auditado) auditado)
Rendimento global total do exercicio 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Folha de Balango (em USD) 31de dezembro 30 de junho 31de dezembro | 30 de junho
2023 (auditado) 2024 (nao 2024 (auditado) | 2025 (nao
auditado) auditado)




Divida Financeira Liquida (Divida de Longo Prazo mais Divida de Curto 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

Prazo menos Dinheiro)

Récio de liquidez (Ativos Correntes / Passivos Correntes) n/a n/a n/a n/a

Récio de Endividamento (Total do Passivo / Total do Capital Préprio) n/a n/a n/a n/a

Relagdo de Cobertura de Juros (Receitas operacionais / Despesas com juros) n/a n/a n/a n/a

Declaracao de fluxo de caixa (em USD) 31de dezembro 30 de junho 31de dezembro | 30 de junho
2023 (auditado) | 2024 (nao 2024 (auditado) | 2025 (hao

auditado) auditado)

Fluxos de caixa liquidos de atividades operacionais (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Fluxos de caixa liquidos de atividades de investimento - - 1,064,971 (16,600,030)

Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Quais sao os principais riscos que sao especificos do emitente?

Risco de mercado

A volatilidade do mercado reflete o grau de instabilidade e a instabilidade esperada do desempenho, por exemplo, do mercado de produtos estruturados ao
longo do tempo. O nivel de volatilidade do mercado ndo é puramente uma medida da volatilidade real do mercado, mas é largamente determinado pelos precos
dos instrumentos derivados que oferecem aos investidores protegao contra essa volatilidade do mercado. Os pregos destes instrumentos derivados sao
determinados por fatores como a volatilidade real do mercado, a volatilidade esperada do mercado, outras condigbes econdmicas e financeiras e
especulagdes comerciais. A volatilidade do mercado pode levar o Emitente a incorrer em perdas, apesar dos acordos de cobertura.

Classificagdo de Risco: Elevado

Riscos relacionados com o objetivo comercial limitado do Emitente

As atividades comerciais do Emissor dizem respeito a valores mobilidrios relacionados com os Cripto-Ativos. O Emitente € um veiculo com um propdsito
especial para a emissao de titulos de divida na acecdo das leis e regulamentos suicos aplicaveis. Os protocolos para os Crypto Assets estao disponiveis
publicamente, o que significa que é possivel uma maior inovacao, o que significa que estas criptomoedas podem nao marcar o fim da evolucdo das moedas
digitais. Se os ativos criptograficos nao tiverem éxito ou tiverem menos éxito no futuro e se o emitente ndo conseguir adaptar-se a essas circunstancias
alteradas, o emitente pode nao ter éxito na realizagao da sua atividade, o que pode conduzir a uma diminui¢cao do valor do ETP.

Classificagao de Risco: Médio

Risco de crédito

Os investidores estdo expostos ao risco de crédito do Emitente e do Depositario. A capacidade de um Investidor para obter o pagamento de acordo com os
Termos e Condi¢des Gerais depende da capacidade do Emitente para cumprir estas obrigagdes. Os Produtos ndo constituem, direta ou indiretamente, uma
obrigacao de qualquer outra parte. Consequentemente, independentemente da constituicdo de garantias, a solvabilidade do Emitente pode afetar o valor de
mercado de quaisquer Produtos e, em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia, os Investidores podem nao receber o montante que Ihes é devido nos
termos dos Termos e Condigdes Gerais. Para além dos riscos de crédito directos, os Investidores estao indirectamente expostos a qualquer risco de crédito a
que o Emissor esteja exposto. Por exemplo, o Emitente pode incorrer em perdas e/ou ndo conseguir obter a entrega ao abrigo de quaisquer acordos em vigor
relativamente a quaisquer ativos denominados em criptomoedas detidos como garantia.

Classificagdo de Risco: Médio
Informacao chave sobre os Titulos

Quais sao as principais caracteristicas dos titulos?

O 21shares Zcash ETP (ZCASH) é um titulo de divida aberto, que nao vence juros. Cada série do produto estd ligada a um indice ou a um ativo subjacente
especifico Zcash (ZEC). O ZCASH tem 5,000 nimero agregado de produtos representados. O ISIN do produto € CH1608218801 com USD como moeda de
liquidagdo. Nenhuma série deste produto tem uma data de expiragao fixa ou um nimero maximo de titulos. Podem ser emitidas unidades adicionais dos
produtos em qualquer altura. Os titulos tém uma opcado de venda anual e um mecanismo de criagdo/resgate continuo para os participantes autorizados. Estes
titulos sao obrigacdes de divida com garantia sénior do emitente. Os investidores sdo credores de primeira garantia sobre os conjuntos de activos
criptograficos atribuidos numa base por série. As notas sao consideradas garantias transferiveis ao abrigo da MIFID Il e ndo tém restrigdes de transferibilidade.

Onde serao negociados os titulos?

Os produtos sao transaccionados em: Euronext Amsterdam, Euronext Paris e em varios outros MTFs. Poderédo ser acrescentadas periodicamente outras
plataformas MTF sem o conhecimento ou consentimento do Emitente. Para obter a lista mais atualizada dos locais de negociacao disponiveis, consulte_
www.21shares.com.

Sem fiador
Os produtos sao apenas obrigagdes do Emitente e ndo sdo garantidos por, ou da responsabilidade de, qualquer outra entidade.

Quais sao os principais riscos especificos dos titulos?

Risco de mercado devido a falta de protecao do capital

Os ETP emitidos no presente Prospeto de Base nao prevéem qualquer protecdo do capital de qualguer montante a pagar ao abrigo dos ETP. Este facto
representa um risco para os investidores nos ETP, uma vez que partes ou a totalidade do montante investido pode ser perdido devido ao risco de mercado
associado a exposicao dos ETP. Por outras palavras, se o preco do indice relevante, do Ativo Subjacente ou dos Componentes Subjacentes evoluir de forma
desfavoravel para os Investidores, os termos nao prevéem qualquer nivel de capital protegido e os Investidores suportarao a perda total correspondente a
evolucao desfavoravel do indice relevante, do Ativo Subjacente ou dos Componentes Subjacentes. Se os ETP oferecerem uma exposicdo longa (ou seja, se os
ETP relevantes forem concebidos para beneficiar na eventualidade de um aumento do preco do indice, Ativo Subjacente ou Componente Subjacente
relevante) e o prego relevante se mantiver estavel ou descer, tal terd um efeito material adverso no valor de mercado desses ETP e os Investidores sofrerao
perdas. Inversamente, se os ETP oferecerem uma exposicdo curta (ou seja, os ETP relevantes sdo concebidos para lucrar na eventualidade de uma descida do
preco do indice relevante, Subjacente ou Componente Subjacente) e o prego relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou aumentar, tal facto teria um efeito
adverso material no valor de mercado dos ETP e os Investidores sofreram perdas. Dependendo do desempenho do indice relevante, do Ativo Subjacente ou
dos Componentes Subjacentes, os Investidores podem sofrer uma perda que pode atingir a totalidade do seu investimento.

Classificacdo de Risco: Elevado

Factores de risco relacionados com os ativos digitais: Riscos regulamentares

O estatuto juridico dos criptoativos varia consideravelmente de pais para pais. Em muitos paises, o estatuto juridico ainda nao foi definido ou esta sujeito a
alteracdes. Alguns paises declararam ilegal a utilizagdo de criptoactivos como a Bitcoin. Outros paises proibiram criptoativos ou titulos ou derivados
relacionados (incluindo certas categorias de investidores, por exemplo, produtos como os oferecidos pela Empresa ndo podem ser vendidos a investidores de
retalho no Reino Unido), proibiram os bancos locais de lidar com criptoativos ou restringiram de outra forma os criptoativos. Além disso, o tratamento juridico



dos criptoativos € muitas vezes pouco claro e existe incerteza quanto ao facto de os criptoativos subjacentes serem titulos, dinheiro, mercadorias ou bens
imoveis (embora, como contraexemplo, na Alemanha, os criptoativos tenham sido incluidos na legislagado alema como instrumentos financeiros desde o inicio
da década de 2020). Em alguns paises, como os Estados Unidos, as agéncias governamentais definem os criptoativos de diferentes formas, o que gera
conflitos e incerteza regulamentar. A incerteza é exacerbada pelo rapido desenvolvimento de regulamentos. Alguns paises podem restringir ou proibir
explicitamente a aquisi¢ao, utilizagao, negociagao ou recompra de criptoativos no futuro. Nesse cenario, a propriedade ou a negociacdo de valores mobiliarios
que reproduzam ou estejam ligados a activos criptograficos, como os produtos da empresa, pode ser considerada ilegal, sujeita a sangdes.

No entanto, nos ultimos anos, numerosos bancos e gestores de ativos grandes e estabelecidos investiram em empresas que operam no dominio das
criptomoedas ou estiveram envolvidos em investimentos em criptomoedas. Esta tendéncia é significativa e mantém-se atualmente. Numerosos reguladores
financeiros ja aceitaram amplamente que as criptomoedas sdo susceptiveis de se manterem como um tipo de ativo e, por conseguinte, adoptaram uma
abordagem pragmatica para lidar com o crescente interesse em criptomoedas na comunidade de investidores. Por conseguinte, a empresa pretende tornar os
seus produtos geograficamente acessiveis a um publico mais vasto, no ambito de uma estratégia de diversificagao para reduzir este risco.

O que é claro é que é dificil prever como a perspetiva em termos de regulamentagao e politica em relagao as criptomoedas pode ou ird mudar. Uma mudanca
para um quadro mais negativo poderia levar a riscos para os investidores, uma vez que um endurecimento da regulamentacao poderia limitar o acesso dos
investidores.

Classificacao de Risco: Elevado

O valor de um Ativo Criptografico pode mudar rapidamente e pode até cair para zero

O preco de um Ativo Criptografico pode ser volatil e pode ser afetado por varios fatores. Se a procura de um criptoactivo diminuir, por exemplo, devido a uma
sUbita perda de confianga nesse criptoactivo atribuida pelos participantes no mercado, ou se ndo conseguir ser adotado pela comunidade de criptoactivos ou
se sofrer de falhas tecnoldgicas ou de encriptagao ou hacks, por exemplo, o seu valor pode cair acentuada e permanentemente, o que, por sua vez, afetaria
negativamente o pregco a que os investidores podem negociar os ETP nos mercados secundarios. Uma tal mudanga de acontecimentos iria provavelmente
piorar a liquidez, as oportunidades de alienacdo e o valor de mercado dos ETP, criando assim riscos de perdas para os investidores. O valor de um ativo
criptografico e, consequentemente, dos ETP relevantes pode mesmo cair para zero e os investidores podem enfrentar dificuldades significativas na alienagao
das suas posicdes nos ETP relevantes.

Classificagao de Risco: Elevado

Avaliacao

Os cripto ativos nao representam uma reivindicagao subjacente de rendimento ou lucro, nem representam um passivo a ser reembolsado. O seu preco reflete
a avaliacdo do valor pelos participantes no mercado (ou num determinado mercado) e a dinamica da oferta e da procura. Consequentemente, o valor dos
ativos criptograficos pode ser mais especulativo e volatil do que os activos tradicionais que representam reivindicagdes de rendimento, lucro ou divida.

A natureza especulativa dos cripto ativos subjacentes pode dificultar a aplicacdo de metodologias de avaliacdo consistentes para os ativos criptograficos e,
consequentemente, para os ETP. Além disso, a extrema volatilidade pode afetar a capacidade dos participantes no mercado de oferecer pregos fidveis e
consistentes, o que, por sua vez, pode afetar negativamente o preco a que os investidores podem negociar os ETP nos mercados secundarios.

Classificacao de Risco: Elevado

Risco associado ao desenvolvimento de protocolos

Os protocolos para criptomoedas como os Crypto Assets estdo disponiveis publicamente e em desenvolvimento. O desenvolvimento e a aceitagdo dos
protocolos dependem de uma série de fatores. O desenvolvimento de qualquer uma destas moedas digitais pode ser impedido ou atrasado se surgirem
desacordos entre participantes, programadores e membros da rede. As versdes novas e melhoradas do cédigo-fonte sdo "votadas" por uma maioria de
membros/ministradores da rede que implementam as alteragdes nos seus nds, o que significa que atualizam os seus nds para a versdo mais recente do
codigo. Se nao for possivel obter uma maioria na rede para implementar uma nova versado do protocolo, isso pode significar, entre outras coisas, limitar a
melhoria da escalabilidade deste protocolo. Se o desenvolvimento de qualquer um dos protocolos dos Crypto Assets for impedido ou atrasado, podera ter um
impacto negativo no valor da moeda. Além disso, como a estrutura dos protocolos dos Crypto Assets é publica, ndo ha compensacao direta para os criadores
de protocolos, o que pode reduzir o incentivo para um maior desenvolvimento. Sem um maior desenvolvimento, o valor da moeda digital associada pode cair,
afetando o valor dos ETP.

Além disso, a auséncia de compensacao direta para os criadores de protocolos pode levar a uma menor motivagao para o desenvolvimento continuo dos
protocolos. Se estes protocolos ndo continuarem a desenvolver-se, o valor dos activos digitais associados diminuira, o que, por sua vez, afetara o valor dos
ETP. medida que os protocolos evoluem e amadurecem e a adocgao entre os criadores aumenta, reduz-se a probabilidade de ocorréncia deste risco e a
magnitude do seu impacto.

O risco é avaliado como médio. Para os cripto-activos com a maior capitalizacao bolsista, a classificagao do risco é baixa, dado o grande numero de criadores.
Para os cripto ativos com menos criadores ativos (o que esta frequentemente relacionado com uma baixa capitalizacdo de mercado), a classificagdo do risco é
mais elevada, ou seja, média.

Classificagao de Risco: Médio

Risco de mercado secundario

Os pregos de mercado no mercado secundario sdo tanto superiores como inferiores ao prego a que os investidores compraram os seus ETP. Os precos de
mercado no mercado secundario podem nao refletir com precisdo o preco do indice ou Subjacente relevante ou dos Componentes Subjacentes. Embora a
fixacdo de precos no mercado secundario se baseie em modelos de calculo estabelecidos, depende do desenvolvimento subjacente do mercado e da opiniao
do mercado sobre o estatuto de crédito do Emitente, o provavel vencimento remanescente dos ETP e as oportunidades de venda no mercado secundario.
Tendo em conta a volatilidade que pode ser observada nos pregos histéricos dos ativos criptograficos, parece possivel que o preco dos ETP no mercado
secundario possa ser altamente volatil. Se um ou mais mercados regulamentados decidirem que os ETP ja ndo devem ser admitidos a negociagao, quer devido
a circunstancias imputaveis ao Emitente, aos ETP, aos Crypto Assets, ao criador de mercado e/ou a regras alteradas ou a qualquer outro motivo, existe o risco
de o Emitente ndo conseguir que os ETP sejam admitidos a negociacdo noutro mercado regulamentado, MTF ou outro mercado. Tal agao pode reduzir a
liquidez, as oportunidades de alienacao e o valor de mercado dos ETP, criando assim riscos de perdas para os investidores. Em caso de exclusao da cotagao,
o Emitente pode exercer o seu direito de resgate antecipado dos ETP. Esse resgate antecipado soé tera lugar apds um periodo de pré-aviso e os investidores
arriscam-se a que o preco de mercado e a liquidez, bem como o montante final de liquidacao, sejam afetados negativamente nesse cendrio.

Classificacao de Risco: Elevado

Risco de ocorréncia de um Evento Extraordinario

A Condicéo 17 (Evento Extraordinario) prevé que, em caso de fraude, roubo, ataque informatico, alteragao regulamentar e/ou um evento semelhante (cada um
deles, um Evento Extraordinario) relacionado com, ou que afecte, um Subjacente ou Componente Subjacente incluindo um Subjacente ou Componente
Subjacente que sirva de Garantia, o Emitente notificara os Investidores de acordo com a Condicdo 16 (Notificagdes), e o Montante de Resgate para esses
Produtos sera reduzido em conformidade, possivelmente para zero (d. i., U.S. $0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 ou o equivalente noutras Moedas de Liquidag&o)
por Produto. Por conseguinte, os investidores suportam os riscos de ocorréncia de um acontecimento extraordinario e de perda parcial ou total do seu
investimento. Além disso, os riscos de um evento extraordinario sdo maiores do que os riscos de eventos semelhantes relacionados com outras classes de
ativos (tais como investimentos em titulos, fundos e depositos) e, ao contrario de outras classes de ativos, nao podem ser mitigados. Além disso, atualmente
nao é pratico fazer um seguro contra um acontecimento extraordinario.



Classificacao de Risco: Elevado

Riscos relacionados com ETP associados a Ativos de Capital

Os ETP associados a Ativos de Capital estao sujeitos aos riscos inerentes aos investimentos em agdes. Os potenciais investidores devem estar familiarizados
com os mercados de agdes globais e devem ponderar cuidadosamente o valor, a volatilidade dos pregos e o perfil de risco dos Ativos de Capital relevantes
que servem de base ao cdlculo dos montantes a pagar ao abrigo do ETP.

Os ETP constituem obrigagbes exclusivamente do Emitente. N&do constituem nem ddo origem a quaisquer direitos ou obrigacdes perante qualquer emitente
dos Ativos de Capital incluidos no Subjacente. Nenhum desses emitentes participou na preparagao do presente Prospeto de Base ou das Condigdes Finais
relevantes, nem na definicdo das condi¢des dos ETP. Por conseguinte, o Emitente e os Participantes Autorizados nao efetuaram, nem sao obrigados a efetuar,
qualquer investigagao ou diligéncia devida relativamente a esses emitentes de acdes para além da informacao publicamente disponivel. Por conseguinte, nao
pode haver qualquer garantia de que todos os eventos ocorridos antes da data de emissao relevante que possam afetar o prego de mercado dos Ativos de
Capital relevantes tenham sido divulgados publicamente.

O valor dos Ativos de Capital incluidos no Subjacente pode oscilar de forma significativa e pode ser afetado por fatores especificos do emitente, condi¢ées
gerais de mercado e desenvolvimentos econdmicos, financeiros ou politicos mais amplos. O valor desses Ativos de Capital pode diminuir ou aumentar, e o
valor numa determinada data pode nao refletir o seu desempenho num periodo anterior. Desempenho passado de qualquer Ativo de Capital nao é indicativo de
desempenho futuro. Nao podem ser dadas quaisquer garantias quanto ao valor futuro de qualquer Ativo de Capital, a continuagdo como sociedade cotada ou
existéncia de qualquer Ativo de Capital, ou a viabilidade futura do respetivo emitente. Por conseguinte, os investidores no ETP podem perder parte ou a
totalidade do seu investimento no ETP.

Quando uma Série de Valores Mobiliarios ETP proporciona exposicao a Ativos de Capital, o valor dessa Série sera afetado pelos movimentos gerais dos
mercados de agdes e por alteragdes nas taxas ou precos de mercado, incluindo taxas de juro, taxas de cambio, precos de mercadorias e condi¢des gerais dos
mercados de agoes.

Se o Subjacente for constituido por um Unico Ativo de Capital, o0 ETP esta sujeito a um elevado grau de risco idiossincratico (especifico do emitente) em
comparagao com os produtos que oferecem exposicdo a um cabaz diversificado de ativos. Esses riscos podem resultar de fatores como, entre outros,
decisGes de gestdo, politicas de afetacdo de capital, perturbacdes operacionais, litigios ou agdes regulamentares, questdes laborais ou da cadeia de
abastecimento, incidentes de ciberseguranga, eventos de saude publica ou catastrofes naturais que afetem o emitente em causa.

Para além disso, Jurisdicdo dos Ativos de Capital

Os Produtos podem estar relacionados com agdes de empresas com sede social e atividade principal localizadas em paises diferentes daqueles onde os
Produtos estao cotados ou sao negociados. O quadro juridico, regulamentar e econdmico destas jurisdicdes pode variar significativamente do mercado local
do Investidor ou do mercado de cotacéo. Entre os riscos relacionados com essas agdes incluem-se, entre outros, taxas de inflacdo, niveis volateis de taxas de
juro, balanca de pagamentos, a extensdo dos excedentes ou défices publicos no pais em causa, a possibilidade de expropriagdo de ativos, tributacao
confiscatéria e instabilidade politica ou social ou desenvolvimentos diplomaticos. Todos estes fatores sdo sensiveis as politicas monetarias, orgcamentais e
comerciais seguidas pelos governos dos paises relacionados. Além disso, certos mercados financeiros, embora tenham vindo a crescer em volume, tém, na
sua maioria, um volume substancialmente inferior aos mercados mais desenvolvidos, e os valores mobilidrios de muitas empresas podem ser menos liquidos e
0S Seus pregos mais volateis do que os valores mobilidrios de empresas comparaveis em mercados de maior dimensao, o que pode afetar o valor dos
Subjacentes. Estas circunstancias podem levar a que o valor dos Produtos descga abaixo do valor desses Produtos no momento da compra inicial, o que pode
levar a uma perda parcial para um Investidor se este estiver a vender os seus Produtos quando estes eventos ocorrerem.

Eventos corporativos associados aos Ativos de Capital

Os eventos corporativos que afetem um Ativo de Capital incluido nos Ativos de Referéncia podem ter um efeito adverso significativo nos Valores Mobiliarios
ETP. Os detentores de Valores Mobiliarios ETP nao participarao diretamente nos eventos corporativos, tais como aumentos de capital, desdobramentos de
acoes ou eventos semelhantes. Certos eventos corporativos, incluindo fusdes, aquisicdes ou a exclusao da cotagdo de um Ativo de Capital relevante, podem
resultar no término antecipado ou no resgate obrigatério da Série de ETP relevante, podendo coincidir com uma altura em que o valor dos ETP é afetado
negativamente. Os potenciais investidores devem avaliar cuidadosamente se um investimento em ETP associados a Ativos de Capital € adequado para si,
tendo em conta a respetiva situagao financeira, objetivos de investimento e tolerancia ao risco.

No caso de um evento que leve os Ativos de Capital que constituem a Garantia de Ativos de Capital a (i) deixarem de poder ser disponibilizados pelo emitente,
(i) deixarem de estar disponiveis devido ao facto de os Ativos de Capital atingirem a respetiva data de vencimento (se for o caso), (i) ocorrer qualquer tipo de
evento corporativo ou similar, ou (iv) serem cancelados ou terminados de qualquer outra forma, os Direitos aos Ativos dos Produtos relevantes serdo ajustados
para serem tidos em conta os valores mobilidrios detidos como Subjacentes que estejam total ou parcialmente indisponiveis em resultado de terem sido
cancelados ou terminados, dispondo nessa altura o Emitente da faculdade de substituir os valores mobilidrios em questao. Daqui pode resultar um ajustamento
dos Ativos de Capital detidos como Garantia de Ativos de Capital com um Direito a Agdes que consiste (i) apenas nas agdes adicionais ou (ii) nos Ativos de
Capital e nas agdes adicionais. Por conseguinte, o Emitente pode, em determinadas circunstancias, efetuar esse ajustamento, o que podera - ndo obstante o
Emitente ser obrigado a ter em conta os interesses dos Investidores - ter um impacto negativo no retorno dos Investidores dessa Série. Caso esse impacto
negativo se concretize, podera levar a diminuicao do valor dos Produtos, o que podera fazer o Investidor perder parte ou a totalidade do seu investimento
inicial, se esse Investidor estiver a vender os seus Produtos quando estes eventos ocorrerem.

Dividendos ou pagamentos equivalentes a dividendos
Determinar se uma distribuicdo constitui um dividendo, um equivalente a dividendo ou outra forma de rendimento compete exclusivamente ao emitente do

Subjacente ou as autoridades tributarias e reguladoras na jurisdigao relevante. O Emitente dos Produtos nao tem qualquer poder discricionario, controlo ou
influéncia sobre estas determinagdes. Consequentemente, o Emitente ndo avalia a natureza juridica ou fiscal de tais pagamentos e basear-se-a inteiramente
na classificagdo fornecida por fontes externas. Os Investidores nao devem partir do principio de que os Subjacentes pagardo dividendos ou gerardo
rendimentos de forma consistente. A decisao de declarar dividendos cabe inteiramente aos érgaos diretivos das entidades subjacentes e pode ser influenciada
pelo desempenho financeiro e pelos resultados transitados da entidade, por alteragées na politica empresarial ou por restricdes legais locais ou intervencées
regulamentares que possam limitar ou suspender as distribuicdes. Além disso, os pagamentos de dividendos ou de equivalentes a dividendos podem estar
sujeitos a varias retencdes na fonte ou a outras deducdes. Uma vez que o Emitente dos Produtos ndo determina a natureza do rendimento, ndo pode garantir a
disponibilidade de créditos fiscais ou a aplicabilidade de tratados fiscais. Quaisquer dedugdes ou recaracterizagdes de rendimentos por terceiros podem
reduzir o montante liquido de quaisquer distribuigdes transferidas para o Investidor, dar origem a um ajustamento adverso do valor ou das condi¢bes dos
produtos ou conduzir a obrigagoes fiscais imprevistas para o Investidor na respetiva jurisdicéo.

Classificagao de Risco: Elevado

Fatores de risco relacionados com ETP de Cesto (Basket) e ETP de indice

Observe os fatores de risco anteriores para os ativos criptograficos relevantes no ambito do cabaz relevante ou, conforme o caso, do indice. Além disso, a
composigao de um pequeno cabaz ou indice sera geralmente mais vulneravel a alteragdes no valor dos ativos criptograficos relevantes e uma alteragao na
composigao de um cabaz ou indice pode ter um impacto negativo no desempenho do cabaz ou indice. Dada a maior ponderagdo de cada componente num
cabaz pequeno ou na composi¢ao de um indice pequeno, o impacto de um desenvolvimento adverso para um ou mais componentes individuais serd maior no
desempenho do cabaz ou indice em comparagao com um cabaz ou indice mais diversificado. Uma correlagao elevada dos componentes, ou seja, quando os
valores dos componentes relevantes tendem a flutuar na mesma direcdo e magnitude que os outros componentes, pode ter um impacto significativo nos
montantes a pagar pelo ETP, uma vez que todos os componentes correlacionados podem evoluir da mesma forma desfavoravel ao mesmo tempo, ndo se
conseguindo assim uma diversificagcdo do risco de mercado. O desempenho negativo de um Unico componente, ou seja, um Unico ativo criptografico, pode
superar o desempenho positivo de um ou mais componentes e pode ter um impacto negativo no retorno do ETP. Se o indice proporcionar uma exposigao
alavancada aos ativos criptograficos relevantes referenciados pelo indice, o efeito de quaisquer alteracées negativas ou positivas no seu preco ao nivel desse
indice serd ampliado em comparacdo com o efeito dessas alteracdes negativas ou positivas ao nivel de um Indice idéntico que nao utilize alavancagem. Os



potenciais investidores devem ter em conta que essa alavancagem significa que uma queda no nivel do indice conduzira a um maior efeito negativo no retorno
do ETP.

O ETP visa acompanhar, antes de comissdes e despesas, o desempenho do indice subjacente. A metodologia aplicada para a replicagéo do indice pode diferir
entre jurisdicoes e esta sujeita aos requisitos aplicaveis de natureza regulamentar e dos mercados. Na maioria dos casos, o ETP podera deter todos os ativos
que compdem o indice (replicagao total). Em alguns casos, o ETP pode empregar uma metodologia de amostragem representativa, através da qual detém uma
selecdo representativa de ativos que refletem, coletivamente, as carateristicas do indice. O desempenho do ETP pode diferir do desempenho do indice devido
a uma variedade de fatores, incluindo (entre outros): a composicao das participacdes do ETP em comparacao com o indice, custos de transacdo, comissdes e
despesas, consideragdes de liquidez, restricdes regulamentares ou de investimento, diferengas de avaliagao, praticas de rebalanceamento e posicdes de
caixa. Esses fatores podem dar origem a erros de acompanhamento, o que significa que o retorno do ETP pode ser inferior ao retorno do indice ou desviar-se
do retorno do indice. Embora o ETP procure minimizar o erro de acompanhamento através de uma selecao disciplinada e metodoldgica de ativos, imitando o
perfil de investimento do indice, ndo pode haver garantias de que este objetivo seja alcancado. Os investidores tém direito ao desempenho dos ativos do ETP,
que pode diferir do desempenho tedrico do indice.

Classificagao de Risco: Médio

Riscos associados aos precos dos activos de matérias-primas

O valor de um produto ligado a um indice que também contém um ou mais ativos de mercadorias como componente(s) subjacente(s) estara relacionado com o
valor de um investimento equivalente no(s) ativo(s) de mercadorias relevante(s). Os precos dos Activos de Mercadorias podem geralmente sofrer grandes
flutuagdes e sao afectados por inimeros factores, incluindo:

(a) acontecimentos e situagdes politicas, econémicas ou financeiras globais ou regionais, incluindo guerra, terrorismo, expropriacdo e outras actividades que
podem resultar em interrupgdes no fornecimento a paises que sao grandes produtores de metais preciosos;

(b) a oferta e a procura mundiais de metais, influenciadas por factores como o éxito da exploragao, a produgao mineira e as actividades de venda a prazo dos
produtores de metais, a procura de joias, a procura de investimento e a procura industrial, sem qualquer reciclagem, e a escassez de um determinado tipo de
metal precioso pode resultar num aumento do preco desse tipo de metal precioso. Os picos de pregos podem também resultar na volatilidade dos precos a
prazo e das taxas de locagao, o que pode resultar num aumento do spread bid-ask numa bolsa onde os produtos sao negociados, reflectindo os pregos a
curto prazo do metal precioso em questao;

(c) actividades financeiras, incluindo negociagao de investimentos, cobertura de riscos ou outras actividades levadas a cabo pelas principais casas comerciais,
produtores, utilizadores, fundos de cobertura, fundos de mercadorias, governos ou outros especuladores que possam afetar a oferta ou a procura global;

(d) fatores do mercado financeiro, tais como as expectativas dos investidores relativamente a futuras taxas de inflagdo, movimentos nos mercados globais de
acoes, financeiros e imobilidrios, taxas de juro e taxas de cambio, em particular a for¢a e a confianga no doélar americano. Os movimentos adversos no prego
dos Activos de Mercadorias podem afetar negativamente os rendimentos dos investidores que vendem os seus titulos quando o preco do respetivo Ativo de
Mercadorias tiver descido desde a altura em que compraram os seus produtos. Os movimentos gerais nos mercados locais e internacionais e os factores que
afectam o clima de investimento e o sentimento dos investidores podem afetar o nivel de negociacao e, por conseguinte, o prego de mercado dos Produtos, o
que pode levar a uma queda do prego dos Produtos, o que terd um efeito adverso nos investidores que compraram os Produtos a um prego mais elevado; e

e) fendmenos meteoroldgicos extremos, como secas ou inundagdes, podem afetar gravemente o abastecimento de mercadorias agricolas e de energia.
Regulamentos ambientais e questdes sociais nas regides produtoras, e as preocupacdes com a governacao podem perturbar as cadeias de abastecimento. O
desenvolvimento de novas tecnologias pode alterar a procura a longo prazo de certas mercadorias.

Classificagdo de Risco: Médio

Execucao de Garantias

Se 0s montantes recebidos apos a execugao de Garantias ndo forem suficientes para cobrir totalmente as comissdes e despesas do Agente de Garantia e as
obrigagdes de pagamento do Emitente aos Investidores, entdo existe o risco de os Investidores poderem incorrer numa perda, que pode ser significativa. A
Execucao de Garantias s6 tem lugar em caso de incumprimento ou de um Evento de Insolvéncia. Assim, a constituicdo de garantias s6 pode mitigar o risco de
crédito do Emitente na medida em que as receitas cubram as reclamagdes dos Investidores. Contudo, as reclamagdes contratuais dos Investidores nao se
limitam ao valor da Garantia, embora numa insolvéncia do Emitente ocorra uma perda se a Garantia nao for suficiente. Por outro lado, os Investidores ndo tém
direito a receber um excedente da execucao de Garantias, caso este exceda as suas reclamagodes contratuais.

Classificagao de Risco: Médio

Grandes movimentos do mercado durante o dia e durante a noite

Na eventualidade de grandes movimentos no valor de um ou mais ativos subjacentes referenciados por um indice durante o curso de um dia de avaliacdo
agendado, é possivel que uma reposicao intra-diaria possa ser acionada relativamente a esse indice. Uma reinicializacdo intradiaria foi concebida como um
stop-loss para limitar (até certo ponto) a perda de valor de um indice durante periodos de movimentos extremos do mercado, fornecendo uma nova linha de
base para determinar o movimento no valor do(s) ativo(s) subjacente(s). O efeito de uma reposigao intra-diaria é que um indice fornecera uma exposicao longa
ou curta alavancada relevante ao movimento no valor desses ativos subjacentes para o resto desse dia, medido a partir da altura em que a reposicao intra-
diaria ocorreu (ou aproximadamente). Se ocorrer uma reposicdo intra-diaria, um indice (e os ETP correspondentes que referenciam esse indice) nao
proporcionard uma exposicao alavancada ao movimento no valor do(s) ativo(s) subjacente(s) durante esse dia pelas razdes descritas acima. Se o valor dos
activos subjacentes cair (ou subir) significativamente ao longo de um dia, o que resultaria numa redefinicdo intra-diaria relativamente ao indice
correspondente, mas depois, ho resto do dia, os activos subjacentes recuperarem as suas perdas (ou perderam os seus ganhos), entdo o indice relevante e,
consequentemente, os ETP correspondentes ainda incorreriam numa perda significativa ao longo desse dia, como resultado da redefinicdo intra-diaria que
fornece um nivel de base inferior (superior) para determinar o movimento no valor dos activos subjacentes ao longo do resto do dia. Consequentemente, as
perdas de um investidor numa reinicializagao intradiaria podem ainda ser significativas. O nivel de qualquer acionamento de reinicializagao intradiaria variara
entre diferentes indices. Uma reinicializaco intradiaria ndo pode ocorrer em relagao a movimentos noturnos no valor dos ativos subjacentes (ou seja, desde o
fecho de uma bolsa num dia até a abertura da bolsa no dia seguinte). Por conseguinte, no caso de um grande movimento noturno no valor dos ativos
subjacentes referenciados por um indice, o valor do ETP pode colapsar. Nesse cenario, um investidor que detenha um ETP correspondente pode perder a
totalidade ou parte do seu investimento.

Classificagao de Risco: Médio

Informacao importante relativa a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou a admissao a negociagao hum
mercado regulamentado

Em que condicoes e calendario posso investir neste titulo?

Estes valores mobiliarios serdo oferecidos ao publico em varios paises da UE (atualmente, Austria, Bélgica, Bulgaria, Croacia, Republica Checa, Chipre,
Dinamarca, Estonia, Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Noruega, Polénia,
Portugal, Roménia, Eslovaquia, Espanha e Suécia). A oferta destes titulos é continua até ao termo do prazo de validade do prospeto de base (19 de fevereiro
de 2027) (Periodo de Oferta), podendo entrar investidores adicionais em qualquer série, em qualquer altura. Podem ser emitidos tranches adicionais de uma
série em qualquer altura, de acordo com as condicdes finais adicionais. No entanto, estas emissdes adicionais ndo sdo diluidoras e serdo garantidas por um
montante equivalente de ativos digitais, tal como descrito mais pormenorizadamente no prospeto.

Quem é o oferente e/ou a pessoa que solicita a admissao a negociacao?



O emitente deu o seu consentimento aos Participantes Autorizados para utilizarem o prospeto de base no ambito de qualquer oferta nao isenta destes
valores mobilidrios nos paises acima enumerados durante o Periodo de Oferta por ou a cada um dos seguintes intermedidrios financeiros (cada um, um
Oferente Autorizado):

O Emitente é: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurique, Suica (LEI: 254900UWHMJRRODS3764, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), uma
sociedade anénima com sede na Suiga, local de jurisdigcdo: Suiga.

Os Oferentes Autorizados sao:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amesterdao, Paises Baixos. A forma juridica desta empresa é 54M6 e esta sujeita a jurisdicao da lei
dos Paises Baixos.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. A forma juridica desta empresa é HOPO e esta sujeita a
jurisdigao da lei britanica.
@® e qualquer Participante Autorizado expressamente nomeado como Oferta Autorizada no website do Emitente: https://21shares.com/ir/aps

Um investidor que pretenda adquirir ou adquirir quaisquer valores mobilidrios de um Oferente Autorizado devera fazé-lo, e as ofertas e vendas dos valores
mobilidrios a esse investidor por um Oferente Autorizado serdo efectuadas de acordo com quaisquer termos e outros acordos em vigor entre esse Oferente
Autorizado e esse investidor, incluindo no que respeita ao prego, atribuigdes e acordos de liquidagao.

Estes titulos contém uma comissdo anual de base de 2.5% para os investidores, bem como uma comissdo de subscricdo/resgate para os participantes
autorizados. Os investidores no produto podem pagar taxas de corretagem adicionais, comissées de negociacao, spreads ou outras taxas quando investem
nestes produtos.

Porque é que este prospecto esta a ser elaborado?

O presente prospeto de base é elaborado com o objetivo de oferecer estes valores mobilidrios ao publico em varios Estados-Membros da UE (atualmente,
Austria, Bélgica, Bulgaria, Croacia, RepUblica Checa, Chipre, Dinamarca, Esténia, Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein,
Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Noruega, Poldnia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Espanha e Suécia). O valor total das receitas da emissao destes
titulos sera utilizado para adquirir um montante correspondente de ativos subjacentes relevantes para essa série.

Estimativa da utilizacao das receitas
n/a

Indicacao sobre se a oferta esta sujeita a um contrato de subscricao
A oferta dos titulos ndo esta sujeita a um contrato de subscricdo com base num compromisso firme.

Indicacao da maioria dos conflitos de interesse material relacionados com a oferta de admissao a negociacao
Nao existe qualquer conflito de interesse material.



