
  Introduksjon og Advarsler

21shares Zcash ETP (Ticker: ZCASH) ønsker å spore investeringsresultatene for Zcash (ZEC).

Produktnavn Ticker ISIN Valør Valuta Enheter Kollateral
21shares Zcash ETP ZCASH CH1608218801 160821880 USD 5,000

(2026-09-21)
ZEC

Utsteder og tilbyder av verdipapirene er 21Shares AG (LEI:  254900UWHMJRRODS3Z64,  sveitsisk selskapsnummer:  CHE-347.562.100),  et  aksjeselskap
basert  i  Sveits.  Grunnprospektet  er  godkjent  av  Swedish  Financial  Supervisory  Authority  (SFSA)  den  20.  februar  2026.  SFSA-godkjenningen  av
grunnprospektet skal ikke forstås som en godkjenning av disse verdipapirene.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

  Advarsler:

(a) denne emisjonsspesifikke oppsummeringen bør leses som en introduksjon til basisprospektet og de endelige vilkårene for disse verdipapirene; 

(b) alle beslutninger om å investere i verdipapirene bør være basert på en vurdering av basisprospektet som helhet av investoren sammen med de endelige
vilkårene for verdipapirene:

(c) 2investoren kan tape hele eller deler av den investerte kapitalen; 

(d) hvis et krav tilknyttet informasjonen i et prospekt er fremsatt for en domstol,  kan saksøkende investor,  i henhold til nasjonal  lovgivning, måtte bære
kostnadene ved å oversette prospektet før rettssaken startes; 

(e) Sivilt  ansvar gjelder kun de personene som har lagt fram denne emisjonsspesifikke oppsummeringen, inkludert all  oversettelse av den, men kun der
oppsummeringen er villedende, unøyaktig eller inkonsekvent, når den leses sammen med de andre delene av basisprospektet og de relevante endelige
vilkårene, eller der det ikke gir, når den leses sammen med de andre delene av basisprospektet og slike endelige vilkår, nøkkelinformasjon for å hjelpe
investorer når de vurderer om de skal investere i disse verdipapirene; 

(f) du er i ferd med å kjøpe et produkt som ikke er enkelt og som kan være vanskelig å forstå

  Nøkkelinformasjon om Utsteder

Hvem er utsteder av verdipapirene?

Bosted og juridisk form mv. 
21Shares AG er utsteder av disse verdipapirene. 21Shares AG ble etablert (på et stiftermøte) 20. juli 2018 og ble stiftet og registrert 27. juli 2018. 21Shares
AG er registrert i handelsregisteret i kantonen Zürich i Sveits under nummeret CHE-347.562.100. Deres LEI er 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AGs
registrerte adresse er Pelikanstrasse 37, 8001 Zürich, Sveits.

Hovedaktiviteter 
21Shares AG ble etablert for å utstede sikrede, børstomsatte verdipapirer (Produkter) knyttet til underliggende aktiva eller en kurv med underliggende aktiva,
som gir eksponering mot kursutviklingen til  en rekke kryptoaktiva og/eller, når aktuelt, råvareaktiva, aksjeaktiva og/eller andre kvalifisert underliggende
aktiva. Slike produkter kan ha long- eller short-eksponering mot den daglige utviklingen i referanseindeksen. Utstederen vil også engasjere seg i andre
aktiviteter knyttet til vedlikehold av programmet og utvikling av nye kryptorelaterte finansielle produkter. Utstederen har ingen annen inntektsgenererende
virksomhet.

Store aksjonærer og kontroll 
21Shares  AG  er  et  heleid  datterselskap  av  Jura  Pentium  AG,  et  selskap  registrert  i  Sveits  under  selskapsnummer  CHE-345.211.664.  Det  øverste
morselskapet er FalconX Holdings Limited, et selskap registrert på Caymanøyene med organisasjonsnummer 387395. En person eier for tiden rundt 21 % av
aksjene i FalconX Holdings Limited, mens resten eies av flere mindre aksjonærer.

Hovedledelse 

Styret består for øyeblikket av tre medlemmer (inklusive styrelederen), og alle er ansatte styremedlemmer: Russell Barlow, Duncan Moir og Edel Bashir.

Revisorer

For det formål å revidere utstederens regnskaper for regnskapsåret som ble avsluttet 31. desember 2024, har utstederen utnevnt KPMG AG, Zürich (CHE-
106.084.881) (Revisoren). Revisoren er medlem av EXPERTsuisse, det sveitsiske forbundet for revisjons-, skatte- og forvaltningsansvarseksperter.

Utstederens årsberetning for året som ble avsluttet 31. desember 2023 ble revidert av Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Sveits.
Revisoren er medlem av EXPERTsuisse, det sveitsiske forbundet for revisjons-, skatte- og forvaltningsansvarseksperter.

Hva er den viktigste finansielle informasjonen når det gjelder utstederen?

Resultatregnskap (i USD) 31 desember 
2023 (revidert)

30 juni 2024 
(ikke revidert)

31 desember 
2024 (revidert)

30 juni 2025 
(ikke revidert)

Sum utvidede inntekter for året 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Balanse (i USD) 31 desember 
2023 (revidert)

30 juni 2024 
(ikke revidert)

31 desember 
2024 (revidert)

30 juni 2025 
(ikke revidert)

Netto finansiell gjeld (langsiktig gjeld pluss kortsiktig gjeld minus kontanter) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
Omløpsforhold (omløpsmidler / kortsiktig gjeld) Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk*
Gjeld i forhold til egenkapital (total gjeld / total egenkapital) Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk*
Rentedekningsforhold (driftsinntekter/rentekostnader) Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk*

Emisjonsspesifikk Oppsummering



Kontantstrømoppstilling (i USD) 31 desember 
2023 (revidert)

30 juni 2024 
(ikke revidert)

31 desember 
2024 (revidert)

30 juni 2025 
(ikke revidert)

Netto kontantstrømmer fra operasjonelle aktiviteter: (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Netto kontantstrømmer fra investeringsaktiviteter: - - 1,064,971 (16,600,030)
Netto kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Hva er hovedrisikoene som er spesifikke for utsteder?

Markedsrisiko 
Markedsvolatilitet reflekterer graden av ustabilitet og forventet ustabilitet i  ytelsen til for eksempel markedet for strukturerte produkter over tid. Nivået på
markedsvolatilitet er ikke bare et mål på den faktiske markedsvolatiliteten, men bestemmes i stor grad av prisene på derivatinstrumenter som gir investorene
beskyttelse  mot  denne  markedsvolatiliteten.  Prisene  på  disse  derivatinstrumentene  bestemmes  av  krefter  som  faktisk  markedsvolatilitet,  forventet
markedsvolatilitet, andre økonomiske og finansielle forhold og handelsspekulasjoner. Markedsvolatilitet kan føre til at utstederen pådrar seg tap til tross for
sikringsordninger.

Risikograd: Høy 

Risikoer knyttet til Utstederens begrensede virksomhetsmål
Utstederens forretningsaktiviteter gjelder verdipapirer tilknyttet kryptoaktiva. Utstederen er en ordning opprettet for det særskilte formål å utstede gjeldspapirer
innenfor betydningen dette har i gjeldende sveitsiske lover og forskrifter. Protokollene for kryptoaktiva er offentlig tilgjengelige, noe som betyr at ytterligere
innovasjon er mulig. Dette betyr at disse kryptovalutaene
kanskje ikke markerer slutten på utviklingen av digitale valutaer. Hvis kryptoaktiva ikke blir vellykket eller blir mindre vellykket fremover og hvis utsteder ikke
kan tilpasse seg slike endrede omstendigheter, kan utsteder mislykkes i å utføre sin virksomhet, noe som kan føre til en reduksjon i verdien av ETP.

Risikograd: Medium 

Kredittrisiko
Investorer  er  eksponert  for  kredittrisikoen til  utstederen og forvalteren.  En investors  evne til  å oppnå betaling  i  samsvar  med de generelle  vilkårene og
betingelsene er avhengig av utsteders evne til å oppfylle disse forpliktelsene. Produktene er ikke, verken direkte eller indirekte, en forpliktelse for noen annen
part. Som et resultatet, uavhengig av
sikkerhet, kan kredittverdigheten til utsteder påvirke markedsverdien til alle produkter, og i ved mislighold, insolvens eller konkurs kan ikke investorer motta
beløpet de skylder dem i henhold til  de generelle vilkårene og betingelsene. I tillegg til  direkte kredittrisiko, er investorene indirekte eksponert for enhver
kredittrisiko som utsteder er eksponert for. Utsteder kan for eksempel pådra seg tap og/eller ikke oppnå levering under noen ordninger som er på plass når det
gjelder krypto-denominerte eiendeler som holdes som sikkerhet.

Risikograd: Medium

  Nøkkelinformasjon om Verdipapirene

Hva er verdipapirenes hovedegenskaper? 
21shares Zcash ETP (ZCASH) er et ikke-rentebærende, åpent gjeldspapir. Hver serie av produktet er knyttet til en indeks eller et spesifikt underliggende aktivum
Zcash (ZEC). ZCASH har 5,000 et samlet antall produkter representert. ISIN for produktet er CH1608218801 med USD som oppgjørsvaluta. Ingen serier av dette
produktet har en planlagt forfallsdato eller et maksimalt antall verdipapirer. Ytterligere enheter ved produktene kan utstedes når som helst. Verdipapirene har en
årlig  salgsopsjon  og  en  kontinuerlig  opprettelse/innløsningsmekanisme  for  autoriserte  deltakere.  Disse  verdipapirene  er  seniorsikrede  gjeldspapirer  til
utstederen. Investorer er førstepantkreditorer mot tildelte pooler av kryptoaktiva på seriebasis. Sedlene anses som omsettelige verdipapirer under MIFID II og
har ingen omsettelighetsbegrensninger. 

Hvor vil verdipapirene bli handlet? 
Produktene handles på: Euronext Amsterdam, Euronext Paris og en rekke andre MTF-er. Ytterligere MTF-arenaer kan legges til fra tid til annen uten utsteders
kunnskap om dette eller samtykke til det. For mest oppdatert liste over tilgjengelige handelsarenaer kan du se www.21shares.com. 

Ingen garantist 
Produktene vil være forpliktelser kun for utsteder og vil ikke garanteres av, eller være ansvaret til, noen annen enhet.

Hva er hovedrisikoene som er spesifikke for verdipapirene?

Markedsrisiko på grunn av mangel på markedsbeskyttelse 
ETP-ene utstedt under dette basisprospektet gir ingen kapitalbeskyttelse av noe beløp som skal betales under ETP-ene. Dette gir en risiko for investorene i
ETP-ene ettersom deler av eller hele den investerte summen gå tapt på grunn av markedsrisikoene tilknyttet eksponeringen av ETP-er. Med andre ord, hvis
prisen på den relevante indeksen eller de underliggende komponentene utvikler seg på en måte som er ugunstig for investorene, gir ikke vilkårene noe nivå av
beskyttet kapital, og investorene vil bære hele tapet tilsvarende den ugunstige utviklingen av den relevante indeksen, eller de underliggende komponentene.
Der ETP-ene gir en lang eksponering (dvs. de relevante ETP-ene er utformet for å dra nytte i tilfelle en økning i prisen på den relevante indeksen eller den
underliggende komponenten) og den relevante prisen i stedet forblir flat eller faller, vil dette ha en vesentlig betydning negativ effekt på markedsverdien til
disse ETP-ene og investorene vil lide tap. Omvendt, der ETP-ene gir en kort eksponering (dvs. de relevante ETP-ene er utformet for å dra nytte av et eventuelt
et fall i prisen på den relevante indeksen eller den underliggende komponenten) og den relevante prisen i stedet forblir flat eller stiger, ville dette ha en vesentlig
negativ  effekt  på markedsverdien til  ETP-ene og  investorene  vil  pådra  seg  tap.  Avhengig  av ytelsen  til  den  relevante  indeksen  eller  de  underliggende
komponentene, kan investorene tåle et tap opp til hele sin investering. 

Risikograd: Høy 

Risikofaktorer knyttet til digitale eiendeler: Regulatorisk risiko
Den juridiske statusen av kryptoverdier varierer sterkt fra land til land. I mange land er den juridiske statusen ennå ikke definert, eller den endrer seg. Enkelte
land har tatt i bruk kryptovaluta som Bitcoin ulovlig. Andre land har forbudt kryptoaktiva eller verdipapirer eller derivater knyttet til dem (inkludert for visse
kategorier av investorer, f.eks. produkter som de som tilbys av selskapet kan ikke selges til detaljinvestorer i Storbritannia), forbudt lokale banker fra å jobbe
med kryptoaktiva eller på annen måte begrensede kryptoaktiva. I tillegg er den juridiske behandlingen av kryptoaktiva ofte uklar, og det er usikkerhet om de
underliggende kryptoaktiva er et verdipapir, penger, vare eller eiendom (selv om et moteksempel på dette for eksempel er tysk lov, som har inkludert såkalte
kryptoaktiva  som finansielle  instrumenter  i  tysk  lov  siden  starten  av  2020).  I  noen  land,  som for  eksempel  USA,  definerer  forskjellige  offentlige  etater
kryptoaktiva forskjellig,  noe som fører til  lovkonflikter og usikkerhet.  Denne usikkerheten forverres av den raske utviklingen av forskrifter.  Noen land kan
eksplisitt begrense og forby anskaffelse, bruk eller innløsning av  og handel med kryptoaktiva i fremtiden. I et slikt scenario kan eierskap eller handel med
verdipapirer som kopierer eller er knyttet til kryptoaktiva, slik som selskapets produkter, anses som ulovlig og underlagt sanksjoner. 
De siste årene har imidlertid mange store og etablerte banker og kapitalforvaltere investert i selskaper i kryptovaluta-området eller engasjert seg i investeringer i
kryptovaluta.  Denne trenden skal  være betydelig og pågående i  disse dager.  En rekke finansielle  regulatorer har nå generelt  akseptert  at  kryptovalutaer
sannsynligvis  vil  forbli  som  en  aktivaklasse,  og  har  derfor  inntatt  en  pragmatisk  holdning  for  å  møte  den  økende  interessen  for  kryptovalutaer  fra



investeringsmiljøet.  Selskapet  har  derfor  et  mål  om  å  gjøre  produktene  sine  mer  geografisk  tilgjengelige  for  et  bredere  publikum,  delvis  som  en
diversifiseringsstrategi for å redusere denne risikoen. 
Det er imidlertid synlig vanskelig å forutsi hvordan lovene og retningslinjene for kryptovalutaer kan og vil endre seg. En endring mot et generelt mer negativt syn
vil kunne føre til risiko for investorene ettersom innstramminger kan begrense tilgangen for investorer. 

Risikograd: Høy 

Verdien av en kryptoaktiva kan endre seg raskt og kan til og med falle til null.
Kursen på en hvilken som helst kryptoaktiva kan være volatil og kan påvirkes av en rekke faktorer. Hvis etterspørselen etter en kryptoaktiva skulle avta, f.eks.
på grunn av at markedsdeltakerne plutselig mister tilliten til den, eller hvis den ikke blir tatt i bruk i kryptoaktivasamfunnet, eller hvis den for eksempel skulle bli
utsatt for teknologiske eller kodingsmessige feil eller hacking, kan verdien falle kraftig og permanent, noe som igjen vil påvirke prisen som investorene kan
handle ETP-er til  på annenhåndsmarkedene.  Et  slikt  hendelsesforløp vil  sannsynligvis  forverre likviditeten,  omsetningsmulighetene og markedsverdien for
ETPene og dermed skape risiko for tap for investorene. Verdien av en kryptoaktiva og følgelig de relevante ETPene kan til og med falle til null, og investorer kan
oppleve betydelige vanskeligheter med å avhende sine posisjoner i de relevante ETPene.

Risikograd: Høy 

Verdivurdering
Kryptoaktiva representerer ikke et underliggende krav på inntekt eller fortjeneste,  og heller ikke en forpliktelse som må tilbakebetales. Prisen gjenspeiler
markedsaktørenes (eller en bestemt markedsplass') verdivurdering og dynamikken mellom tilbud og etterspørsel. Derfor kan verdien av kryptoaktiva være mer
spekulativ og volatil enn tradisjonelle aktiva som representerer krav på inntekt, fortjeneste eller gjeld.

De underliggende kryptoaktivaenes spekulative natur kan gjøre det vanskelig å anvende konsistente verdsettelsesmetoder for kryptoaktivaene og dermed ETP-
ene.  Videre kan ekstrem volatilitet påvirke markedsaktørenes evne til å gi pålitelige og konsistente priser, noe som igjen kan ha en negativ innvirkning på prisen
som investorer kan handle ETP-er til i annenhåndsmarkedet.

Risikograd: Høy 

Risiko forbundet med utvikling av protokoller 
Protokollene for kryptovalutaer som Crypto Assets er offentlig tilgjengelige og under utvikling.  Videre utvikling og aksept av protokollene er avhengig av en
rekke faktorer.  Utviklingen av noen av disse  digitale valutaene kan forhindres  eller  forsinkes  hvis  det  oppstår  uenigheter  mellom deltakere,  utviklere  og
medlemmer av nettverket. Nye og forbedrede versjoner av kildekoden vil bli "stemt" inn av et flertall av medlemmene/gruvearbeiderne i nettverket som utfører
endringene i nodene deres, noe som innebærer å oppgradere nodene til den nyeste versjonen av koden. Hvis det oppstår en situasjon der det ikke er mulig å
oppnå flertall i nettverket for implementering av en ny versjon av protokollen, kan dette blant annet bety at forbedringen av denne protokollens skalerbarhet kan
begrenses.  Skulle  utviklingen  av en av  kryptoaktiva-protokollene  bli  forhindret  eller  forsinket,  kan  dette  påvirke  verdien av valutaene  negativt.  Ettersom
strukturen till protokollene for kryptoaktiva er offentlige, er det heller ingen direkte kompensasjon for protokollutviklere, noe som kan redusere insentivene for
videreutvikling. Uten videreutvikling kan verdien av den tilknyttede digitale valutaen synke, noe som kan påvirke verdien av ETPene.

Uten direkte kompensasjon til protokollutviklerne kan det dessuten føre til reduserte insentiver for kontinuerlig utvikling av protokollene. Hvis disse protokollene
ikke videreutvikles, vil verdien av den tilhørende digitale eiendelen synke, noe som igjen vil påvirke verdien av ETPene. Etter hvert som protokollene utvikles og
modnes og adopsjonen øker  blant  utviklerne,  reduseres både sannsynligheten for at  denne risikoen inntreffer  og omfanget  av konsekvensene av denne
risikoen.

Risikovurderingen er vurdert til å være medium. Når det gjelder kryptoaktiva med størst markedsverdi, vurderes risikoen som lav på grunn av det store antallet
utviklere. For kryptoaktiva med færre aktive utviklere (som ofte er korrelert med lav markedsverdi), er risikovurderingen høyere, vurdert til medium.

Risikograd: Medium

Sekundærmarked-risikoer
Markedsrentene  på  sekundærmarkedet  vil  bli  både  høyere  og  lavere  enn  den  kursen  investorene  har  kjøpt  sine  ETP-er  til.  Markedskursene  på
sekundærmarkedet  gjenspeiler  kanskje  ikke  nøyaktig  prisen  på  den  relevante  indeksen  eller  de  underliggende  komponentene.  Selv  om prissettingen  på
sekundærmarkedet er basert på etablerte beregningsmodeller,  er den avhengig av den underliggende utviklingen i markedet og markedets oppfatning av
utsteders kredittstatus, ETP-enes sannsynlige gjenværende varighet og salgsmulighetene på sekundærmarkedet. 

I lys av volatiliteten som kan observeres i de historiske prisene for kryptoaktiva, virker det mulig at prisfastsettelsen av ETPene i annenhåndsmarkedet kan være
svært volatil. Hvis ett eller flere regulerte markeder beslutter at ETPene ikke lenger skal tas opp til handel, uavhengig av om dette skyldes forhold som kan
tilskrives utstederen, ETPene, Kryptoaktivaene, market maker og/eller endrede regler eller andre årsaker, er det en risiko for at utstederen ikke lykkes med å få
ETPene  tatt  opp  til  handel  på  et  annet  regulert  marked,  MTF  eller  annen  markedsplass.  Et  slikt  hendelsesforløp  kan  redusere  likviditeten,
omsetningsmulighetene og markedsverdien for ETPene og dermed skape risiko for tap for investorene. Ved en eventuell avnotering kan utstederen utøve sin
rett til å innløse ETPene førtidig. En slik førtidig innløsning vil bare skje etter en varslingsperiode, og investorene risikerer at markedsprisen og likviditeten samt
det endelige oppgjørsbeløpet påvirkes negativt i et slikt scenario.

Risikograd: Høy 

Risiko for en Ekstraordinær Hendelse
Betingelse 17 (ekstraordinær hendelse) sier at ved svindel, tyveri, nettangrep, endring i regelverk og/eller en lignende hendelse (hver og en  ekstraordinær
hendelse)  når  det  gjelder,  eller som påvirker  en underliggende komponent  ,  inkludert  alle  underliggende komponenter som fungerer  som sikkerhet,  skal
utsteder gi varsel til investorer i samsvar med betingelse 16 (merknader), og innløsningsbeløpet for slike produkter skal reduseres tilsvarende, potensielt til null
(dvs. USD 0,00, € 0,00, CHF 0,00, GBP 0,00 eller tilsvarende i andre oppgjørsvalutaer) per Produkt. Derfor bærer investorer risikoen for at en Ekstraordinær
Hendelse inntreffer og for et delvis eller fullstendig tap av investeringen.  I tillegg er risikoen for en ekstraordinær hendelse større enn for lignende hendelser når
det gjelder andre aktivaklasser (som investeringer i verdipapirer, fond og innskudd) og de kan ikke reduseres, i motsetning til andre aktivaklasser. I tillegg er det
foreløpig ikke praktisk å forsikre seg mot en Ekstraordinær Hendelse.  

Risikograd: Høy 

Risikoer relatert til ETP-produkter knyttet til aksjeaktiva
ETP-produkter  knyttet  til  aksjeaktiva  er  utsatt  for  risikoene  som er  iboende  i  aksjeinvesteringer.  Prospektive  investorer  bør  være  kjent  med de globale
aksjemarkedene og bør nøye vurdere verdien, kursvolatiliteten og risikoprofilen til de aktuelle aksjeaktivaene som er beregningsgrunnlaget for beløpene som
kan betales av ETP-produktet.
 
ETP-produkter består av forpliktelser kun for utstederen. De utgjør ikke, og gir ikke opphav til, noen rettigheter eller forpliktelser overfor noen utsteder av
aksjeaktivaene som omfattes av de underliggende aktivaene. Ingen av disse utstederne har deltatt i utarbeidelsen av basisprospektet eller de aktuelle endelige
vilkårene,  og heller  ikke  i  opprettelsen av vilkårene for ETP-produktene.  Følgelig har  utstederen og de autoriserte deltakerne ikke foretatt,  og har  ingen
forpliktelse  til  å  foreta,  noen  etterforskning  eller  due  diligence-undersøkelse  med  hensyn  til  aksjeutstederne  utover  det  som er  tilgjengelig  av  offentlig
informasjon. Det foreligger derfor ingen forsikring om at alle hendelser som oppstod før den aktuelle utstedelsesdatoen og som kan påvirke markedskursen til
de aktuelle aksjeaktivaene, er blitt offentlig kunngjort.
 
Verdien av aksjeaktivaene som omfattes av de underliggende aktivaene kan svinge betydelig og kan bli  påvirket av utstederspesifikke faktorer,  generelle
markedsforhold og bredere økonomiske, finansielle eller politiske utviklinger. Verdien av slike aksjeaktiva kan like godt falle som øke, og verdien på noen gitt



dato kan kanskje ikke gjenspeile deres utvikling i noen foregående periode. Tidligere avkastning på et aksjeaktivum er ikke en indikasjon på fremtidig utvikling.
Det  foreligger  ingen  forsikring  om den  fremtidige  verdien  av  noen  aksjeaktivum,  fortsatt  børsnotering  eller  eksistensen  til  noe  slikt  aksjeaktivum,  eller
levedyktigheten til den aktuelle utstederen. Følgelig kan ETP-investorer tape deler av eller hele sin investering i ETP-produktet.
 
I tilfeller der en serie med ETP-verdipapirer gir eksponering mot aksjeaktiva, vil verdien av denne serien bli påvirket av generelle aksjemarkedsbevegelser og
endringer i markedspriser eller -kurser, blant annet renter, valutakurser, råvarepriser og generelle forhold på aksjemarkedet.
 
Der  det  underliggende  består  av  ett  enkelt  aksjeaktivum,  er  ETP-produktet  gjenstand  for  en  høy  grad  av  idiosynkratisk  (dvs.  utstederspesifikk)  risiko
sammenlignet med produkter som gir eksponering mot en diversifisert kurv med aktiva. Slike risikoer oppstår på grunn av faktorer som blant annet, men uten
begrensning,  ledelsesbeslutninger,  kapitalallokeringsregler,  driftsavbrudd,  rettssaker  og  tilsynstiltak,  problemer  med  arbeidstakere  eller  i  leveringskjeden,
cybersikkerhetshendelser, offentlig helsehendelser eller naturkatastrofer som påvirker det relevante utstederen.
 
I tillegg kommer aksjeaktivas jurisdiksjon
Produkter kan være relatert  til  aksjer i  selskaper som har  sitt  hovedkontor og kjernevirksomhet i  andre land enn dem der produktene er børsnotert eller
omsettes. De juridiske, reguleringsmessige og økonomiske forholdene i disse jurisdiksjonene kan i betydelig grad skille seg fra investorens lokale marked eller
børsnoteringsmarkedet. Risikoer forbundet med slike aksjer kan omfatte, men er ikke begrenset til, inflasjonstakt, volatile rentenivåer, betalingsbalansen med
utlandet, under- eller overskudd på statsbudsjettet i det aktuelle landet, muligheten for ekspropriasjon av aktiva, konfiskatorisk beskatning samt politisk eller
samfunnsmessig  ustabilitet  eller  diplomatiske  utviklinger.  Ale  disse  faktorene  er  følsomme  for  penge-,  skatte-  og  handelspolitikken  som  følges  av
styresmaktene i de aktuell landene. Videre har visse finansmarkeder, selv om omsetningsvolumet vokser generelt, for det meste betydelig mindre volum enn
mer utviklede markeder, og verdipapirer i mange selskaper kan være mindre likvide og deres kurser mer volatile enn verdipapirer i sammenlignbare selskaper i
større markeder, noe som kan påvirker verdien til de underliggende aktivaene. Slike omstendigheter kan føre til at verdien av produktene faller under verdien de
hadde på tidspunktet for det første kjøpet, og dette kan føre til et delvis tap for en investor hvis vedkommende selger produktene på det tidspunktet disse
hendelsene finner sted.
 
Selskapshandlinger knytte til aksjeaktiva
Selskapshendelser som påvirker et aksjeaktivum, inklusive referanseaktivaene, kan ha en vesentlig negativ effekt på ETP-verdipapirene. ETP-verdipapireiere vil
ikke  delta  direkte  i  selskapshandlinger  som rettighetsutstedelser,  aksjesplitter  eller  tilsvarende  hendelser.  Visse  selskapshendelser,  blant  annet  fusjoner,
oppkjøp eller hvis et aktuelt aksjeaktivum tas av børs, kan føre til tidlig avvikling eller tvangsinnløsning av den aktuelle serien med ETP-produkter, og kanskje på
et tidspunktet da verdien av ETP-produktene er negativt påvirket. Prospektive investorer bør vurdere nøye hvorvidt en investering i ETP-produkter knyttet til
aksjeaktiva egner seg for dem med hensyn til deres økonomiske omstendigheter, investeringsmål og risikotoleranse.
 
Hvis det oppstår en hendelse som gjør at aksjeaktivaene som utgjør aksjeaktivumsikkerheten (i) ikke lenger kan gjøres tilgjengelig av utstederen, (ii) ikke lenger
er tilgjengelig fordi aksjeaktivumet når sin (eventuelle) forfallsdato, (iii) det oppstår en type selskapshendelse eller tilsvarende, eller (iv) blir kansellert eller
avviklet, skal kapitalinteressen til de aktuelle produktene justeres for å ta hensyn til verdipapirer som holdes som underliggende aktiva og er helt eller delvis
utilgjengelige som følge av at de er kansellert eller avviklet, og på det tidspunkt når utstederen kan skifte ut de aktuelle verdipapirene. Dette kan føre til en
justering av aksjeaktivaene som holdes som aksjeaktivumsikkerhet med rett på egenkapitalen som består (i) kun av de ekstra aksjene eller (ii) aksjeaktivaene og
de ekstra aksjene. Følgelig kan utstederen i visse omstendigheter foreta en justering som kan – selv om utstederen er påkrevet å ta hensyn til investorenes
interesser – ha en negativ effekt på investorenes avkastning på denne serien. Hvis det skulle oppstå en slik negativ effekt, kan det føre til  at verdien av
produktene faller, noe som kan føre til at investoren taper deler eller hele dens opprinnelige investering hvis denne investoren selger sine produkter på det
tidspunkt disse hendelsene finner sted.
 
Utbytteutbetalinger eller utbyttelignende utbetalinger
Fastsettelsen av hvorvidt en utbetaling utgjør et utbytte, en utbytteekvivalent eller annen form for inntekt, gjøres kun av utstederen av det underliggende
aktivumet  eller  bestemmes  av  de  aktuelle  skatte-  og  tilsynsmyndighetene  i  den  aktuelle  jurisdiksjonen.  Utstederen  av  produktene  har  ikke  noen
bestemmelsesrett, kontroll eller innspill i disse fastsettelsene. Følgelig vurderer ikke utstederen den juridiske eller skattemessige arten av slike utbetalinger og
vil helt og holdent stole på klassifiseringen som gis av eksterne kilder. Investorer bør ikke forutsette at de underliggende aktivaene vil konsekvent utbetale
utbytte eller generere inntekter. Vedtaket om å erklære utbytte hviler helt og holdent på de styrende organene i de underliggende enhetene og de kan være
påvirket  av  enhetens  økonomiske  resultater  og  opptjent  egenkapital,  endringer  i  selskapspolitikk  eller  lovpålagte  restriksjoner  eller  reguleringsmessige
intervensjoner som kan begrense eller suspendere utbetalinger. Videre kan utbetaling av utbytte og utbytteekvivalenter være gjenstand for ymse kildeskatter
eller  andre  fradrag  ved kilden.  Fordi  utstederen  av  produktene  ikke  er  den  som bestemmer  inntektens  art,  kan  den  ikke  garantere  tilgjengeligheten  av
skattefradrag  eller  anvendelsen  av  skatteavtaler.  Eventuelle  slike  fradrag  eller  ombenevnelse  av  inntekt  av  tredjeparter  kan  redusere  nettobeløpet  av
utbetalinger som videresendes til investoren, føre til en ufordelaktig justering av verdien eller vilkårene for produktene eller føre til uforutsette skatteforpliktelser
for investoren i dennes egen jurisdiksjon.
 
Risikorating: Høy

Risikofaktorer tilknyttet Basket ETP-er og Index ETP-er 
Referer til de foregående risikofaktorene for de relevante kryptoaktivaene i den relevante kurven eller indeksen, etter hva som er relevant. I tillegg vil en liten
kurv eller indekssammensetning generelt være mer sårbar for endringer i verdien av de relevante kryptoaktivaene, og en endring i sammensetningen av en kurv
eller en indeks kan ha en negativ virkning på kurvens eller indeksens ytelse. På grunn av den høyere vektingen av hver enkelt komponent i en liten kurv eller
indeks, vil en ugunstig utvikling for en eller flere enkeltkomponenter ha større innvirkning på kurvens eller indeksens resultater sammenlignet med en mer
diversifisert kurv eller indeks. En høy korrelasjon mellom komponentene, det vil si at verdiene til de relevante komponentene har en tendens til å svinge i samme
retning og i samme størrelsesorden som de andre komponentene, kan ha en betydelig innvirkning på beløpene som skal betales for ETP-en, siden alle de
korrelerte  komponentene  kan  bevege  seg  i  samme ugunstige  retning  samtidig  og  dermed ikke  oppnå  diversifisering  av  markedsrisikoen.  Den  negative
utviklingen til en enkelt komponent, dvs. en enkelt kryptoaktiva, kan oppveie den positive utviklingen til en eller flere andre komponenter og kan ha en negativ
innvirkning på avkastningen til ETP-en. Hvis indeksen gir en gearingeksponering mot de relevante kryptoaktivaene som indeksen refererer til, vil effekten av
eventuelle negative eller positive endringer i prisen på slike aktiva på nivået til en slik indeks bli forstørret sammenlignet med effekten av slike negative eller
positive endringer på nivået til en ellers identisk indeks som ikke benytter gearing. Potensielle investorer bør være oppmerksomme på at en slik gearing vil bety
at ethvert fall i indeksens nivå vil føre til en større negativ innvirkning på avkastningen på ETP-en.

Det børsomsatte produktet (ETP) søker å spore, før gebyrer og kostnader, utviklingen av dets underliggende indeks. Metodologien som brukes til å replikere
Indeksen kan variere fra jurisdiksjon til jurisdiksjon og er underlagt kravene satt av reguleringsmyndigheter og børser. I de fleste tilfeller kan ETP-et eie alle
aktivaene som utgjør indeksen (full replikering). I noen tilfeller kan ETP-et benytte en metodologi som gjør at det eier et representativt utvalg av aktiva som
sammen gjenspeiler indeksens egenskaper. Avkastningen på ETP-et kan skille seg fra den for indeksen på grunn av en rekke forskjellige faktorer, blant annet
(uten  begrensning):  sammensetningen  av  ETP-ets  beholdninger  sammenlignet  med  indeksen,  transaksjonskostnader,  gebyrer  og  kostnader,
likviditetsvurderinger, regulerings- eller investeringsrestriksjoner, verdivurderingsforskjeller, rebalanseringspraksiser og kontantbeholdninger. Slike faktorer kan
føre til aktiv risiko, noe som betyr at avkastningen på ETP-et kan bli lavere enn, eller på annen måte avvike fra, avkastningen på indeksen. Selv om ETP-et søker
å minimere aktiv risiko gjennom disiplinerte og metodiske valt av aktiva, ved å etterligne indeksens investeringsprofil, foreligger det ingen garanti for at dette
målet oppnås. Investorer er berettiget avkastningen på ETP-ets aktiva, og denne kan skille seg fra den teoretiske avkastningen på indeksen.

Risikograd: Medium

Risiko knyttet til priser på råvareaktiva
Verdien av et produkt som er knyttet til en indeks som også inneholder en eller flere råvarer som underliggende komponent(er), vil være relatert til verdien av en
tilsvarende investering i den eller de aktuelle råvarene. Prisene på råvareaktiva kan generelt svinge mye og kan påvirkes av en rekke faktorer, blant annet:

a) globale eller regionale politiske, økonomiske eller finansielle hendelser og situasjoner, særlig krig, terrorisme, ekspropriasjon og andre aktiviteter som kan
føre til avbrudd i forsyningen fra land som er store produsenter av edelmetaller;



 
b) global metalltilgang og -etterspørsel, som påvirkes av faktorer som letesuksess, gruveproduksjon og metallprodusenters nettosalg på termin, etterspørsel
etter smykker, investeringer og industriell etterspørsel, med fradrag for resirkulering, og mangel på en bestemt type edelmetall kan føre til en økning i prisene på
denne typen edelmetall. Prisstigninger kan også føre til ustabile terminkurser og leiepriser, noe som kan resultere i en økning i spreaden mellom kjøps- og
salgskurs på børser der produktene omsettes, noe som gjenspeiler de kortsiktige terminkursene for det aktuelle edelmetallet;
 
c)  finansielle  aktiviteter,  herunder  investeringshandel,  sikring  eller  andre  aktiviteter  som utføres  av  store  handelshus,  produsenter,  brukere,  hedgefond,
råvarefond, myndigheter eller andre spekulanter, som kan påvirke det globale tilbudet eller etterspørselen; 
 
d)  finansmarkedsfaktorer  som  investorenes  forventninger  til  fremtidig  inflasjon,  bevegelser  i  verdens  aksje-,  finans-  og  eiendomsmarkeder,  renter  og
valutakurser, særlig styrken og tilliten til den amerikanske dollaren. Ugunstige kursbevegelser for råvareaktiva kan ha en negativ innvirkning på avkastningen til
investorer  som selger  sine  verdipapirer  når  kursen  på  det  aktuelle  råvareaktivaet  har  falt  siden de kjøpte  produktene.  Generelle  bevegelser  i  lokale  og
internasjonale markeder og faktorer som påvirker investeringsklimaet og investorsentimentet,  kan alle påvirke handelsnivået  og dermed markedsprisen på
produktene, og dette kan føre til et fall i prisen på produktene, noe som vil ha en negativ innvirkning på investorer som har kjøpt produkter til en høyere pris, og

e) ekstreme værhendelser, som tørke eller flom, kan i alvorlig grad påvirke tilførselen av landbruksråvarer og energi. Miljøforskrifter og samfunnsproblemer i
produserende regioner, samt styringsbekymringer, kan forstyrre forsyningskjedene. Utviklingen av nye teknologier kan endre den langsiktige etterspørselen
etter visse råvarer.
 
Risikograd: Medium

Realisering av sikkerhet 
Hvis  beløpene  som  mottas  ved  realisasjonen  av  sikkerheten  ikke  er  nok  til  å  dekke  gebyrene  og  utgiftene  til  sikkerhetsagenten  og  utstederens
betalingsforpliktelser til  investorer,  er det  risiko for at investorer kan pådra seg betydelige tap.  Realisering av sikkerhet skjer kun i tilfelle  mislighold eller
insolvens.  Dermed kan sikkerheten redusere  kredittrisikoen til  utsteder  kun i  den grad investorenes  krav  dekkes.  Investorenes  kontraktsmessige krav er
imidlertid ikke begrenset til verdien av sikkerheten, selv om det ved utstederens insolvens vil oppstå et tap hvis sikkerheten ikke er tilstrekkelig. På den annen
side har investorene ikke rett til å motta et overskudd fra realisasjonen av sikkerheter hvis det overstiger det kontraktsmessige kravet deres. 

Risikograd: Medium

Store markedsbevegelser i løpet av dagen og over natten
Ved store bevegelser  i  verdien av underliggende aktiva  som en indeks refererer til  i  løpet  av en planlagt  verdsettelsesdag,  er det  mulig at  en intradag-
tilbakestilling kan utløses for en slik indeks. En intradag-tilbakestilling er utformet som en "stop-loss" for å begrense (til en viss grad) verditapet til en indeks i
perioder med ekstreme markedsbevegelser ved å gi et nytt basisnivå for å fastsette bevegelsen i verdien av underliggende aktiva. Virkningen av en intradag-
tilbakestilling er at en indeks for resten av den dagen vil gi en relevant giret long- eller short-eksponering mot utviklingen i verdien av slike underliggende aktiva
målt fra det tidspunktet intradag-tilbakestillingen fant sted (eller deromkring). Hvis en intradag-tilbakestilling skulle finne sted, vil en indeks (og de tilsvarende
ETPene som refererer til en slik indeks), av de grunnene som er beskrevet ovenfor, ikke gi gearingeksponering mot utviklingen i verdien av de underliggende
aktivaene i løpet av den dagen. Hvis verdien av de(n) underliggende eiendelen(e) skulle falle (eller stige) betydelig i løpet av en dag, noe som resulterer i en
intradag-tilbakestilling med hensyn til den tilsvarende indeksen, men at de(n) underliggende eiendelen(e) i løpet av resten av dagen gjenvinner sine tap (eller
taper sine gevinster), vil den relevante indeksen og dermed de tilsvarende ETPene fortsatt pådra seg et betydelig tap i løpet av en slik dag på grunn av at
intradag-tilbakestillingen gir et lavere (høyere) basisnivå for å bestemme bevegelsen i verdien av de(n) underliggende eiendelen(e) i løpet av resten av dagen.
Som et resultat av dette kan en investors tap fortsatt være betydelig når det skjer en tilbakestilling i løpet av dagen. Omfanget av tilbakestilling i løpet av dagen
vil variere mellom ulike indekser. Det er ikke sikkert at det skjer en tilbakestilling i løpet av dagen når det gjelder endringer i verdien av de underliggende
aktivaene over natten (dvs. fra børsens stengetid én dag til børsens åpning neste dag). Følgelig kan verdien av ETP-en stupe dersom det skjer store endringer i
verdien av de underliggende aktivaene som en indeks refererer til, over natten. I et slikt scenario kan en investor som eier en tilsvarende ETP, tape hele eller
deler av investeringen sin.

Risikograd: Medium

  Nøkkelinformasjon om tilbud av verdipapirer til publikum og/eller opptak til handel på et regulert marked
Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?
Disse verdipapirene vil bli tilbudt publikum i en rekke EU-land (for øyeblikket Østerrike, Belgia, Bulgaria, Kroatia, Tsjekkia, Kypros, Danmark, Estland, Finland,
Frankrike, Tyskland, Hellas, Ungarn, Irland, Italia, Liechtenstein, Litauen, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Polen, Portugal, Romania, Slovakia, Spania og
Sverige). Tilbudet for disse verdipapirene er kontinuerlig frem til utløpet av basisprospektet (19. februar 2027) ( Tilbudsperiode) og ytterligere investorer kan
gå inn i en gitt serie når som helst. Ytterligere deler av en serie kan utstedes når som helst i henhold til ytterligere endelige vilkår. Tilleggsutstedelsene er
imidlertid ikke utvannende og vil bli stilt som sikkerhet med en tilsvarende mengde digitale aktiva som er nærmere beskrevet i prospektet.

Hvem er tilbyder og/eller personen som ber om tilgang til handel?
Utstederen har samtykkte til at de autoriserte deltakerne kan bruke basisprospektet i forbindelse med alle ikke-unntatte tilbud av disse verdipapirene i landene
som er oppført ovenfor i løpet av tilbudsperioden av, eller til, alle følgende finansielle mellommenn (hver enkelt en autorisert tilbyder):
Utstederen er: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, sveitsisk selskapsnummer: CHE-347.562.100), et
aksjeselskap basert i Sveits, jurisdiksjonssted: Sveits.

De Autoriserte Tilbyderne er:
● Flow Traders B.V.  Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands.  Den juridiske formen til  dette selskapet  er 54M6 og er underlagt

jurisdiksjonen i Nederland.
● Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. Den juridiske formen til dette selskapet er H0PO

og er underlagt jurisdiksjonen i Storbritannia.
● og alle autoriserte deltakere som uttrykkelig er navngitt som en autorisert tilbyder på utstederens nettsted: https://21shares.com/ir/aps

En investor som har til hensikt å kjøpe, eller som kjøper, verdipapirer fra en autorisert tilbyder vil gjøre dette, og tilbud og salg av verdipapirene til denne
investoren fra en autorisert tilbyder vil bli utført, i samsvar med eventuelle vilkår og andre ordninger mellom den autoriserte tilbyderen og denne investoren,
inkludert når det gjelder pris, tildelinger og oppgjørsordninger. 

Disse verdipapirene inneholder en årlig basisavgift på 2.5% for investorer samt et tegnings-/innløsningsgebyr til autoriserte deltakere. Investorer i produktet kan
betale ekstra megleravgifter, provisjonsgebyrer, spreads eller andre gebyrer når de investerer i disse produktene.

Hvorfor produseres dette prospektet?
Dette basisprospektet produseres med det  formål å tilby disse verdipapirene til  publikum i en rekke EU-medlemsland (for øyeblikket Østerrike,  Belgia,
Bulgaria, Kroatia, Tsjekkia, Kypros, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Tyskland, Hellas, Ungarn, Irland, Italia, Liechtenstein, Litauen, Luxembourg, Malta,
Nederland, Norge, Polen, Portugal, Romania, Slovakia, Spania og Sverige). Hele verdien av provenyet fra utstedelse av disse verdipapirene vil bli brukt til å
kjøpe et tilsvarende beløp av underliggende aktiva som er relevante for denne serien.

Estimert bruk av provenyer



Ikke i bruk*

Indikasjon på om tilbudet er underlagt en garantiavtale
Tilbudet av verdipapirene er ikke underlagt en garantiavtale på fast basis.

Indikasjon på de fleste vesentlige interessekonflikter knyttet til tilbudet om tilgang til handel
Det eksisterer ingen betydelig interessekonflikt.


