Emissiooni kokkuvote

Sissejuhatus ja hoiatused

21shares Zcash ETP (Slimbol: ZCASH) eesmérk on jalgida Zcash (ZEC) investeerimistulemusi.

Toote nimetus Siimbol ISIN Valor Valuutad Uhikud Tagatis
21shares Zcash ZCASH CH1608218801 160821880 usD 5,000 (2026-09- ZEC
ETP 21)

Vaartpaberite emitent ja pakkuja on 21Shares AG (LElI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv aktsiaselts.
Poéhiprospekti on kinnitanud Rootsi Finantsinspektsioon (SFSA) 20. veebruar 2026. SFSA poolt pohiprospekti kinnitamist ei tohi moéista nende vaartpaberite
soovitamisena.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Sveits

etp@21shares.com
+41 44 260 8660

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 4089 8000

Hoiatused:

(a) seda emissiooni kokkuvotet tuleb lugeda pohiprospekti ja nende vaartpaberite [6pptingimuste sissejuhatusena;

(b) iga vaartpaberitesse investeerimise otsus peab péhinema investori poolt pdhiprospekti kui terviku ja nende vaartpaberite 16pptingimuste kaalumisel;
(c) investor voib jaada ilma osast voi kogu investeeritud kapitalist;

(d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seotud ndue, voib hagejast investor siseriikliku 6iguse kohaselt olla enne kohtumenetluse algatamist
sunnitud kandma prospekti tolkimise kulud;

(e) tsiviilvastutus kehtib ainult nende isikute suhtes, kes on esitanud selle emissiooni kokkuvoétte, sealhulgas selle tolke, kuid ainult juhul, kui kokkuvote on
eksitav, ebatdpne voi vastuolus pohiprospekti teiste osade ja asjakohaste 16pptingimustega voi kui see ei anna pohiprospekti teiste osade ja kdnealuste
16pptingimustega koos lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel teha otsust nendesse vaartpaberitesse investeerimise kohta;

(f)  olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja millest voib olla raske aru saada

Pohiteave emitendi kohta

Kes on vaartpaberite emitent?

Asukoht ja 6iguslik vorm jne.
Vaartpaberite emitent on 21Shares AG. 21Shares AG on asutatud (asutajate koosolekul) 20. juulil 2018 ning &rilihinguna registrisse kantud 27. juulil 2018.

21Shares AG on registreeritud Sveitsis Ziirichi kantoni ariregistris registrikoodiga CHE-347.562.100. Ettevdtte LEI on 254900UWHMJRRODS3Z64.
21Shares AG registrijargne aadress on Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits.

Pohitegevus

21Shares AG asutati selliste tagatisega borsil kaubeldavate volakirjade (toodete) emiteerimiseks, mis on seotud alusvarade véi alusvarade korvi
tulemuslikkusega, pakkudes riskipositsiooni mitmesuguste kriiptovarade ja/véi, kui kohaldatav, kaubavarade, aktsiavarade ja/véi muude sobivate
alusvarade hinnaarengu suhtes. Sellistel toodetel véib olla pikk voi lihike avatus viidatud indeksi paevasele tootlusele. Emitent tegeleb ka muude
programmi haldamise ja uute kriiptoga seotud finantstoodete loomisega seotud tegevustega. Muud tulu teenivat aritegevust ettevéttel ei ole.

Olulised aktsionarid ja kontroll

21Shares AG on taielikult Jura Pentium AG (Sveitsis registreeritud &riiihing registrikoodiga CHE-345.211.664) omanduses olev tiitarettevétja. Léplik
emaettevdtja on FalconX Holdings Limited, mis on registreeritud Kaimanisaartel registrikoodiga 387395. Uks isik omab praegu umbes 21% FalconX
Holdings Limitedi aktsiatest, Ulejadnud aktsiad kuuluvad mitmele vaiksemale aktsionarile.

Olulised juhtkonna lilkkmed
Juhatusse kuulub praegu kolm liiget (sealhulgas esimees), kes kbik on tegevdirektorid: Russell Barlow, Duncan Moir ja Edel Bashir.

Audiitorid

Emitendi 31. detsembril 2024 I6ppenud majandusaasta raamatupidamisaruannete auditeerimiseks on emitent maaranud audiitoriks KPMG AG, Zrich (CHE-
106.084.881) (audiitor). Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide tihingu EXPERTsuisse liige.

Emitendi 31. detsembril 2023 I6ppenud majandusaasta aruanded on auditeerinud Copartner Revision AG (St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Sveits).
Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide Uhingu EXPERTsuisse liige.

Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?

Kasumiaruanne (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Aasta kogukasum

38788

42191

2629538

49 500

Bilanss (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Neto finantsvolakohustused (pikaajalised volakohustused pluss
IUhiajalised vélakohustused miinus raha)

2 397 989 451

3 367 446 378

4754 947 809

3950835 223

Praegune suhtarv (kdibevara / lihiajalised kohustused)

n/a

n/a

n/a

n/a

Vola ja omakapitali suhe (kohustused kokku / aktsionaride

n/a

n/a

n/a

n/a




omakapital kokku)

Intressikulude kattekordaja (tegevuskasum / intressikulu)

n/a

n/a

n/a

n/a

Rahavoo aruanne (USD)

31. detsember
2023

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024

30. juuni 2025
(auditeerimata)

(auditeeritud) (auditeeritud)
Neto rahavoog dritegevusest (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243
Neto rahavoog investeerimistegevusest - - 1064 971 (16 600 030)
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 1558 133 630 965 131676 98.25 80 976

Millised on emitendiga seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk

Turu volatiilsus peegeldab naiteks struktureeritud toodete turu ebastabiilsuse ja eeldatava ebastabiilsuse astet ajas. Turu volatiilsuse tase ei ole lksnes
tegeliku turu volatiilsuse mé6t, vaid selle maaravad suuresti nende tuletisinstrumentide hinnad, mis investoritele sellise turu volatiilsuse eest kaitset pakuvad.
Nende tuletisinstrumentide hinnad maaratakse selliste teguritega nagu tegelik turu volatilsus, oodatav turu volatilsus, muud majanduslikud ja
finantstingimused ning kauplemisspekulatsioonid. Turu volatiilsus voib emitendi jaoks tuua kaasa kahjumi vaatamata riskimaandamise kokkulepetele.

Riskihinnang: kérge

Emitendi piiratud arieesmargiga seotud riskid

Emitendi aritegevus hélmab kriiptovaradega seotud vaartpabereid. Emitent on eriotstarbeline varakogum, mille eesmark on vdlakirjade emiteerimine
kohalduvate Sveitsi seaduste ja masruste tdhenduses. Kriiptovarade protokollid on avalikult kittesaadavad, mis tdhendab, et edasine innovatsioon on véimalik,
mis tdhendab, et need kriptovaluutad ei pruugi téhistada digitaalsete valuutade evolutsiooni I6ppu. Kui kriptovarad ei saa edaspidi edukaks voi saavad
edaspidi véhem edukaks ning kui emitent ei suuda selliste muutunud oludega kohaneda, voib emitendi aritegevus ebadnnestuda, mis voib viia ETP vaartuse
languseni.

Riskihinnang: keskmine

Krediidirisk

Investorid on avatud emitendi ja depositooriumi krediidiriskile. Investori voime saada makse vastavalt Uldtingimustele on séltuv emitendi vdimest neid
kohustusi taita. Tooted ei ole otseselt ega kaudselt Uihegi teise isiku kohustus. Seetottu voib emitendi krediidivoimelisus - olenemata tagatisest - mojutada
mistahes toodete turuvaartust ning maksejouetuse, saneerimise voi pankroti korral ei pruugi investorid saada katte neile Uldtingimuste kohaselt volgnetavat
summat. Lisaks otsestele krediidiriskidele on investorid kaudselt avatud mistahes krediidiriskile, millele emitent on avatud. Naiteks voib emitent kanda kahjumit
jalvoi ebadnnestuda tagatisena hoitavate kriiptovaluutades nomineeritud varade kattesaamisel mistahes kehtivate kokkulepete alusel.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite kohta

Mis on vaartpaberite pohitunnused?

21shares Zcash ETP (ZCASH) on intressita tahtajatu volavaartpaber. Iga toote seeria on seotud indeksi voi konkreetse alusvaraga Zcash (ZEC). ZCASH esindab
kokku 5,000 toodet. Toote ISIN on CH1608218801, arveldusvaluuta on USD. Selle toote Uhelgi seerial ei ole planeeritud I6pptahtaega ega vaartpaberite
maksimaalset arvu. Toodete taiendavaid thikuid voidakse emiteerida igal ajal. Vaartpaberitega kaasneb iga-aastane mulgioptsioon ja volitatud osalejate jaoks
pideva loomise/tagasiostu mehhanism. Need vaartpaberid on emitendi esmajarjekorra tagatisega tagatud volakohustused. Investorid on vdlausaldajad, kelle
kasuks on jaotatud kriptovarade kogumite suhtes seeriap®hiselt antud esimese jarjekoha pant. Vélakirjad on MIFID Il kohaselt vabalt kaubeldavad
vaartpaberid ja nende llekantavusele ei ole piiranguid seatud.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?
Toodetega kaubeldakse: Euronext Amsterdam, Euronext Paris ja mitmetel teistel MTF-idel. Emitendi teadmata voi néusolekuta voidakse aeg-ajalt lisada
taiendavaid MTF-e. Kdige ajakohasema nimekirja kasutatavatest kauplemiskohtadest leiate aadressilt www.21shares.com.

Garant puudub
Tooted on ainuliksi emitendi kohustused ning neid ei garanteeri ja nende eest ei vastuta Ukski teine isik.

Millised on vélakirjadega seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk kapitalikaitse puudumise tottu

Selle pohiprospekti alusel emiteeritud ETP-d ei paku ETP-de alusel makstavale summale kapitalikaitset. See on ETP-desse investeerivate investorite jaoks risk,
kuna ETP-dega seotud tururiski tottu voib osa voi kogu investeeritud summa kaduma minna. Teisisdnu, kui asjaomase indeksi, alusvara voi aluskomponentide
hind areneb investorite jaoks ebasoodsalt, siis ei nde tingimused ette kaitstud kapitali taset ja investorid kannavad kogu kahju, mis vastab asjakohase indeksi,
alusvara vo6i aluskomponentide ebasoodsale arengule. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu
asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna tdusu korral) ja asjakohane hind jadb samaks vdi langeb, avaldaks see olulist negatiivset méoju selliste
ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et
need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna langemise korral) ja asjakohane hind jadb samaks voi tduseb, avaldaks see olulist
negatiivset moéju selliste ETP-de turuvdartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Séltuvalt asjakohase indeksi, alusvara voéi aluskomponentide
tulemuslikkusest vdivad investorid kanda kahjumit kuni kogu oma investeeringu ulatuses.

Riskihinnang: kérge

Digitaalsete varadega seotud riskitegurid: Regulatiivsed riskid

Krliptovarade diguslik staatus on riigiti vaga erinev. Paljudes riikides ei ole nende diguslik staatus veel maaratletud voi on see muutumas. Méned riigid on
kriiptovarade, naiteks Bitcoini, kasutamise ebaseaduslikuks muutnud. Teised riigid on keelanud kriptovarad voi nendega seotud vaartpaberid voi
tuletisinstrumendid (sealhulgas teatud investorite kategooriate jaoks, nt ettevétte pakutavaid tooteid ei tohi Uhendkuningriigis jaeinvestoritele miiiia), keelanud
kohalikel pankadel kriiptovaradega t66tamise voi muul viisil piiranud krliptovarade kasutamist. Lisaks on kriiptovarade 6iguslik kasitlus sageli ebaselge ning
valitseb ebakindlus selle osas, kas alusvaraks olevad kriiptovarad on vaartpaber, raha, kaup voi vara (kuigi vastupidiseks naiteks sellega seoses on Saksamaa
digus, mis on alates 2020. aasta algusest sisaldanud kriiptovarade kasitlust finantsinstrumentidena). Ménes riigis, naiteks Ameerika Uhendriikides,
maaratlevad erinevad valitsusasutused kriiptovarasid erinevalt, mis podhjustab regulatiivseid konflikte ja ebakindlust. Seda ebakindlust stivendab
regulatsioonide kiire areng. Méned riigid voivad tulevikus kriiptovarade omandamist, kasutamist, kauplemist voi lunastamist selgesonaliselt piirata, keelata voi
limiteerida. Sellisel juhul vbidakse krlptovarasid kopeerivate voi nendega seotud vaartpaberite, naiteks ettevotte toodete omamist voi kauplemist pidada
ebaseaduslikuks ja selle suhtes vbidakse rakendada sanktsioone.

Viimastel aastatel on aga arvukad suured ja tuntud pangad ja varahaldurid investeerinud kriptovaluutade valdkonnas tegutsevatesse ettevotetesse voi



hakanud ise investeerima kriptovaluutadesse. See trend paistab tdnasel pdeval olevat markimisvaarne ja jatkuv. Arvukad finantsjarelevalve asutused on
niudseks Uldiselt aktsepteerinud, et kriiptovaluutad jadvad tdendoliselt varaklassina plisima, ning on seetdéttu votnud omaks pragmaatilise seisukoha seoses
investeerimisringkondade kasvava huviga kriiptovaluutade vastu. Seetottu taotleb ettevote eesmarki muuta oma tooted geograafiliselt laiemale publikule
kattesaadavamaks, osaliselt selle riski maandamise eesmargil toimiva mitmekesistamise strateegia raames.

Siiski on selgelt raske ennustada, kuidas kriiptovaluutadega seotud regulatiivsed viljavaated ja poliitikad véivad muutuda. Uldise negatiivsema véljavaate
suunas toimuv nihe voib investorite jaoks tuua kaasa riski, kuna karmistunud eeskirjad voivad piirata investorite juurdep@ésu.

Riskihinnang: kérge

Kriiptovara vaartus voib kiiresti muutuda ja isegi nullini langeda.

Mistahes kriiptovara hind véib olla kdikuv ja seda voivad moéjutada mitmesugused tegurid. Kui vaheneb ndudlus kriiptovara jarele, naiteks turuosaliste poolt
sellele omistatava usalduse jarsu kaotuse téttu voi kui kriptovara kogukond ei suuda seda omaks voétta voi kui see kannatab tehnoloogiliste voi
kodeerimisvigade voi hakkimise kaes, voib selle vaartus jarsult ja jdadavalt langeda, mis omakorda mojutaks negatiivselt hinda, millega investorid saavad ETP-
dega jarelturgudel kaubelda. Selline siindmuste kaik halvendaks tdenaoliselt ETP-de likviidsust, mulgivoimalusi ja turuvaartust ning tekitaks seega
investoritele kahjumiriski. Krlptovara ja sellest tulenevalt ka asjakohaste ETP-de vaartus voib isegi langeda nullini ning investoritel vdib tekkida
markimisvaarseid raskusi oma asjakohastes ETP-des voetud positsioonide milmisega.

Riskihinnang: kérge

Hindamine

Kriptovarad ei kujuta endast alusnduet tulu véi kasumi saamiseks ega kujuta endast kohustust, mis tuleb tagasi maksta. Nende hind peegeldab turuosaliste
(voi konkreetse turu) vaartuspohist hinnangut ning pakkumise ja ndudluse diinaamikat. Seetéttu voib kriiptovarade vaartus olla spekulatiivsem ja volatiilsem
kui traditsiooniliste varade puhul, mis esindavad néudeid tulule, kasumile véi vélgnevustele.

Alusvaraks olevate kriptovarade spekulatiivne olemus véib muuta kriiptovarade ja seega ka ETP-de puhul jarjepidevate hindamismeetodite rakendamise
keeruliseks. Lisaks voib aarmuslik volatilsus moéjutada turuosaliste vdimet pakkuda usaldusvaarset ja jarjepidevat hinnakujundust, mis omakorda véib
negatiivselt méjutada hinda, millega investorid saavad ETP-dega jarelturul kaubelda.

Riskihinnang: kérge

Aktsiavaradega seotud ETP-tehingutega seotud riskid

Aktsiavaradega seotud ETP-tehingutega kaasnevad omakapitaliinvesteeringutega kaasnevad riskid. Potentsiaalsed investorid peaksid olema kursis
Ulemaailmsete aktsiaturgudega ning hoolikalt kaaluma asjaomaste aktsiavarade vaartust, hinna volatiilsust ja riskiprofiili, mille péhjal ETP alusel makstavad
summad arvutatakse.

ETPd kujutavad endast kohustusi ainult emitendile. Need ei kujuta endast ega tekita mingeid 6igusi ega kohustusi alusvarasse kaasatud aktsiavarade thelegi
emitendile. Ukski selline emitent ei ole osalenud k&esoleva pohiprospekti ega asjakohaste I6pptingimuste koostamises ega ka ETPde tingimuste
kehtestamises. Sellest tulenevalt ei ole emitent ja volitatud osalejad 1abi viinud ega kohustatud selliste aktsiate emitentide suhtes Iabi viima muid uurimisi ega
hoolsusmeetmeid kui need, mis on leitavad avalikult kattesaadava teabe pohjal. Seega ei saa olla kindel, et kdik sindmused, mis on toimunud enne asjakohast
emiteerimiskuupdeva ja voivad mojutada asjaomaste aktsiavarade turuhinda, on avalikustatud.

Alusvarasse kuuluvate aktsiavarade vaartus voib oluliselt muutuda ning seda vdivad moéjutada emitentidest séltuvad tegurid, Uldised turutingimused ning
laiemad majanduslikud, finants- voéi poliitilised arengud. Nende vaartus voéib nii langeda kui ka tdusta ning vaartus juhusliku kuupdeva seisuga ei pruugi
kajastada nende tulemusi mis tahes eelneval perioodil. Aktsiavara varasem tootlus ei ndita tulevast tootlust. Ei saa olla kindel Uhegi aktsiavara tulevases
vaartuses, jatkuvas noteerimises voi olemasolus ega asjaomase emitendi jatkuvas elujoulisuses. Selle tulemusena véivad ETP-i investorid kaotada osa voi
kogu oma investeeringu ETP-sse.

Kui ETP vaartpaberite seeria annab riskipositsiooni aktsiavaradele, méjutavad selliste seeriate vaartust Uldised aktsiatugude liikumised ja turum&arade voi -
hindade muutused, sealhulgas intressimaarad, valisvaluutakursid, toorainehinnad ja lldised aktsiaturgude tingimused.

Kui alusvara koosneb Uhest aktsiavarast, tekib ETP-le suur iseloomulik (emitendispetsiifiline) risk vorreldes toodetega, kus riskipositsioon on mitmekesistes
varades. Sellised riskid vdivad tuleneda teguritest, mis hélmavad muu hulgas juhtimisotsuseid, kapitali jaotamise poliitikat, tegevusest tulenevaid haireid,
kohtuvaidlusi voi regulatiivseid meetmeid, t66jou voi tarneahelaga seotud kiisimusi, kiiberturvalisuse intsidente, rahvatervise stindmusi voi loodusénnetusi, mis
asjaomast emitenti mojutavad.

Lisaks Aktsiavarade jurisdiktsioon

Tooted vdivad olla seotud &rilihingute aktsiatega, mille asukoht ja péhitegevus asub muus riigis kui see, kus tooted on noteeritud vo6i kus nendega
kaubeldakse. Nende jurisdiktsioonide Giguslik, regulatiivne ja majanduslik keskkond véib oluliselt erineda investori kohalikust voi noteerimise turust. Selliste
aktsiatega seotud riskid on naiteks muu hulgas inflatsioonimaér, ebastabiilsed intressimadrad, maksebilanss, asjaomase riigi valitsuse eelarve Ule- voi
puudujaagi ulatus, varade voorandamise voimalus, konfiskeeriv maksustamine ning poliitiline voi sotsiaalne ebastabiilsus voi diplomaatilised arengud. Koik
need tegurid on seotud riikide valitsuste raha-, fiskaal- ja kaubanduspoliitika suhtes tundlikud. Lisaks sellele on teatud finantsturgudel enamasti oluliselt
vaiksem maht kui arenenud turgudel (kuigi nende maht Uldiselt kasvab), ning paljude aritihingute vaartpaberid vdivad olla vahem likviidsed ja nende hinnad
rohkem muutlikud kui vérreldavate aritihingute vaartpaberid suurematel turgudel, mis véib mojutada alusvarade vaartust. Sellised asjaolud voivad pbéhjustada
toodete vaartuse languse alla nende vaartuse ostuhetkel, péhjustades investorile osalist kahju, kui investor mlib oma tooteid nende slindmuste toimumise
ajal.

Aktsiavaradega seotud dritegevus

Aritegevus, mis mdjutab alusvarade hulka kuuluvat aktsiavara, véib avaldada ETP vaartpaberitele olulist negatiivset mdju. ETP vaartpaberiomanikud ei osale
otseselt korporatiivsetes toimingutes, naiteks diguste emissioonides, aktsiate jagamises voi muudes taolistes siindmustes. Teatud korporatiivsed stindmused,
sealhulgas Uhinemised, omandamised voi vastava aktsiavara borsilt eemaldamine, voivad kaasa tuua vastava ETP-seeria ennetdhtaegse |6petamise voi
kohustusliku lunastamise, mis voib potentsiaalselt toimuda ajal, mil ETP-de vaartus on saanud kahjustada. Potentsiaalsed investorid peaksid hoolikalt hindama,

kas nende finantsolukorra, investeerimiseesmarkide ja riskitaluvuse seisukohalt sobib neile investeerida aktsiavaradega seotud ETP-desse.

Juhul, kui emitent ei saa enam aktsiavarade tagatise moodustavaid aktsiavarasid i) kattesaadavaks teha, ii) need ei ole enam kattesaadavad, kuna aktsiavarad
jouavad tahtpaevani (kui see on olemas), iii) toimub mis tahes tilpi arisindmus véi muu sarnane siindmus voi iv) need tlhistatakse voi I[dpetatakse muul viisil,
kohandatakse asjaomaste toodete varadigust, et votta arvesse alusvarana hoitavaid vaartpabereid, mis on tihistamise voi I6petamise tagajarjel taielikult voi
osaliselt kattesaamatud, ning sel hetkel voib emitent kdnealused vaartpaberid asendada. Selle tulemuseks voib olla aktsiavarade tagatisena hoitavate
aktsiavarade korrigeerimine omakapitalidigusega, mis koosneb i) ainult tdiendava(te)st aktsia(te)st voi ii) aktsiavara(de)st ja tdiendava(te)st aktsia(te)st. Sellest
tulenevalt voib emitent teatud asjaoludel teha korrigeerimise, mis voib avaldada negatiivset méju selle seeria investorite tulule, kuigi emitent on kohustatud
investorite huve arvesse vétma. Sellise negatiivse méju tekkimisel voib see viia toodete vaartuse véhenemiseni, mis véib omakorda viia selleni, et investor véib
kaotada osa voi kogu oma esialgsest investeeringust, kui ta otsustab oma tooteid miitia nende stindmuste toimumise ajal.



Dividendid véi dividendiekvivalendid

Selle, kas vaéljamakse kujutab endast dividendi, dividendiekvivalenti v6i muud tulu, otsustab ainult alusvara emitent v6i maaravad selle asjaomase
jurisdiktsiooni maksu- ja reguleerivad asutused. Toodete emitendil ei ole nende otsuste tegemisel mingit kaalutlusdigust, kontrolli ega osalust. Seetdttu ei
hinda emitent selliste maksete Giguslikku ega maksualast olemust ning tugineb taielikult valiste allikate esitatud klassifikatsioonile. Investeerijad ei tohiks
eeldada, et alusvarad maksavad pidevalt dividende véi toodavad tulu. Dividendide véljakuulutamise otsus on téielikult ettevotete juhtorganite otsustada ning
seda voivad mojutada ettevotte finantstulemused ja jaotamata kasum, muudatused ettevotte pohimétetes voi kohalikud iguslikud piirangud voi regulatiivsed
sekkumised, mis vdivad valjamakseid piirata voi need peatada. Lisaks vdivad dividendidele voi dividendiekvivalentidele kohalduda erinevad maksud v6i muud
mahaarvamised. Kuna toodete emitent ei maara sissetulekute laadi, ei saa ta tagada ka maksusoodustuste olemasolu ega maksulepingute kohaldatavust. Kéik
sellised kolmandate isikute poolt tehtud tulu mahaarvamised voi Umberhindamised vdivad vahendada investeerijale lile kantava osa netosummat, tuua kaasa
toodete vaartuse voi tingimuste ebasoodsa kohandamise voi pdhjustada vastava jurisdiktsiooni investeerijale ootamatuid maksukohustusi.

Riskihinnang: kérge

Protokollide arendamisega seotud riskid

Kriiptovaluutade, naiteks kriiptovarade protokollid on avalikult kattesaadavad ja arendamisel. Protokollide edasine arendamine ja kasutuselevétt séltub
paljudest teguritest. Nende digitaalsete valuutade arendamine voib saada takistatud voi edasi likkuda, kui osalejate, arendajate ja voérgustiku liikmete vahel
tekivad erimeelsused. Lahtekoodi uued ja taiustatud versioonid ,hadletatakse” sisse vorgu liikmete/kaevandajate enamuse poolt, kes oma sélmedes muudatusi
teevad, mis tdhendab, et nad uuendavad oma sélmed koodi uusimale versioonile. Kui tekib olukord, kus vorgus ei ole vdimalik saavutada protokolli uue
versiooni rakendamise osas enamuse toetust, voib see muuhulgas tdhendada, et protokolli skaleeritavuse parandamine voib olla piiratud. Kui tGhe kriptovara
protokolli valjatd6tamine peaks saama takistatud voi edasi likkuma, voib see valuutade vaartust negatiivselt mojutada. Lisaks, kuna kriiptovarade protokollide
struktuur on avalik, ei ole protokolli arendajate tegevus otseselt tasustatud, mis véib vdhendada stiimuleid selle edasiseks arendamiseks. llma edasise
arendamiseta voib seotud digitaalse valuuta vaartus langeda, mis mojutaks ETP-de vaartust.

Lisaks voib asjaolu, et protokolli arendajate tegevus ei ole otseselt tasustatud, vahendada stiimuleid protokollide pidevaks arendamiseks. Kui need protokollid
edasi ei arene, vaheneb seotud digitaalse vara vaartus, mis omakorda voib moéjutada ETP-de vaartust. Kui protokollide arenevad ja kiipsevad ning arendajate
seas suureneb nende kasutamine, vahendab see nii selle riski tekkimise tdendosust kui ka selle riski tagajargede ulatust.

Riski hinnatakse keskmiseks. Suurima turumahuga kriiptovarade puhul hinnatakse riskitaset madalaks, arvestades arendajate suurt hulka. Kriiptovarade puhul,
millel on vahem aktiivseid arendajaid (mis on sageli seotud madala turumahuga), on riskihinnang kdrgem, seega on see risk keskmine.

Riskihinnang: keskmine

Jarelturu risk

Jérelturu hinnad muutuvad nii kérgemaks kui ka madalamaks vérreldes hinnaga, millega investorid on oma ETP-sid ostnud. Jérelturu turuhinnad ei pruugi
tépselt kajastada asjakohase indeksi voi alusvara véi aluskomponentide hinda. Kuigi jérelturu hinnakujundus pdéhineb véljakujunenud arvutusmudelitel, séltub
see turu baasarengust ja turu arusaamisest emitendi krediidiseisundi, ETP-de tdendolise jarelejddnud kestuse ja mudgivoimaluste kohta jarelturul. Arvestades
kriiptovarade ajalooliste hindade volatiilsust, tundub olevat véimalik, et ETP-de hinnakujundus jarelturul vdib olla vaga volatiilne. Kui tiks v6i mitu reguleeritud
turgu otsustavad, et ETP-sid ei tohi enam kauplemisele lubada, olenemata sellest, kas see on tingitud emitendi, ETP-de, kriiptovarade, turutegija ja/voi
muutunud reeglite voi mistahes muu pdhjusega seotud asjaoludest, on oht, et emitendil ei 6nnestu ETP-sid teisel reguleeritud turul, MTF-I v&i muul
kauplemisplatsil kauplemisele vétta. Selline siindmuste kéik voib vdhendada ETP-de likviidsust, midlgivéimalusi ja turuvaartust ning tekitada seega
investoritele kahjumiriski. Noteerimise |6petamise korral vdib emitent kasutada oma oOigust ETP-d ennetdhtaegselt lunastada. Selline ennetdhtaegne
arveldamine toimub alles parast etteteatamise tahtaega ning investorid seisavad silmitsi riskiga, et sellise stsenaariumi korral tekib negatiivne méju turuhinnale
ja likviidsusele ning I6plikule arveldussummale.

Riskihinnang: kérge

Erakorralise sliindmuse esinemise risk

Tingimus 17 (Erakorraline siindmus) satestab, et pettuse, varguse, kiiberriinnaku, regulatsioonide muutuse ja/vdi sarnase siindmuse (igaliks neist erakorraline
siindmus) korral, mis on seotud mistahes alusvara voi aluskomponendiga, sealhulgas mistahes tagatiseks oleva alusvara vdi aluskomponendiga, teavitab
emitent investoreid vastavalt tingimusele 16 (Teated) ja selliste toodete tagasiostusummat vahendatakse vastavalt, potentsiaalselt nullini (st 0,00 USA dollarit,
0,00 eurot, 0,00 CHF, 0,00 naela vb6i samavaarne summa muudes arveldusvaluutades) iga toote kohta. Seega kannavad investorid erakorralise siindmuse
esinemise ja oma investeeringu osalise voi taieliku kaotamise riske. Lisaks on erakorralise siindmuse riskid teiste varaklasside (naiteks vaartpaberitesse,
fondidesse ja hoiustesse tehtud investeeringud) puhul suuremad kui sarnaste slindmuste riskid ning erinevalt teistest varaklassidest ei ole neid véimalik
maandada. Lisaks ei ole erakorraliste siindmuste vastu kindlustamine praegu otstarbekas.

Riskihinnang: kérge

Korvi kuuluvate ETP-de ja indeks-ETP-dega seotud riskitegurid

Tutvuge vastavasse korvi voi - olenevalt olukorrast - indeksisse kuuluvate asjakohaste kriiptovarade puhul eelnevate riskiteguritega. Lisaks on vaike korv voi
indeksi koosseis Uldiselt haavatavam asjaomaste krliptovarade vaartuse muutuste suhtes ning korvi voi indeksi koosseisu muutus voib negatiivselt mojutada
korvi voi indeksi tulemuslikkust. Arvestades iga komponendi suuremat kaalu vaikeses korvis voi vaikeses indeksis, on tGhe voi mitme Uksiku komponendi
ebasoodsa arengu méju korvi voi indeksi tulemuslikkusele suurem vorreldes mitmekesisema korvi voi indeksiga. Komponentide korge korrelatsioon, st kui
asjakohaste komponentide vaartused kipuvad kdikuma samas suunas ja suurusjargus kui teised komponendid, vdib oluliselt méjutada ETP-It makstavaid
summasid, kuna kéik korreleeritud komponendid vdivad samal ajal liikuda sama ebasoodsalt ja seega mitte tuua kaasa tururiski hajutamist. Uksiku
komponendi, st Uhe kriiptovara negatiivne tootlus véib kaaluda Ules Gihe v6i mitme teise komponendi positiivse tootluse ja avaldada negatiivset méju ETP
tootlusele. Kui indeks pakub indeksi viidatud kriptovarade suhtes véimendatud riskipositsiooni, siis nende hinna negatiivsete voi positiivsete muutuste méju
indeksi tasemele suureneb vorreldes selliste negatiivsete voi positiivsete muutuste méjuga muidu identse indeksi tasemele, mis ei kasuta véimendust.
Potentsiaalsed investorid peaksid arvestama, et selline finantsvéimendus tahendab, et indeksi taseme langus avaldab ETP tootlusele suurenenud negatiivset
moju.

ETP eesmaérk on jélgida oma alusindeksi tootlust enne tasude ja kulude mahaarvamist. Indeksi replikeerimiseks kasutatav metoodika véib jurisdiktsiooniti
erineda ning sellele kehtivad regulatiivsed ja bdrsinduded. Enamasti voib ETP hoida koiki indeksit moodustavaid varasid (téielik replikeerimine). Ménel juhul
voib ETP kasutada esinduslikku valimimeetodit, mille puhul sellel on esinduslik valik varasid, mis Uhiselt peegeldavad indeksi omadusi. ETP tootlus vo6ib indeksi
tootlusest erineda mitmesuguste tegurite tottu, sealhulgas (kuid mitte ainult): ETP osaluste koosseis vorreldes indeksiga, tehingukulud, tasud ja valjaminekud,
likviidsuskaalutlused, regulatiivsed voi investeerimispiirangud, hindamiserinevused, tasakaalustamistavad ja sularahavarud. Sellised tegurid vdivad pdhjustada
jalgimisvea, mis tdhendab, et ETP tootlus voib olla madalam kui indeksi tootlus voi see voib muul viisil sellest erineda. Kuigi ETP pltab distsiplineeritud ja
metodoloogilise varade valiku abil minimeerida jalgimisviga, jaljendades indeksi investeerimisprofiili, ei ole mingit garantiid, et see eesmark saavutatakse.
Investoritel on digus ETP varade tootlusele, mis vdib erineda indeksi teoreetilisest tootlusest.

Riskihinnang: keskmine
Kaubavara hindadega seotud riskid
Indeksiga seotud toote vaartus sisaldab aluskomponendina ka Uhte voi mitut kaubavara, mis on seotud vastava(te) kaubavara(de) samavaarse investeeringu

vaartusega. Kaubavara hinnad voivad Uldiselt suuresti kdikuda ja neid véivad moéjutada arvukad tegurid, sealhulgas, kuid mitte ainult:

a) Ulemaailmsed véi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud voéi finantssiindmused ja -olukorrad, eelkdige sdda, terrorism, sundvédrandamine ja muud
tegevused, mis vdivad pohjustada tarnehaireid riikidest, mis on suured vaarismetallikangide tootjad;



b) llemaailmne metallide pakkumine ja ndudlus, mida mojutavad sellised tegurid nagu maavarade uurimise edukus, kaevanduste toodang ja metallitootjate
edasimuigi netotegevus, ehete ndudlus, investeeringute ndudlus ja tédstuslik néudlus, millest on maha arvatud ringlussevétt, ning teatud tiilpi valuplokkide
puudus voOib kaasa tuua seda tlupi valuplokkide hinnatéusu. Hinnatdus voib kaasa tuua ka volatiilseid forvard- ja liisinguintresse, mis omakorda voib
suurendada ostu-mutigihinna vahet mistahes borsil, kus toodetega kaubeldakse, kajastades vastavate vaarismetallikangide lUhiajalisi forvard-intresse;

c) finantstegevus, sealhulgas investeerimiskaubandus, riskide maandamine vdi muu tegevus, mida teostavad suured kauplemismajad, tootjad, kasutajad,
riskifondid, kaubafondid, valitsused v6i muud spekulandid, mis véib mdjutada tlemaailmset pakkumist véi néudlust;

d) finantsturu tegurid, naiteks investorite ootused tulevaste inflatsioonimaarade, maailma aktsia-, finants- ja kinnisvaraturgude liikumise, intressimaarade ja
valuutakursside, eelkdige USA dollari tugevuse ja usalduse suhtes. Kaubavarade hinna ebasoodsad muutused voéivad negatiivselt méjutada nende investorite
tootlust, kes miilivad oma vaartpabereid ajal, mil asjaomase kaubavara hind on péarast toodete ostmist langenud. Uldised muutused kohalikel ja
rahvusvahelistel turgudel ning investeerimiskliimat ja investorite meelsust mojutavad tegurid vdivad kdik moéjutada kauplemismahtu ja seega ka toodete
turuhinda ning see voib viia toodete hinna languseni, millel on negatiivne mdju igale investorile, kes on tooteid kdrgema hinnaga ostnud; ja

e) aarmuslikud ilmastikunahtused, naiteks péuad voi Uleujutused, vdivad tésiselt mdjutada podllumajandussaaduste ja energia tarnimist. Keskkonnaalased
eeskirjad, sotsiaalsed probleemid tootmispiirkondades ja juhtimisalased mured voéivad tarneahelaid hairida. Uute tehnoloogiate areng voéib muuta teatud
kaupade pikaajalist ndudlust.

Riskihinnang: keskmine

Tagatise realiseerimine

Kui tagatise realiseerimisel laekunud summad ei ole piisavad tagatisagendi tasude ja kulude ning emitendi maksekohustuste taielikuks katmiseks investorite
ees, on oht, et Investorid voivad kanda markimisvaarset kahju. Tagatise realiseerimine toimub ainult maksejouetuse voi maksejouetussiindmuse esinemise
korral. Seega saab tagatisega tagatus emitendi krediidiriski maandada ainult ulatuses, milles tulu katab investorite nduded. Investorite lepingulised néuded ei
piirdu siiski tagatise vaartusega, kuigi emitendi maksejouetuse korral tekiks kahju, kui tagatis ei ole piisav. Teisest klljest ei ole investoritel digust saada
tagatise realiseerimise kaigus tekkivat Ulejaaki, kui see lletab nende lepingulisi ndudeid.

Riskihinnang: keskmine

Suured paevasisesed ja lile66 esinevad turuliikumised

Kui indeksi aluseks oleva alusvara(de) vaartus planeeritud hindamispédeva jooksul oluliselt muutub, on vdimalik, et indeksi suhtes kaivitub paevasisene
lahtestamine. Pdevasisene lahtestamine on loodud kahjumi piiramise piirmaarana, et (teatud maaral) piirata indeksi vaartuse langust aarmuslike turuliikumiste
perioodidel, pakkudes uut baastaset mistahes alusvara(de) vaartuse liikumise maadramiseks. Paevasisese lahtestamise moju seisneb selles, et indeks pakub
Ulejadnud paeva jooksul asjakohast véimendatud pikka voi llihikest positsiooni sellise alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes, moéddetuna alates paevasisese
lahtestamise toimumise ajast (voi selle aja paiku). Kui toimuks paevasisene lahtestamine, siis eespool kirjeldatud pohjustel ei paku indeks (ja vastavad ETP-d,
mis sellele indeksile viitavad) vdimendatud riskipositsiooni alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes sama paeva jooksul. Kui alusvara(de) vaartus paeva jooksul
markimisvaarselt langeks (voi tduseks), mille tulemuseks oleks vastava indeksi paevasisene lahtestamine, kuid seejarel paeva llejadanud osas alusvara(d) oma
kahjumid tasa teeniksid (v6i kasumid kaotaksid), kannaksid asjaomane indeks ja seega ka vastavad ETP-d sellise pdeva jooksul ikkagi markimisvaarset
kahjumit, kuna paevasisene lahtestamine annab madalama (kérgema) baastaseme alusvara(de) vaartuse liikumise maaramiseks kogu Ulejaanud paeva jooksul.
Seetdttu voivad investori kaotused péaevasisese lahtestamise korral siiski markimisvaarsed olla. Pdevasisese |dhtestamise kaivituspaastikute tase on eri
indeksites erinev. Paevasisene lahtestamine ei pruugi toimuda alusvara(de) vaartuse Oiste muutuste puhul (st borsi sulgemisest Uihel paeval kuni borsi
avamiseni jargmisel paeval). Seega voib ETP vaartus jarsult langeda indeksi alusvara(de) vaartuse suure 6ise kdikumise korral. Sellisel juhul v6ib vastavat ETP-
d omav investor kaotada kogu oma investeeringu voi osa sellest.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi riigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia, TSehhi Vabariik, Kiipros, Taani, Eesti, Taani, Soome,
Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, Itaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad, Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia,
Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite pakkumine kestab kuni pohiprospekti kehtivusaja 16puni (19. veebruar 2027) (pakkumisperiood) ja taiendavad
investorid voivad mistahes seeriasse igal ajal siseneda. Seeria taiendavaid tranSeesid voib igal ajal emiteerida vastavalt edasistele 16pptingimustele. Need
taiendavad emissioonid ei ole siiski lahjendavad ja tagatakse samavaarse hulga digitaalsete varadega, nii nagu prospektis tapsemalt kirjeldatud.

Kes on pakkuja ja/voi kauplemisele lubamise taotleja?

Emitent on andnud volitatud osalejatele néusoleku kasutada pohiprospekti seoses nende vaartpaberite mistahes mittevabastatud pakkumisega eespool
loetletud riikides pakkumisperioodi jooksul iga jargmise finantsvahendaja (igaliks neist volitatud pakkuja) poolt:

Emitent: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv
aktsiaselts, diguslik alluvus: Sveits.

Volitatud pakkujad :

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Madalmaad Ettevétja 6iguslik vorm on 54M6 ja selle suhtes kehtib Madalmaade 6igus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UHENDKUNINGRIIK. Ettevétja 6iguslik vorm on HOPO ja selle suhtes
kehtib Uhendkuningriigi digus.

@ ja mistahes volitatud osaleja, kes on selgesénaliselt volitatud pakkujana nimetatud emitendi veebisaidil: https://21shares.com/ir/aps

Investor, kes kavatseb omandada voi omandab volitatud pakkujalt vaartpabereid, teeb seda ning volitatud pakkuja teeb vaartpaberite pakkumisi ja muuki
sellisele investorile vastavalt koigile volitatud pakkuja ja sellise investori vahel kehtivatele tingimustele ja muudele kokkulepetele, sealhulgas hinna, jaotuste ja
arvelduskordade osas.

Nende vaartpaberitega kaasneb investoritele 2.5% suurune aastanepdhine baastasu ja volitatud osalejatele markimis-/tagasimakse. Toote investorid voivad
nendesse toodetesse investeerimisel maksta tdiendavaid maakleritasusid, vahendustasusid, kauplemistasusid, kursivahesid voi muid tasusid.

Miks see prospekt koostatakse?

See pohiprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda neid vaartpabereid avalikkusele mitmes ELi likmesriigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia,
T8ehhi Vabariik, Kiipros, Taani, Eesti, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, ltaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad,
Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia, Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite emiteerimisest saadava tulu kogu vaartust kasutatakse vastava summa
selle seeriaga seotud alusvara omandamiseks.

Tulu kasutamine



n/a

Markus selle kohta, kas pakkumisele kehtib kokkulepe
Vaartpaberite pakkumine ei ole seotud kindla kokkuleppega.

Kauplemisele votmise pakkumisega seotud koige olulisemate huvide konfliktide kirjeldus
Olulisi huvide konflikte ei esine.



