Podsumowanie Planowanej Emisji 21shares

Wprowadzenie i Ostrzezenia

21Shares Pyth Network ETP (Pasek notowan: PYTH) chce $ledzi¢ wyniki inwestycji Pyth Network (PYTH).

Nazwa produktu Pasek notowan ISIN Walor Waluta Jednostki Zabezpieczenie
21Shares Pyth PYTH CH1396389939 139638993 uUsD 5000 PYTH
Network ETP (2024-11-27)

Emitentem i oferentem papierow wartosciowych jest spétka 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3764, spdtka szwajcarska zarejestrowana pod
numerem: CHE-347.562.100), spdtka akcyjna z siedzibg w Szwajcarii. Podstawowy prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Szwedzka Komisje Nadzoru
Finansowego (SFSA) w dniu 28 listopada 2024 r. Zatwierdzenia podstawowego prospektu emisyjnego przez SFSA nie nalezy rozumiec¢ jako wyrazu poparcia
dla tych papieréw wartosciowych.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60

Ostrzezenia:

(a) niniejsze podsumowanie dotyczace danej emisji nalezy rozumie¢, jako wprowadzenie do podstawowego prospektu emisyjnego oraz ostatecznych
warunkow dotyczacych tych papierow wartosciowych;

(b) kazdg decyzje o inwestycji w te papiery wartosciowe nalezy podjg¢ po rozwazeniu przez inwestora catosci podstawowego prospektu emisyjnego
wraz z ostatecznymi warunkami dotyczgcymi danych papierow wartosciowych:

(c) inwestor potencjalnie moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) w razie wniesienia do sgdu roszczenia dotyczacego informacji zawartych w prospekcie emisyjnym, inwestor bedacy powodem moze zgodnie z
prawem krajowym zosta¢ zobowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania sgdowego;

(e) odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy tylko tych oséb, ktére przedtozyty niniejsze podsumowanie dotyczgce tej emisji, wigcznie z jego ttumaczeniem,
ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy interpretuje sig je tacznie z innymi czesciami podstawowego
prospektu emisyjnego i odpowiednimi warunkami ostatecznymi, lub gdy nie zawiera, interpretowany tgcznie z innymi czg$ciami podstawowego prospektu
emisyjnego i takimi ostatecznymi warunkami, kluczowych informacji, ktére mogtyby pomdc inwestorom w rozwazaniu zasadnos$ci inwestycji w te papiery
wartosciowe;

(f) produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia
Kluczowe Informacje o Emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

21Shares AG jest emitentem tych papieréw wartosciowych. Spotka 21Shares AG zostata utworzona (na zgromadzeniu jej zatozycieli) w dniu 20 lipca 2018 r. i
zostata zarejestrowana w dniu 27 lipca 2018 r. 21Shares AG jest zarejestrowana w rejestrze handlowym kantonu Zurych w Szwajcarii pod numerem
CHE-347.562.100. Jej kod LEI to 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG ma siedzibg pod adresem Pelikanstrasse 37, 8001 Zurych, Szwajcaria.

Gtéwna dziatalnosé

21Shares AG zostata utworzona w celu emisji produktéw gietdowych i innych produktéw finansowych powigzanych z wynikami instrumentéw bazowych lub
koszyka instrumentéow bazowych, zapewniajacych ekspozycje na zmiany cen szeregu aktywow kryptograficznych, aktywéw towarowych i/lub innych
kwalifikujgcych sie instrumentéow bazowych. Takie Produkty mogg miec¢ dtugg lub krotkg ekspozycje na dzienne wyniki indeksu, do ktérego sie odnosza.
Emitent bedzie réwniez angazowac sie w inne dziatania zwigzane z utrzymaniem Programu i tworzeniem nowych produktéw finansowych powigzanych z
kryptowalutami. Emitent nie prowadzi zadnej innej dziatalno$ci gospodarczej generujacej przychody.

Gtowni akcjonariusze i kontrola

21Shares AG jest spotkg zalezng nalezacg w catosci do Jura Pentium AG, spétki zarejestrowanej w Szwajcarii pod numerem CHE-345.211.664. Ostateczng
spotkg dominujaca jest 21co Holdings Limited, spdtka zarejestrowana na Kajmanach pod numerem 361463. Trzy osoby fizyczne posiadajg obecnie fgcznie
ponad 75% udziatow w 21co Holdings Limited, podczas gdy reszta nalezy do kilku mniejszych udziatowcow.

Kluczowe kierownictwo
Sktad zarzadu spotki 21Shares AG to: Ophelia Snyder i Hany Rashwan.

Audytorzy
Zarzad powotat nastgpujgcych biegtych rewidentéw: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazylea, Szwajcaria.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Zestawienie dochodéw (w USD) 31grudnia 2022 | 30 czerwca 31grudnia 2023 | 30 czerwca
(zbadane) 2023 (zbadane) 2024
(niebadane) (niebadane)
Zysk Operacyjny/Strata 50,634 17189 38,788 42191
Bilans (w USD) 31grudnia 2022 | 30 czerwca 31grudnia 2023 | 30 czerwca
(zbadane) 2023 (zbadane) 2024
(niebadane) (niebadane)
Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus zadtuzenie 827,654,004 175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,378
krotkoterminowe minus gotowka)
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
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Stosunek zadtuzenia do kapitatu wtasnego (pasywa ogdtem / kapitat wtasny nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

ogotem)

Wskaznik pokrycia odsetek (dochdd operacyjny / koszt odsetek) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych (w USD) 31grudnia 2022 | 30 czerwca 31grudnia 2023 | 30 czerwca

(zbadane) 2023 (zbadane) 2024

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1,547,373,034 (341,960,701) (1,559,177,590) (964,952,032)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1,545,972,019) 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676

Jakie sag kluczowe ryzyka szczegélne dla tego emitenta?

Ryzyko rynkowe

Zmienno$¢ rynkowa odzwierciedla stopien niestabilnosci i oczekiwang niestabilno$¢ wynikéw np. rynku produktéw strukturyzowanych w czasie. Poziom
zmiennosci rynkowej nie jest wytgcznie miarg rzeczywistej zmiennosci rynkowej, w duzej mierze determinowany jest przez ceny instrumentéw pochodnych,
ktére zapewniajg inwestorom ochrone przed takg zmiennoscig rynkowg. Ceny tych instrumentéw pochodnych sg ksztattowane przez takie czynniki, jak
rzeczywista zmiennos¢ rynku, oczekiwana zmiennos$¢ rynku, inne warunki ekonomiczno-finansowe oraz spekulacje handlowe. Zmiennos¢ rynku moze
doprowadzi¢ do poniesienia przez Emitenta strat pomimo zastosowanych zabezpieczen.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwigzane z ograniczonym celem biznesowym Emitenta

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta ogranicza sie do papierow wartosciowych zwigzanych z aktywami krypto. Emitent jest spotkg celowg w rozumieniu
obowigzujacych przepisow szwajcarskich. Protokoty dotyczgce aktywow krypto sg publicznie dostepne, co oznacza, ze mozliwe sg dalsze innowacje, czyli ze
obecne kryptowaluty

moga nie stanowic¢ ostatecznej formy walut cyfrowych. Jesli aktywa krypto nie odniosg powodzenia lub ich powodzenie zmaleje w przysztosci i jesli Emitent nie
bedzie w stanie dostosowac sig do takich zmienionych okolicznosci, dziatalno$¢ Emitenta moze okazac¢ sie bezowocna, co moze doprowadzi¢ do spadku
warto$ci aktywéw gietdowych (ETP).

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko kredytowe

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko kredytowe Emitenta i Powiernika. Zdolno$¢ Inwestora do uzyskania ptatnosci zgodnie z Ogdlnymi Warunkami zalezy od
zdolnos$ci Emitenta do wywigzania sig z tych zobowigzan. Produkty te nie wywotuja, ani bezposrednio ani posrednio, zobowigzania innej strony. W efekcie
niezaleznie od

zabezpieczenia, zdolnos¢ kredytowa Emitenta moze wptyngc¢ na wartos¢ rynkowa Produktow, a w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzania,
niewyptacalnosci lub upadtosci Inwestorzy moga nie otrzymac kwoty naleznej im na podstawie Ogolnych Warunkow. Oprécz bezposredniego ryzyka
kredytowego, Inwestorzy sg posrednio narazeni na ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Emitent. Na przykfad, Emitent moze ponies¢ straty i/lub nie
otrzymac¢ dostawy na podstawie dowolnych ustaler obowigzujgcych w odniesieniu do aktywéw denominowanych w kryptowalucie, posiadanych w charakterze
Zabezpieczenia.

Ocena ryzyka: Srednie
Kluczowe informacje na temat Papierow wartosciowych

Jakie sag gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

21Shares Pyth Network ETP (PYTH) to nieoprocentowany, diuzny papier warto$ciowy typu otwartego. Kazda seria produktu jest powigzana z indeksem lub
okreslonym aktywem bazowym Pyth Network (PYTH). PYTH ma 5000 tgczng liczbeg reprezentowanych produktéw. Kod ISIN produktu to CH1396389939 zUSD,
jako walutg rozliczeniowa. Zadna seria tego produktu nie ma zaplanowanego terminu zapadalno$ci ani maksymalnej liczby papieréw wartoéciowych. Dodatkowe
jednostki produktow moga zosta¢ wyemitowane w dowolnym czasie. Papiery wartosciowe posiadajg roczng opcje sprzedazy oraz mechanizm ciggtego
tworzenia/wykupu dla upowaznionych uczestnikow. Te papiery wartosciowe sg uprzywilejowanymi zabezpieczonymi zobowigzaniami dtuznymi emitenta.
Inwestorzy sg pierwszymi wierzycielami zastawniczymi wobec alokowanych pul aktywdéw krypto danej serii. Papiery dtuzne sg uwazane za zbywalne papiery
warto$ciowe zgodnie z Dyrektywa w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFID 1) i nie ma dla nich zadnych ograniczen w zakresie przenoszenia.

Gdzie papiery wartosciowe bgda przedmiotem obrotu?
Produkty sg przedmiotem obrotu na gietdach: Euronext Amsterdam i szeregu innych wielostronnych platform obrotu (MTF). Dodatkowe platformy MTF moga by¢
dodawane takze bez wiedzy i zgody Emitenta. Najbardziej aktualna lista dostepnych platform obrotu, jest dostepna na www.21shares.com.

Brak gwaranta
Produkty beda zobowigzaniami wytgcznie Emitenta i nie bedg gwarantowane przez zaden inny podmiot, nie bedzie tez innego podmiotu, ktéry bedzie za nie
odpowiadac.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka dotyczace tych papierow wartosciowych?

Ryzyko rynkowe wynikajace z braku ochrony kapitatu

ETP wyemitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego nie zapewniajg zadnej ochrony kapitatu w odniesieniu do jakichkolwiek kwot ptatnych w
ramach ETP. Powoduje to ryzyko dla inwestorow w ETP, poniewaz czgs$¢ lub cata zainwestowana kwota moze zosta¢ utracona z powodu ryzyka rynkowego
zwigzanego z ekspozycjg ETP. Innymi stowy, jesli cena odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikéw Instrumentu Bazowego zmieni sie w
sposdéb niekorzystny dla Inwestorow, woéwczas warunki nie przewidujg zadnego poziomu chronionego kapitatu, a Inwestorzy poniosg petng strate
odpowiadajgcg niekorzystnemu rozwojowi odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikéw Instrumentu Bazowego. W przypadku gdy ETP
zapewniajg dtuga ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku wzrostu ceny odpowiedniego indeksu,
instrumentu bazowego lub sktadnika bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub spada, miatoby to istotny niekorzystny wptyw
na wartosc rynkowa takich ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. | odwrotnie, w przypadku gdy ETP zapewniajg krotkg ekspozycije (tj. odpowiednie ETP zostaty
zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku spadku ceny odpowiedniego indeksu, instrumentu bazowego lub komponentu bazowego), a
odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub rosnie, miatoby to istotny niekorzystny wptyw na warto$é rynkowa ETP, a Inwestorzy poniesliby
straty. W zaleznosci od wynikéw danego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnika Bazowego Inwestorzy mogg ponies¢ strate do wysokosci catej swojej
inwestycji.

Ocena ryzyka: Wysokie

Czynniki ryzyka zwigzane z aktywami cyfrowymi: Ryzyko regulacyjne

Status prawny aktywéw krypto rézni sie znacznie w zaleznosci od kraju. W wielu krajach status prawny nie jest jeszcze okreslony lub jest przedmiotem zmian.
W niektérych krajach korzystanie z kryptoaktywow, takich jak Bitcoin, jest zabronione. Inne kraje zakazaty kryptoaktywow, papieréw wartosciowych lub
powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych (w tym, w przypadku inwestoréw nalezgcych do niektérych kategorii, np. produkty takie jak oferowane przez
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Spotke nie moga byé sprzedawane inwestorom detalicznym w Wielkiej Brytanii), zabronity lokalnym bankom prowadzenia dziatalnos$ci zwigzanej z aktywami
krypto lub w inny sposob ograniczajg kryptoaktywa. Ponadto to, jak prawo odnosi sig do kryptoaktywdw jest czesto niejasne i nie ma pewnosci, czy bazowe
kryptoaktywa sg papierami wartosciowymi, pienigdzmi, towarem lub rzeczami (chociaz przyktadem odmiennego podej$cia moze by¢ prawo niemieckie, ktére od
poczatku 2020 r. uwzglednia tzw. kryptoaktywa, jako instrumenty finansowe). W niektérych krajach, np. w Stanach Zjednoczonych, rézne agencje rzagdowe
roznie definiujg kryptoaktywa, co prowadzi do konfliktow regulacyjnych i niepewnosci. Niepewnosc¢ te nasila szybka ewolucja przepiséw. Niektore kraje moga
wyraznie limitowaé, zabroni¢ lub ograniczy¢ nabywanie, uzywanie, handel lub wykup kryptoaktywow w przysztosci. W takim scenariuszu posiadanie lub obrot
papierami wartosciowymi replikujgcymi kryptoaktywa lub powigzanymi z nimi, takimi jak produkty Spoétki, moze zosta¢ uznane za sprzeczne z prawem i objgte
sankcjami.

Jednak w ostatnich latach wiele duzych i uznanych bankoéw i podmiotéw zarzadzajgcych aktywami zainwestowato w firmy dziatajgce w przestrzeni kryptowalut
lub zaangazowato sie w inwestycje w kryptowaluty. Tendencja ta moze mie¢ wspotczesnie znaczacy i trwaty charakter. Liczne organy nadzoru finansowego
zaakceptowaty juz to, ze kryptowaluty prawdopodobnie pozostang klasg aktywéw, i w zwigzku z tym przyjety pragmatyczne stanowisko, w reakcji na rosngce
zainteresowanie kryptowalutami spotecznosci inwestoréow. W zwigzku z powyzszym Spétka dazy do tego, aby jej produkty byty bardziej dostepne geograficznie
dla szerszego grona odbiorcéw, czesciowo w ramach strategii dywersyfikacji majgcej na celu ograniczenie owego ryzyka.

Jednak wyraznie trudno jest przewidzie¢, jak podejscie regulacyjne i polityki dotyczace kryptowalut moga i bedg sie zmienia¢. Ogdlna zmiana podejscia na
bardziej niechetne moze prowadzi¢ do ryzyka dla inwestoréw, poniewaz zaostrzenie przepiséw moze ograniczy¢ dostep dla inwestorow.

Ocena ryzyka: Wysokie

Wartos¢ kryptoaktywow moze sig szybko zmienia¢, a nawet spasc¢ do zera

Cena dowolnego aktywa kryptograficznego moze by¢ zmienna i mogg na nig wptywac rozne czynniki. Jezeli popyt na aktywa kryptograficzne spadnie, np. z
powodu nagtej utraty zaufania do takich aktywow kryptograficznych przez uczestnikéw rynku lub jezeli nie zostang one przyjgte przez spotecznos¢ aktywow
kryptograficznych lub jezeli na przyktad wystgpig awarie lub wtamania technologiczne lub kodowe, wéwczas ich wartos¢ moze gwattownie i trwale spas¢, co z
kolei niekorzystnie wptynie na ceng, po ktérej inwestorzy beda mogli handlowa¢ programami ETP na rynkach wtérnych. Taki przebieg wydarzen
prawdopodobnie pogorszytby ptynnos¢, mozliwosci zbycia i warto$é rynkowa ETP, a tym samym stworzytby ryzyko strat dla inwestoréw. Warto$¢ aktywow
kryptograficznych, a w konsekwencji odpowiednich ETP, moze nawet spas¢ do zera, a inwestorzy moga napotkac¢ znaczne trudnosci w zbyciu swoich pozycji w
odpowiednich ETP.

Ocena ryzyka: Wysokie

Wycena
Aktywa kryptograficzne nie stanowig podstawowego roszczenia o dochdd lub zyski, ani nie stanowig zobowigzania, ktére musi zosta¢ sptacone. Ich cena
odzwierciedla ocene wartosci przez uczestnikdw rynku (lub konkretnego rynku) oraz dynamike podazy i popytu. W rezultacie wartos¢ aktywow
kryptograficznych moze by¢ bardziej spekulacyjna i bardziej zmienna niz tradycyjne aktywa, ktére reprezentujg roszczenia dotyczace dochoddw, zyskéw lub
dtugow.

Spekulacyjny charakter bazowych aktywéw kryptograficznych moze utrudnia¢ stosowanie spojnych metod wyceny aktywdw kryptograficznych, a tym samym
ETP. Ponadto skrajna zmienno$¢ moze wptywac na zdolno$¢ uczestnikéw rynku do zapewnienia wiarygodnych, spoéjnych cen, co z kolei moze niekorzystnie
wptywac na ceng, po ktorej inwestorzy moga handlowac ETP na rynkach wtérnych.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwigzane z opracowaniem protokotu

Protokoty dla kryptowalut, takich jak Crypto Assets, sg publicznie dostgpne i znajdujg sie w fazie rozwoju. Dalszy rozwoj i akceptacja protokotow zalezy od wielu
czynnikow. Rozwoj ktorejkolwiek z tych walut cyfrowych moze zosta¢ uniemozliwiony lub opdzniony, jesli pojawiag sig nieporozumienia migdzy uczestnikami,
programistami i cztonkami sieci. Nowe i ulepszone wersje kodu Zzrodiowego zostang "przegtosowane" przez wigekszos¢ cztonkdw/minerow sieci
wprowadzajacych zmiany w swoich wezfach, co oznacza aktualizacje ich weztéw do najnowszej wersji kodu. Jesli dojdzie do sytuacji, w ktorej nie bedzie
mozliwe osiggniecie wiekszosci w sieci w odniesieniu do wdrozenia nowej wersji protokotu, moze to oznacza¢, miedzy innymi, ze poprawa skalowalnosci tego
protokotu moze zosta¢ ograniczona. Jesli rozwdj jednego z protokotéw Crypto Assets zostanie uniemozliwiony lub opdzniony, moze to negatywnie wptyna¢ na
warto$¢ walut. Ponadto, poniewaz struktura protokotow dla aktywoéw kryptograficznych jest publiczna, nie ma bezposredniej rekompensaty dla tworcéw
protokotéw, co moze zmniejszy¢ zachety do dalszego rozwoju. Bez dalszego rozwoju warto$¢ powigzanej waluty cyfrowej moze spasc¢, wptywajac na wartosé
ETP.

Co wiecej, brak bezposredniej rekompensaty dla twércéw protokotéw moze prowadzi¢ do zmniejszenia zachet do ciggtego rozwoju protokotéw. Jesli protokoty
te nie beda dalej rozwijane, warto$¢ powigzanego zasobu cyfrowego spadnie, co z kolei wptynie na warto$¢ ETP. Wraz z rozwojem i dojrzewaniem protokotow
oraz wzrostem ich popularnosci wérod deweloperéw, zmniejsza sie zaréwno prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka, jak i skala jego konsekwenciji.

Ocena ryzyka jest oceniana jako $rednia. W odniesieniu do aktywow kryptograficznych o najwiekszej kapitalizacji rynkowej ocene ryzyka ocenia sig jako niska
w $wietle duzej liczby deweloperéw. W przypadku aktywow kryptograficznych z mniejsza liczbg aktywnych deweloperow (co czesto jest skorelowane z niskg
kapitalizacjg rynkowa) ocena ryzyka jest wyzsza i oceniana jako $rednia.

Ocena ryzyka: Srednie

Zagrozenia zwigzane z rynkiem wtérnym

Ceny rynkowe na rynku wtérnym bedg zaréwno wyzsze, jak i nizsze od kursu, po ktérym inwestorzy nabyli swoje ETP. Kursy rynkowe na rynku wtérnym moga
nie odzwierciedla¢ doktadnie ceny odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikdw Instrumentu Bazowego. Chociaz ustalanie cen na rynku
wtoérnym opiera si¢ na ustalonych modelach obliczeniowych, jest ono uzaleznione od rozwoju sytuacji na rynku i koncepcji rynku dotyczacej statusu
kredytowego Emitenta, prawdopodobnego pozostatego czasu trwania ETP oraz mozliwosci sprzedazy na rynku wtornym. W $wietle zmiennosci, ktérg mozna
zaobserwowaé w historycznych cenach aktywéw kryptograficznych, wydaje sie mozliwe, ze ustalenie ceny ETP na rynku wtérnym moze byc¢ bardzo zmienne.
Jesli jeden lub wiecej rynkéw regulowanych zdecyduje, ze ETP nie powinny by¢ juz dopuszczone do obrotu, niezaleznie od tego, czy jest to spowodowane
okolicznosciami, ktére mozna przypisa¢ Emitentowi, ETP, aktywom kryptograficznym, animatorowi rynku i / lub zmienionym zasadom lub z jakiegokolwiek
innego powodu, istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sig¢ dopusci¢ ETP do obrotu na innym rynku regulowanym, MTF lub innym rynku. Taki przebieg wydarzen
moze ograniczy¢ ptynnos¢, mozliwosci zbycia i wartos¢ rynkowg ETP, a tym samym stworzy¢ ryzyko strat dla inwestorow. W przypadku wycofania akcji z
obrotu gietdowego Emitent moze skorzysta¢ z prawa do wczesniejszego wykupu ETP. Takie przedterminowe rozliczenie nastapi dopiero po uptywie okresu
wypowiedzenia, a inwestorzy sg narazeni na ryzyko negatywnego wptywu takiego scenariusza na cene rynkowa i ptynnos¢ oraz ostateczng kwote rozliczenia.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 (Zdarzenie Nadzwyczajne) stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepisow i/lub podobnego zdarzenia (kazde z nich
zwane Zdarzeniem Nadzwyczajnym) w odniesieniu do lub wptywajgcego na dowolny Instrument Bazowy lub Skfadnik Bazowy, w tym dowolny Instrument
Bazowy lub Skfadnik Bazowy stuzacy jako Zabezpieczenie, Emitent powiadomi Inwestorow zgodnie z Warunkiem 16 (Powiadomienia), a Kwota Wykupu dla
takich Produktéw zostanie odpowiednio zmniejszona, potencjalnie do zera (tj, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP lub réwnowarto$¢ w innych Walutach
Rozliczeniowych) dla kazdego Produktu. W zwigzku z tym Inwestorzy ponoszg ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego oraz czesciowej lub catkowitej
utraty inwestycji. Ponadto ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego jest wieksze niz w przypadku podobnych zdarzen w odniesieniu do innych klas
aktywoéw (takich jak inwestycje w papiery wartosciowe, fundusze i depozyty) i, w przeciwienstwie do innych klas aktywow, nie mozna go ograniczy¢. Ponadto
obecnie nie ma praktycznej mozliwosci ubezpieczenia sig na wypadek wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego.

Ocena ryzyka: Wysokie



Czynniki ryzyka zwigzane z koszykiem ETP i indeksem ETP

Nalezy zapozna¢ sig z powyzszymi czynnikami ryzyka dla odpowiednich aktywow kryptograficznych w ramach odpowiedniego koszyka lub, w zaleznosci od
przypadku, indeksu. Ponadto maty koszyk lub sktad indeksu bedzie generalnie bardziej podatny na zmiany wartosci odpowiednich aktywow kryptograficznych,
a zmiana sktadu koszyka lub indeksu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki koszyka lub indeksu. Biorgc pod uwage wiekszg wage kazdego sktadnika w
matym koszyku lub matym sktadzie indeksu, wptyw niekorzystnego rozwoju jednego lub wigcej pojedynczych sktadnikow bedzie wiekszy na wyniki koszyka lub
indeksu w poréwnaniu z bardziej zréznicowanym koszykiem lub indeksem. Wysoka korelacja sktadnikéw, tj. gdy wartosci odpowiednich sktadnikéw maja
tendencje do wahania sie w podobnym kierunku i wielkosci jak inne skfadniki, moze mie¢ znaczacy wptyw na kwoty nalezne z tytutu ETP, poniewaz wszystkie
skorelowane sktadniki mogg porusza¢ sie w ten sam niekorzystny sposéb w tym samym czasie, a tym samym nie osiggna¢ dywersyfikacji ryzyka rynkowego.
Negatywne wyniki pojedynczego sktadnika, tj. pojedynczego aktywa kryptograficznego, moga przewazy¢ nad pozytywnymi wynikami jednego lub wigkszej
liczby innych sktadnikéw i mogag mie¢ negatywny wptyw na zwrot z ETP. Jesli Indeks zapewnia lewarowang ekspozycje na odpowiednie aktywa kryptograficzne,
do ktérych odnosi sig Indeks, wptyw wszelkich negatywnych lub pozytywnych zmian ich cen na poziom takiego Indeksu begdzie wigkszy w poréwnaniu z
wptywem wszelkich takich negatywnych lub pozytywnych zmian na poziom identycznego Indeksu, ktéry nie wykorzystuje dzwigni finansowej. Potencjalni
inwestorzy powinni pamigtac, ze taka dzwignia bedzie oznacza¢, ze kazdy spadek poziomu Indeksu bedzie miat wigkszy negatywny wptyw na zwrot z ETP.

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko zwigzane z cenami Aktywow Towarowych

Warto$¢ Produktu powigzanego z indeksem, ktéry obejmuje réwniez jeden lub wigcej Aktywow Towarowych jako Sktadnik(-i) Bazowy(-e), bedzie powigzana z
wartoscig rownowaznej inwestycji w odpowiednie Aktywa Towarowe. Ceny Aktywow Towarowych moga zasadniczo podlega¢ znacznym wahaniom i moga na
nie wptywac liczne czynniki, w tym

a) globalne lub regionalne wydarzenia i sytuacje polityczne, gospodarcze lub finansowe, w szczegélnosci wojny, terroryzm, wywtaszczenia i inne dziatania,
ktére moga prowadzi¢ do zaktdcen w dostawach z krajow bedacych gtéwnymi producentami kruszcu;

b) globalna podaz i popyt na metale, na ktore wptyw majg takie czynniki jak sukcesy poszukiwawcze, produkcja w kopalniach i dziatalno$¢ producentéw metali
w zakresie sprzedazy terminowej netto, popyt na bizuterig, popyt inwestycyjny i popyt przemystowy, po odliczeniu wszelkich kosztow recyklingu, a wszelkie
niedobory okreslonego rodzaju kruszcu moga skutkowaé skokowym wzrostem cen tego rodzaju kruszcu. Gwattowny wzrost cen moze réwniez skutkowac
zmiennymi kursami terminowymi i kursami dzierzawy, co moze prowadzi¢ do rozszerzenia spreadu kupna/sprzedazy na dowolnej gietdzie, na ktérej odbywa sie
obrét Produktami, odzwierciedlajgc krotkoterminowe kursy terminowe danego kruszcu;

c) dziatalno$¢ finansowa, w tym handel inwestycyjny, hedging lub inne dziatania prowadzone przez duze domy handlowe, producentow, uzytkownikéw,
fundusze hedgingowe, fundusze towarowe, rzady lub innych spekulantéw, ktére moga mie¢ wptyw na globalng podaz lub popyt; oraz

d) czynniki rynku finansowego, takie jak oczekiwania inwestoréw dotyczace przysztych stop inflacji, ruchy na swiatowych rynkach akcji, rynkach finansowych i
nieruchomosci, stopy procentowe i kursy wymiany walut, w szczegdlnosci sita dolara amerykanskiego i zaufanie do niego. Niekorzystne zmiany cen Aktywow
Towarowych moga mie¢ negatywny wptyw na zwrot dla Inwestoréw, ktérzy sprzedajg swoje papiery wartosciowe, gdy cena danego Aktywa Towarowego
spadfa od momentu zakupu ich Produktéw. Ogdlne ruchy na rynkach lokalnych i miedzynarodowych oraz czynniki wptywajgce na klimat inwestycyjny i nastroje
inwestorow moga wptywac na poziom obrotu, a tym samym na ceng rynkowa Produktéw, co moze prowadzi¢ do spadku ceny Produktéw, co bgdzie miato
niekorzystny wptyw na kazdego Inwestora, ktéry nabyt Produkty po wyzszej cenie.

Ocena ryzyka: Srednie

Realizacja Zabezpieczenia

Jezeli kwoty otrzymane po realizacji Zabezpieczenia nie sg wystarczajgce do petnego pokrycia optat i wydatkdw Agenta ds. Zabezpieczen oraz zobowigzan
ptatniczych Emitenta wobec Inwestordw, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy poniosg strate, ktéra moze by¢ znaczaca. Realizacja Zabezpieczenia ma miejsce
wytacznie w przypadku Niewykonania zobowigzania lub wystgpienia Zdarzenia Niewyptacalnosci. Tym samym zabezpieczenie moze ograniczac ryzyko
kredytowe Emitenta jedynie w zakresie, w jakim wptywy z inwestycji pokrywajg roszczenia Inwestoréw. Jednakze umowne roszczenia Inwestoréow nie
ograniczajg sie do wartosci Zabezpieczenia, chociaz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta wystapitaby strata, gdyby Zabezpieczenie byto niewystarczajace.
Z drugiej strony Inwestorzy nie sg uprawnieni do otrzymania nadwyzki z realizacji Zabezpieczenia, nawet jezeli przekracza ona ich roszczenia umowne.

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko krétkiej, dtugiej i/lub lewarowanej ekspozycji

Na Kwote Rozliczenia i warto$¢ rynkowg kazdego ETP bedzie miat wptyw charakter ekspozycji zapewnianej w ramach odpowiednich ostatecznych arkuszy
warunkow. W przypadku, gdy ETP zapewniajg dtugg ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby czerpaé korzysci w przypadku wzrostu
ceny odpowiedniego indeksu, instrumentu bazowego lub sktadnika instrumentu bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub
spada, miatoby to istotny niekorzystny wptyw na wartos¢ rynkowg takich ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. | odwrotnie, w przypadku gdy ETP zapewniajg
krotkg ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku spadku ceny odpowiedniego indeksu, instrumentu
bazowego lub komponentu bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub rosnie, miatoby to istotny niekorzystny wptyw na wartos¢
rynkowg ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. W przypadku, gdy ekspozycja, niezaleznie od tego, czy jest dtuga czy kroétka, jest réwniez lewarowana, dzwignia
finansowa dodatkowo zwiekszy takie ryzyko.

Ocena ryzyka: Srednie

Duze sroddzienne i nocne ruchy rynkowe

W przypadku duzych zmian wartosci dowolnych aktywow bazowych, do ktérych odnosi sie Indeks w trakcie zaplanowanego dnia wyceny, mozliwe jest, ze w
odniesieniu do takiego Indeksu moze zosta¢ uruchomiony reset $réddzienny. Reset sréddzienny zostat zaprojektowany jako stop-loss w celu ograniczenia (do
pewnego stopnia) utraty wartosci Indeksu w okresach ekstremalnych ruchéw rynkowych poprzez zapewnienie nowego poziomu bazowego do okreslania zmian
wartosci dowolnych aktywéw bazowych. Skutkiem resetowania $réddziennego jest to, ze Indeks bedzie przez pozostatg czes¢ tego dnia zapewniat
odpowiednig lewarowang dtuga lub krétka ekspozycje na zmiany wartosci takich aktywéw bazowych mierzonych od momentu resetowania $sréddziennego (lub
w jego okolicach). W przypadku zresetowania $roddziennego, z powoddw opisanych powyzej, Indeks (i odpowiadajgce mu instrumenty typu ETP, ktére
odwotujg sie do takiego Indeksu) nie bedg zapewniaé¢ lewarowanej ekspozycji na zmiany wartosci aktywéw bazowych w ciggu tego dnia. Jesli wartos¢ aktywow
bazowych znacznie spadnie (lub wzro$nie) w ciggu dnia, co spowoduje reset sréddzienny w odniesieniu do odpowiedniego Indeksu, ale nastepnie w pozostatej
czesci dnia aktywa bazowe odzyskajg straty (lub straca zyski), wéwczas odpowiedni Indeks, a zatem odpowiednie ETP, nadal poniosg znaczng strate w ciggu
takiego dnia z powodu resetu sréddziennego zapewniajgcego nizszy (wyzszy) poziom bazowy do okreslania zmian wartosci aktywdw bazowych w pozostatej
czesci dnia. W rezultacie, gdy nastapi reset sréddzienny, straty inwestora mogg by¢ nadal znaczace. Poziom wyzwalaczy resetowania sréddziennego bedzie
rézny dla réznych indeksow. Reset $roddzienny moze nie wystapi¢c w odniesieniu do nocnych zmian wartosci aktywoéw bazowych (tj. od zamknigcia gietdy
jednego dnia do otwarcia gietdy nastepnego dnia). W zwigzku z tym, w przypadku duzych zmian wartosci aktywow bazowych, do ktérych odnosi sie Indeks, w
ciggu nocy, wartos¢ ETP moze gwattownie spasé. W takim scenariuszu inwestor posiadajgcy odpowiedni ETP moze straci¢ catos¢ lub czes¢ swojej inwestycji.

Ocena ryzyka: Srednie

Kluczowe informacje dotyczace oferty publicznej papieréw wartosciowych i/lub ich dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym
Na jakich warunkach i w jakim terminie moge zainwestowac w ten papier wartosciowy?

Te papiery wartosciowe beda oferowane publicznie w szeregi krajow UE (obecnie s3g to Austria, Belgia, Chorwacja, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy,
Wegry, Irlandia, Wtochy, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja). Oferta tych



papierow wartosciowych jest ciggta do czasu wygasniecia podstawowego prospektu emisyjnego (27 listopada 2025 r) (Okres oferty), a dodatkowi
inwestorzy moga przystgpi¢ w dowolnym czasie i do dowolnej serii. Dodatkowe transze serii mogg by¢ emitowane w dowolnym czasie zgodnie z dalszymi
ostatecznymi warunkami. Jednak te dodatkowe emisje nie powodujg rozwodnienia i zostang zabezpieczone rownowazng kwotg aktywow cyfrowych, jak
opisano szczego6towo w prospekcie emisyjnym.

Kim jest oferent i/lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu?

Emitent wyrazit zgode na korzystanie przez Upowaznionych Uczestnikéw z podstawowego prospektu w zwigzku z dowolng niewytaczong ofertg tych
papieréw wartosciowych w krajach wymienionych powyzej w Okresie Oferty przez lub do kazdego z nastepujacych posrednikéw finansowych (okreslani z
osobna jako Upowazniony Oferent):

Emitentem jest: Spotka 21Shares AG, z siedzibg pod adresem Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Szwajcaria (LEIl: 254900UWHMJRRODS3Z64, zarejestrowang w
szwajcarskim rejestrze spotek pod numerem: CHE-347.562.100), jest to szwajcarska spotka akcyjna, podlegajgca jurysdykcji sadow szwajcarskich.

Upowaznionymi Oferentami sa:

e Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia. Forma prawna tej spotki to 54M6 i podlega ona prawu holenderskiemu.

e Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Forma prawna tej spotki to HOPO i podlega ona prawu
brytyjskiemu.

e A takze kazdy Upowazniony Uczestnik wyraznie wskazany, jako Upowazniony Oferent na stronie internetowej Emitenta: https://21shares.com/ir/aps

Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy papiery warto$ciowe od Upowaznionego Oferenta dokona tego, a oferty i sprzedaz papieréw warto$ciowych temu
inwestorowi przez Upowaznionego Oferenta zostang dokonane zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami zawartymi pomiedzy Upowaznionym
Oferentem a takim inwestorem, w tym co do ceny, alokacji i uzgodnien rozliczeniowych.

Te papiery wartosciowe zawierajg podstawowg optate roczng w wysokosci 2.50% dla inwestoréw, jak réwniez optata za subskrypcje/umorzenie dla
uprawnionych uczestnikow. Podczas inwestowania w te produkty inwestorzy moga ponosi¢ dodatkowe opfaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne,
spready lub inne optaty.

Dlaczego przygotowano ten prospekt emisyjny?

Niniejszy podstawowy prospekt emisyjny jest opracowywany w celu oferowania tych papieréw wartosciowych publicznie w szeregu panstw cztonkowskich
UE (obecnie Austria, Belgia, Chorwacja, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Wegry, Irlandia, Wtochy, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Holandia,
Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja). Cata wartos¢ wptywow z emisji tych papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana
do nabycia odpowiedniej kwoty aktywdédw bazowych odpowiednich dla danej serii.

Szacowane wykorzystanie wptywow
nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta jest objeta umowa o subemisje
Oferta papieréw wartosciowych nie jest objeta umowg gwarantowanej emisji ustugowe;j.

Wskazanie najbardziej istotnych konfliktow interesow dotyczacych oferty dopuszczenia do obrotu
Nie ma Zzadnego istotnego konfliktu interesow.


https://21shares.com/ir/aps

