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Suhrn Tykajuci sa Konkrétnej Emisie

Uvod a Upozornenia

21Shares NEAR Protocol Staking ETP (Ticker: NEAR) sa snazi sledovat investi¢né vysledky NEAR PROTOCOL (NEAR).

Nazov produktu Ticker ISIN Valor Mena Jednotky Kolateral
21Shares NEAR NEAR CH1162108893 116210889 usD 5000 NEAR
Protocol Staking ETP (2024-11-27)

Emitentom a ponukajucim cennych papierov je spolo¢nost 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajéiarske ¢&islo spolo¢nosti: CHE-347.562.100),
akciova spolo¢nost so sidlom vo Svajéiarsku. Zakladny prospekt schvalil Svédsky Urad pre finanény dohlad (SFSA) 28. novembra 2024. Schvalenie
zakladného prospektu zo strany SFSA by sa nemalo chapat ako schvalenie tychto cennych papierov.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

+46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Upozornenia:

(a) tento suhrn tykajlci sa konkrétnej emisie by sa mal chapat ako Uvod k zakladnému prospektu a koneénym podmienkam vo vztahu k tymto cennym
papierom;

(b) rozhodnutie investovat do cennych papierov by malo vychadzat z posudenia zakladného prospektu ako celku investorom spolo¢ne s konecnymi
podmienkami vztahujucimi sa na tieto cenné papiere:

(c) 2investor by mohol prist o cely investovany kapital alebo jeho ¢ast;

(d) v pripade podania zaloby tykajucej sa informacii obsiahnutych v prospekte na sud sa moze stat, Ze zalujuci investor bude musiet pred zacatim sudneho
konania znasat naklady na preklad prospektu podla vnutrostatnych pravnych predpisov;

(e) obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na tie osoby, ktoré predlozili tento suhrn tykajuci sa konkrétnej emisie vratane jeho prekladu, ale len v
pripade, Ze je suhrn pri Citani spolu s ostatnymi ¢astami zakladného prospektu a prislusnymi kone¢nymi podmienkami zavadzajuci, nepresny alebo
nekonzistentny, alebo ak pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami zakladného prospektu a takymito konec¢nymi podmienkami neposkytuje kl'i¢ové informacie s
cielom poméct investorom pri zvazovani, ¢i investovat do tychto cennych papierov;

(f) chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a moze byt tazko zrozumitelny.

Klacové Informacie o Emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna forma atd'.

Emitentom tychto cennych papierov je spolo¢nost 21Shares AG. Spolo¢nost 21Shares AG bola zalozend (na stretnuti zakladatelov) 20. jula 2018 a
zaregistrovana 27. jula 2018. Spolo¢nost 21Shares AG je zapisana v obchodnom registri kanténu Ziirich vo Svajéiarsku pod &islom CHE-347.562.100. Jej LEI
je 254900UWHMJRRODS3Z64. Spoloénost 21Shares AG ma sidlo na adrese Pelikanstrasse 37, 8001 Ziirich, Svajéiarsko.

Hlavné €innosti

Spolo¢nost 21Shares AG bola zaloZzend na vydavanie burzovo obchodovanych produktov a inych finanénych produktov viazanych na vykonnost
podkladovych aktiv alebo koSa podkladovych aktiv, ktoré poskytuju expoziciu voci cenovému vyvoju celého radu kryptoaktiv, komoditnych aktiv a/alebo
inych opravnenych podkladovych aktiv. Takéto produkty mézu mat dlhu alebo kratku expoziciu voci dennej vykonnosti odkazovaného indexu. Emitent bude
vykonavat aj dalSie ¢innosti sUvisiace s udrziavanim Programu a vytvaranim novych finanénych produktov viazanych na kryptomeny. Nema Ziadne iné
podnikatel'ské aktivity generujuce prijmy.

Hlavni akcionari a kontrola

21Shares AG je dcérska spolonost v Uplnom vlastnictve spoloénosti Jura Pentium AG, ktora je registrovana vo Svajéiarsku pod &islom spolo&nosti
CHE-345.211.664. Kone¢nou materskou spolo¢nostou je 21co Holdings Limited, spolo¢nost registrovana na Kajmanskych ostrovoch pod ¢islom spolo¢nosti
361463. Tri fyzické osoby v st¢asnosti vlastnia spolu viac ako 75 % akcii spolo¢nosti 21co Holdings Limited, zvySok vlastni niekolko mensich akcionarov.
Kl'ucéova sprava

Predstavenstvo spolo¢nosti 21Shares AG tvoria: Ophelia Snyder a Hany Rashwan.

Auditori
Predstavenstvo vymenovalo tychto $tatutarnych auditorov: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazilej, Svaj¢iarsko.

Aké su kl'ucové finanéné informacie tykajuce sa emitenta?

Vykaz ziskov a strat (v USD)

31. decembra
2022
(auditované)

Prevadzkovy zisk/strata

30. juna 2023
(neauditované)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

50,634

17189

38,788

42191

Suvaha (v USD)

31. decembra
2022
(auditované)

30. juna 2023
(neauditované)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

Cisty finanény dlh (dlhodoby dlh plus kratkodoby dih minus hotovost)

827,654,004

1175,902,093

2,397,989,451

3,367,446,378

Ukazovatel beznej likvidity (obezny majetok/obezné zavazky)

Pomer dihu k vlastnému imaniu (celkové zavazky/celkové vlastné imanie)

Ukazovatel urokového krytia (prevadzkové vynosy/urokové naklady)
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Vykaz pefaznych tokov (v USD)

31. decembra
2022
(auditované)

30. juna 2023
(neauditované)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

1,547,373,034

(341,960,701)

(1,559,177,590)

(964,952,032)

Cisté peniazné toky z investi¢nych ¢innosti

Cisté pefazné toky z finanénych &innosti

(1,545,972,019)

340,468,853

1,558133,630

965,131,676

Aké kl'ucové rizika su Specifické pre emitenta?

Trhové riziko

Volatilita trhu odraza mieru nestability a oéakavanu nestabilitu vykonnosti napriklad trhu so $truktdrovanymi produktmi v &ase. Uroven volatility trhu nie je vyluéne
meranim sucasnej volatility trhu, ale je do velkej miery uréena cenami derivatovych nastrojov, ktoré ponukaju investorom ochranu pred takouto volatilitou trhu.
Ceny tychto derivatovych nastrojov su ur¢ované faktormi, ako je sucasna volatilita trhu, o¢akavana volatilita trhu, iné ekonomické a finanéné podmienky a
obchodné Spekulacie. Volatilita trhu moze viest k stratdm emitenta, a to aj napriek hedzingovym opatreniam.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika suvisiace s obmedzenym cielom podnikania Emitenta

Obchodné ¢innost emitenta sa tyka cennych papierov suvisiacich s kryptoaktivami. Emitent je u¢elovo vytvorenou spolo¢nostou v zmysle platnych Svajciarskych
zakonov a predpisov. Protokoly pre kryptoaktiva su verejne dostupné, a preto moze dojst k dalSim inovaciam, ¢o znamena, zZe tieto kryptomeny

nemusia znamenat koniec vyvoja digitdlnych mien. Ak nebudu kryptoaktiva v buducnosti Uspesné alebo budu menej Uspesné a ak sa emitent nedokaze
prisposobit takymto zmenenym okolnostiam, méze sa stat, Ze emitent nebude vo vykonavani svojej ¢innosti Uspesny, ¢o mbze viest k poklesu hodnoty ETP.

Hodnotenie rizika: Stredné

Uverové riziko

Investori su vystaveni Uverovému riziku emitenta a spravcu. Schopnost investora ziskat platbu v sulade so VSeobecnymi podmienkami zavisi od schopnosti
emitenta plnit tieto zavazky. Produkty nie su priamo ani nepriamo zavazkom Ziadnej inej strany. V dosledku toho méze mat

Uverova bonita emitenta bez ohladu na zabezpecenie vplyv na trhovu hodnotu akéhokolvek produktu a v pripade neplnenia zavazkov, platobnej neschopnosti
alebo konkurzu nemusia investori dostat sumu, ktora im podla VSeobecnych podmienok prindlezi. Investori si okrem priamych Uverovych rizik nepriamo
vystaveni véetkym Uverovym rizikdm, ktorym je vystaveny emitent. Emitentovi m6zu napriklad vzniknut straty a/alebo sa mu nemusi podarit ziskat dodanie podla
existujucich platnych dohdd v suvislosti s aktivami denominovanymi v kryptomenach, ktoré su drzané ako kolateral.

Hodnotenie rizika: Stredné

v

Klucoveé Informacie o cennych Papieroch

Aké su hlavné vlastnosti cennych papierov?

21Shares NEAR Protocol Staking ETP (NEAR) su neurocené, ¢asovo neobmedzené dihové cenné papiere. Kazda séria produktu je naviazana na index alebo
konkrétne podkladové aktivum NEAR PROTOCOL (NEAR). NEAR ma 5000 suhrnny pocet zastupenych produktov. ISIN produktu je CH1162108893 s USD ako
menou vyrovnavania. Ziadna séria tohto produktu nema stanoveny datum splatnosti ani maximalny pocet cennych papierov. Dalsie jednotky produktov mézu byt
emitované kedykolvek. Cenné papiere maju ro¢nu predajnu opciu a mechanizmus priebezného vytvarania/spatného odkupovania pre opravnenych ucastnikov.
Tieto cenné papiere su prioritnymi zabezpecenymi dlhovymi zavazkami emitenta. Investori su veritelmi s prvym zaloznym pravom vo i pridelenym skupinam
kryptoaktiv na zaklade jednotlivych sérii. Dlhopisy sa podla smernice MIFID Il povazuju za prevoditelné cenné papiere a nie su s nimi spojené ziadne obmedzenia
prevoditelnosti.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?
S produktmi sa obchoduje na: burzach Euronext Amsterdam a mnohych dalSich systémoch MTF. Z ¢asu na ¢as mdzu byt bez vedomia alebo suhlasu emitenta
pridany dal$i systém MTF. Aktualny zoznam dostupnych miest obchodovania najdete na stranke www.21shares.com.

Bez rucitela
Produkty budu zavazkami vylu¢ne emitenta a nebude za ne rucit ani zodpovedat ziadny iny subjekt.

Akeé kl'ucové rizika su Specifické pre cenné papiere?

Trhoveé riziko v doésledku nedostatoénej kapitalovej ochrany

ETP vydané podla tohto zakladného prospektu neposkytuju ziadnu kapitédlovu ochranu ziadnych sum splatnych v ramci ETP. Spdsobuje to riziko pre investorov
do ETP, pretoze Cast alebo celd investovana suma moéze byt stratend v dosledku trhového rizika spojeného s expoziciou ETP. Inymi slovami, ak sa cena
prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloziek vyvija pre investorov nepriaznivo, potom podmienky nestanovuju ziadnu uroven chraneného
kapitalu a investori znasaju pinu stratu zodpovedajicu nepriaznivému vyvoju prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek. Ak ETP
poskytuju dihu expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade narastu ceny prislu§ného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek
profitovali) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo klesne, bude to mat vyznamny nepriaznivy vplyv na trhovd hodnotu takychto ETP a
investori utrpia straty. Naopak, ak ETP poskytuju kratku expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade poklesu ceny prislusného indexu,
podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek profitovali) a prislusnd cena namiesto toho zostane nezmenena alebo vzrastie, bude to mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na trhovu hodnotu takychto ETP a investori utrpia straty. V zavislosti od vykonnosti prislusného indexu, podkladového aktiva alebo
podkladovych zloziek mézu investori utrpiet stratu az do vysky celej svojej investicie.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajuce sa digitalnych aktiv: Regulacné rizika

Pravny Statut kryptoaktiv sa v jednotlivych krajinach znacne liSi. V mnohych krajinach este nie je pravny Statut vymedzeny alebo sa meni. V niektorych krajinach
je pouzivanie kryptoaktiv, ako je Bitcoin, nezdkonné. Iné krajiny zakazali kryptoaktiva alebo cenné papiere ¢i derivaty s nimi spojené (vratane urcitych kategorii
investorov, napr. produkty, ako su tie, ktoré ponuka tato spolo¢nost, sa nesmu predavat retailovym investorom v Spojenom kralovstve), zakazali miestnym
bankam pracovat s kryptoaktivami alebo ich obmedzili inym spésobom. Prédvne zaobchadzanie s kryptoaktivami je navyse ¢asto nejasné a prevlada neistota, ¢i su
podkladové kryptoaktiva cennym papierom, peniazmi, komoditou alebo majetkom (hoci protikladom je napriklad nemecké pravo, ktoré od zaciatku roka 2020
zaradilo v nemeckom prave tzv. kryptoaktiva medzi finanéné nastroje). V niektorych krajinach, napriklad v Spojenych Statoch, vymedzuju rézne vladne agentury
kryptoaktiva odlisne, ¢o vedie k regulaénym konfliktom a neistote. Tuto neistotu eSte zhorSuje rychly vyvoj pravnych predpisov. Niektoré krajiny mézu v
buducnosti vyslovne obmedzit, zakazat alebo limitovat nadobudanie, pouzivanie, obchodovanie alebo spatné odkupenie kryptoaktiv. V takomto pripade by sa
mohlo povazovat vlastnictvo cennych papierov replikujucich kryptoaktiva, ako su produkty tejto spolo¢nosti, alebo cennych papierov prepojenych s takymito
kryptoaktivami, alebo obchodovanie s nimi za nezakonné a mohlo by podliehat sankciam.

V poslednych rokoch vSak mnohé velké a etablované banky a spravcovia aktiv investovali do spolo¢nosti v oblasti kryptomien alebo sa zapojili do investicii do
kryptomien. Tento trend ma v sucasnosti vyrazny a pokracujuci charakter. Mnohé finan¢né regulacné organy vo vSeobecnosti akceptovali, Ze kryptomeny


http://www.21shares.com

pravdepodobne zostanu triedou aktiv, a preto zaujali k tomuto rasticemu zaujmu investicnej komunity o kryptomeny pragmaticky postoj. Spolo¢nost preto
sleduje ciel spristupnit svoje produkty geograficky SirSiemu okruhu zakaznikov, ¢iastocne ako diverzifikacnu stratégiu na zmiernenie tohto rizika.

Je vsak ocividne tazké predpovedat, ako by sa regulacny vyhlad a politiky tykajuce sa kryptomien mohli a budu menit. Posun k v§eobecne negativnejSiemu
postoju by mohol viest k riziku pre investorov, kedZe sprisnenie regulacie méze obmedzit pristup investorov.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Hodnota kryptoaktiv sa mdzZe rychlo menit a méze dokonca klesnut na nulu

Cena akéhokolvek kryptoaktiva moze byt volatilnd a moze byt ovplyvnena roznymi faktormi. Ak by sa dopyt po kryptoaktive znizil, napr. v dosledku nahlej straty
dovery v takéto kryptoaktivum, ktori mu pripisuju Ucastnici trhu, alebo ak by sa mu nepodarilo dosiahnut prijatie v komunite kryptoaktiv, alebo ak by napriklad
doslo k technologickym alebo koédovym porucham alebo hacknutiam, potom by jeho hodnota mohla prudko a trvalo klesnut, ¢o by nasledne nepriaznivo
ovplyvnilo cenu, za ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch. Takyto priebeh udalosti by pravdepodobne zhorsil likviditu, moznosti
nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym by pre investorov vznikli rizika strat. Hodnota kryptoaktiv a nasledne aj prislusnych ETP by mohla dokonca klesnut na
nulu a investori by mohli mat znac¢né tazkosti pri odpredaji svojich pozicii v prislusnych ETP.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Ocenovanie

Kryptoaktiva nepredstavuju zakladny narok na prijem alebo zisk, ani zavazok, ktory sa musi splatit. Ich cena odrdza ocenenie hodnoty G¢astnikmi trhu (alebo
konkrétneho trhu) a dynamiku ponuky a dopytu. V ddsledku toho méze byt hodnota kryptoaktiv $pekulativnejsia a volatilnejsia ako hodnota tradi¢nych aktiv, ktoré
predstavuju naroky na prijem, resp. zisky alebo dihy.

Spekulativna povaha podkladovych Kryptoaktiv mdze stazovat uplatfiovanie konzistentnych metdd ocefiovania Kryptoaktiv, a tym aj ETP. Okrem toho méze
extrémna volatilita ovplyvnit schopnost Ucastnikov trhu poskytovat spolahlivé a konzistentné ocefovanie, ¢o by zase mohlo mat nepriaznivy vplyv na cenu, za
ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika spojené s vypracovanim protokolu

Protokoly pre kryptomeny, ako napriklad Crypto Assets, su verejne dostupné a vo vyvoji. Dalsi vyvoj a prijatie protokolov zavisi od viacerych faktorov. Vyvoj
ktorejkol'vek z tychto digitalnych mien moze byt znemozneny alebo oneskoreny, ak by doslo k nezhodam medzi G€astnikmi, vyvojarmi a ¢lenmi siete. Nové a
vylepSené verzie zdrojového kédu budu "odhlasované" vacésinou ¢lenov/Cleniek siete vykonavajucich zmeny vo svojich uzloch, ¢o znamena aktualizaciu ich uzlov
na najnovsiu verziu kédu. Ak nastane situacia, Ze v sieti nebude mozné dosiahnut vac¢sinu v suvislosti s implementaciou novej verzie protokolu, méze to okrem
iného znamenat, Zze zlepsenie Skalovatelnosti tohto protokolu moéze byt obmedzené. Ak by sa vyvoj niektorého z protokolov kryptoaktiv znemoznil alebo
oneskoril, méze to mat nepriaznivy vplyv na hodnotu mien. Okrem toho, kedZe Struktira protokolov pre Crypto Assets je verejnd, neexistuje Ziadna priama
kompenzacia pre vyvojarov protokolov, ¢o méze znizit motivaciu pre dalsi vyvoj. Bez dalSieho vyvoja mdze hodnota suvisiacej digitalnej meny klesnut, ¢o
ovplyvni hodnotu ETP.

Dalej, bez priamej kompenzacie pre vyvojarov protokolov by to mohlo viest k znizeniu motivacie na neustaly vyvoj protokolov. Ak by sa tieto protokoly dalej
nevyvijali, hodnota suvisiaceho digitalneho aktiva by klesla, ¢o by nasledne ovplyvnilo hodnotu ETP. Ked'Ze protokoly sa vyvijaju a dozrievaju a ich prijatie medzi
vyvojarmi sa zvysuje, znizuje sa tym pravdepodobnost, Ze by toto riziko nastalo, aj rozsah désledkov, ktoré by toto riziko malo.

Rating rizika sa hodnoti ako stredny. Vo vztahu ku kryptoaktivam s najvacsou trhovou kapitalizaciou sa hodnotenie rizika vzhladom na velky pocet vyvojarov
hodnoti ako nizke. V pripade Crypto Assets s mensim poctom aktivnych vyvojarov (€o €asto suvisi s nizkou trhovou kapitalizaciou) je hodnotenie rizika vyssie,
hodnotené na urovni stredného.

Hodnotenie rizika: Stredné

Riziko sekundarneho trhu

Trhové ceny na sekundarnom trhu budu vyssie aj nizSie ako kurz, za ktory investori nakupili svoje ETP. Trhové kurzy na sekundarnom trhu nemusia presne
odrazat cenu prislusného Indexu alebo Podkladového nastroja alebo Podkladovych komponentov. Hoci uréenie ceny na sekundarnom trhu vychadza zo
zavedenych vypoctovych modelov, zavisi od zakladného vyvoja trhu a trhovej predstavy o Uverovom statuse Emitenta, pravdepodobnej zostatkovej dobe trvania
ETP a moZnostiach predaja na sekundarnom trhu. Vzhladom na volatilitu, ktord mozno pozorovat v historickych cenach kryptoaktiv, sa zda byt mozné, Ze urenie
ceny ETP na sekundarnom trhu méze byt velmi volatilné. Ak jeden alebo viac regulovanych trhov rozhodne, ze ETP by uz nemali byt takto prijaté na
obchodovanie, bez ohladu na to, ¢i je to spésobené okolnostami pripisovanymi Emitentovi, ETP, Kryptoaktivam, tvorcovi trhu a/alebo zmenenymi pravidlami alebo
akymkol'vek inym dévodom, existuje riziko, Ze Emitentovi sa nepodari dosiahnut prijatie ETP na obchodovanie na inom regulovanom trhu, MTF alebo inom trhu.
Takyto priebeh udalosti by mohol znizit likviditu, moznosti nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym vytvorit riziko strat pre investorov. V pripade vyradenia z
obchodovania méze Emitent uplatnit svoje pravo na predc¢asné splatenie ETP. K takémuto predéasnému vyrovnaniu doéjde az po uplynuti vypovednej lehoty a
investori Celia riziku, Ze trhova cena a likvidita, ako aj kone¢na suma vyrovnania budu v takomto pripade negativne ovplyvnené.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Riziko vyskytu mimoriadnej udalosti

Podmienka 17 (Mimoriadna udalost) stanovuje, Zze v pripade podvodu, kradeze, kybernetického Utoku, zmeny pravnych predpisov a/alebo podobnej udalosti
(d'alej len "Mimoriadna udalost") tykajlcej sa akéhokolvek Podkladového nastroja alebo Podkladovej zloZzky, vratane akéhokolvek Podkladového nastroja alebo
Podkladovej zlozky, ktorad sluzi ako kolateral, alebo ovplyviujucej takyto Podkladovy nastroj alebo Podkladovu zlozku, Emitent oznami Investorom v sulade s
Podmienkou 16 (Oznamenia) a Odkupna Ciastka pre takéto Produkty sa zodpovedajlcim spdsobom zniZi, potencialne na nulu (t. j, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF,
0,00 GBP alebo ekvivalent v inych zuctovacich menach) na Produkt. Investori preto podstupuju riziko vyskytu mimoriadnej udalosti a ¢iasto¢nej alebo Uplnej
straty svojej investicie. Rizikd mimoriadnej udalosti su navyse vacsie ako pri podobnych udalostiach v suvislosti s inymi triedami aktiv (ako su investicie do
cennych papierov, fondov a vkladov) a na rozdiel od inych tried aktiv ich nemozno zmiernit. Okrem toho v sucasnosti nie je praktické poistit sa proti mimoriadne;j
udalosti.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajuce sa kosSa zlozeného z ETP a indexu zloZzeného z ETP

Pozrite si vy3Sie uvedené rizikové faktory pre prislusné kryptoaktiva v ramci prislusného kosa, pripadne indexu. Okrem toho, malé zloZenie koSa alebo indexu
bude vo v§eobecnosti citlivejSie na zmeny hodnoty prislusnych Kryptoaktiv a zmena zlozenia ko$a alebo indexu moze mat nepriaznivy vplyv na vykonnost kosa
alebo indexu. Vzhladom na vyS$Siu vahu jednotlivych zloZiek v malom koSi alebo zlozeni malého indexu bude vplyv nepriaznivého vyvoja jednej alebo viacerych
jednotlivych zlozZiek na vykonnost ko$a alebo indexu vacsi v porovnani s rozmanitejSim koSom alebo indexom. Vysoka korelacia zloziek, t. j. ked hodnoty
prislusnych zloziek maju tendenciu kolisat podobnym smerom a v podobnom rozsahu ako ostatné zlozky, méze mat vyznamny vplyv na sumy splatné na ETP,
pretoze vsSetky korelované zlozky sa moézu pohybovat rovnako nepriaznivym spésobom v rovnakom case, a tym sa nedosiahne diverzifikacia trhového rizika.
Negativna vykonnost jednej zlozky, t. j. jedného kryptoaktiva, m6ze prevazit nad pozitivnou vykonnostou jednej alebo viacerych ostatnych zloziek a méze mat
negativny vplyv na vynos ETP. Ak Index poskytuje expoziciu vocCi prislusnym Kryptoaktivam, na ktoré Index odkazuje, s pakovym efektom, vplyv akychkolvek
negativnych alebo pozitivnych zmien ich ceny na uroven takéhoto Indexu sa zvacési v porovnani s vplyvom akychkol'vek takychto negativnych alebo pozitivhych
zmien na Uroven inak identického Indexu, ktory nevyuziva pakovy efekt. Potencialni investori by si mali uvedomit, Ze takyto pakovy efekt bude znamenat, ze
akykol'vek pokles Urovne Indexu bude mat zvacseny negativny vplyv na vynos ETP.

Hodnotenie rizika: Stredné



Rizika spojené s cenami komoditnych aktiv

Hodnota Produktu, ktory je viazany na index, ktory zahfia aj jeden alebo viac komoditnych aktiv ako podkladovy komponent (komponenty), bude suvisiet s
hodnotou ekvivalentnej investicie do prislusného komoditného aktiva (aktiv). Ceny Komoditnych aktiv mdéZzu vo vSeobecnosti vyrazne kolisat a mozu byt
ovplyvnené mnohymi faktormi vratane:

a) globalne alebo regionalne politické, hospodarske alebo finan¢né udalosti a situacie, najma vojna, terorizmus, vyvlastiiovanie a iné aktivity, ktoré by mohli viest
k naruseniu dodavok z krajin, ktoré su hlavnymi producentmi drahych kovov;

b) globalna ponuka a dopyt po kovoch, ktoré su ovplyvnené takymi faktormi, ako je Uspesnost prieskumu, produkcia v baniach a Cisté forwardové predajné
aktivity vyrobcov kovov, dopyt po Sperkoch, investi¢ny dopyt a priemyselny dopyt, po odpocitani akejkolvek recyklacie, pric¢om akykolvek nedostatok urc¢itého
druhu kovu by mohol viest k prudkému narastu cien tohto druhu kovu. Cenovy skok m6ze mat za nasledok aj volatiiné forwardové sadzby a sadzby za prenajom,
¢o by mohlo viest k rozsireniu rozpatia medzi ponukou a predajom na ktorejkolvek burze, na ktorej sa s produktmi obchoduje, ¢o by odrazalo kratkodobé
forwardové sadzby v prislusnom kove;

c) finanéné aktivity vratane investi€ného obchodovania, hedzingu alebo inych aktivit vykonavanych velkymi obchodnymi domami, vyrobcami, uzivatelmi,
hedzovymi fondmi, komoditnymi fondmi, viadami alebo inymi $pekulantmi, ktoré by mohli ovplyvnit globalnu ponuku alebo dopyt, a

d) faktory finan¢ného trhu, ako su oCakavania investorov v suvislosti s budicou mierou inflacie, pohyby na svetovych akciovych, finanénych a realitnych trhoch,
urokové sadzby a vymenné kurzy mien, najma sila a dévera v americky dolar. Nepriaznivé pohyby cien komoditnych aktiv mézu mat negativny vplyv na vynosy
investorov, ktori predavaju svoje cenné papiere, ak cena prislusného komoditného aktiva od ¢asu, ked nakupili svoje produkty, klesla. VSeobecné pohyby na
miestnych a medzinarodnych trhoch a faktory, ktoré ovplyviiuju investi¢nu klimu a naladu investorov, to vSetko méze ovplyvnit Urovern obchodovania, a teda aj
trhovu cenu Produktov, ¢o moze viest k poklesu ceny Produktov, ¢o bude mat nepriaznivy vplyv na kazdého Investora, ktory nakupil Produkty za vyssiu cenu.

Hodnotenie rizika: Stredné

Realizacia kolateralu

Ak sumy ziskané pri realizacii kolateralu nepostacuju na uplIné pokrytie poplatkov a vydavkov agenta zodpovedného za kolateral a platobnych zavazkov emitenta
voCi investorom, hrozi, ze investori mézu utrpiet znacnu stratu. Realizacia kolateralu sa uskutocni len v pripade neplnenia zavazkov alebo v pripade platobne;j
neschopnosti. Zabezpecenie teda méze zmiernit Uverové riziko emitenta len do takej miery, aby vynosy pokryli pohladavky investorov. Zmluvné naroky
investorov vSak nie su obmedzené hodnotou kolateralu, a to aj napriek tomu, Ze v pripade platobnej neschopnosti emitenta a ak by kolateral nebol dostatocny,
doslo by k strate. Investori na druhej strane by v pripade, Ze realizacia kolateralu presiahne ich zmluvné naroky, nemali narok na ziskanie prebytku z realizacie
kolateralu.

Hodnotenie rizika: Stredné

Riziko kratkej, dlhej a/alebo pakovej expozicie

Suma vyrovnania a trhovad hodnota kazdého ETP budu ovplyvnené povahou expozicie, ktord sa poskytuje v ramci prislusnych koneénych terminovych listov. Ak
ETP poskytuju dlht expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby profitovali v pripade narastu ceny prislusného indexu, Podkladového nastroja alebo
Podkladovej zlozky) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo klesne, bude to mat podstatny nepriaznivy vplyv na trhovu hodnotu takychto ETP
a Investori utrpia straty. Naopak, ak ETP poskytuju kratku expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby profitovali v pripade poklesu ceny prislusného
indexu, podkladového nastroja alebo podkladovej zlozky) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo stlipne, malo by to podstatny nepriaznivy
vplyv na trhovu hodnotu ETP a investori by utrpeli straty. Ak je expozicia, bez ohl'adu na to, ¢i je dlha alebo kratka, zaroven vystavena pakovému efektu, pakovy
efekt takéto riziko eSte znasobi.

Hodnotenie rizika: Stredné

Vel'ké pohyby na trhu v priebehu diha a cez noc

V pripade velkych pohybov hodnoty akéhokol'vek podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré sa Index vztahuje, v priebehu planovaného dia ocefovania
je mozné, Ze sa v suvislosti s takymto Indexom spusti vnutrodenné resetovanie. Vnutrodenny reset je navrhnuty ako stop-loss na obmedzenie (do urcitej miery)
straty hodnoty Indexu pocas obdobi extrémnych trhovych pohybov tym, Ze poskytuje novu zakladnu uroven na urenie pohybu hodnoty akéhokolvek
podkladového aktiva (podkladovych aktiv). U&inok vnutrodenného resetu spoéiva v tom, Ze Index bude po zvy3ok daného diia poskytovat prislusnu dihi alebo
kratku expoziciu voéi pohybu hodnoty takéhoto podkladového aktiva (podkladovych aktiv) meranému od ¢asu, ked sa uskutocnil vnutrodenny reset (alebo
neskér). Ak by doslo k vnutrodennému resetovaniu, potom z vy$sie uvedenych dévodov Index (a zodpovedajuce ETP, ktoré odkazuju na takyto Index) nebude
poskytovat pakovu expoziciu voci pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) v priebehu tohto driia. Ak by hodnota podkladového aktiva
(podkladovych aktiv) v priebehu dna vyrazne klesla (alebo vzrastla), ¢o by viedlo k vnutrodennému vynulovaniu prislusného indexu, ale potom by pocas zvysku
dna podkladové aktivum (podkladové aktiva) obnovilo svoje straty (alebo stratilo svoje zisky), potom by prislusny index, a teda aj prislusné ETP, poCas takéhoto
dna stale utrpeli zna¢nu stratu v doésledku vnutrodenného vynulovania, ktoré poskytuje nizsiu (vy$siu) zakladnu Uroven na uréenie pohybu hodnoty podkladového
aktiva (podkladovych aktiv) podas zvysku dia. V dosledku toho, ak déjde k vnitrodennému resetovaniu, straty investora mozu byt stale znaéné. Uroven
akychkol'vek spustacich mechanizmov vnutrodenného resetovania sa bude pri jednotlivych indexoch lisit. K vnutrodennému resetovaniu nemusi dojst v suvislosti
s noc¢nymi pohybmi hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) (t. j. od zatvorenia burzy v jeden den do otvorenia burzy v nasledujuci den). Preto v
pripade velkého no¢ného pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré odkazuje Index, méze hodnota ETP prudko klesnut. V takomto
pripade by investor, ktory vlastni prislusny ETP, mohol prist o celu svoju investiciu alebo jej ¢ast.

Hodnotenie rizika: Stredné

Klucoveé informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu

Za akych podmienok a v akom ¢asovom horizonte méZem investovat do tohto cenného papiera?

Tieto cenné papiere sa budu verejne ponukat vo viacerych krajindch EU (v stu¢asnosti v Rakusku, Belgicku, Chorvatsku, Ceskej republike, Dansku, Finsku,
Francuzsku, Nemecku, Madarsku, irsku, Taliansku, Lichtenstajnsku, Luxembursku, na Malte, v Holandsku, Norsku, Pol'sku, Portugalsku, Rumunsku, na
Slovensku, v Spanielsku a Svédsku). Ponuka tychto cennych papierov plati nepretrzite az do skonéenia platnosti zakladného prospektu (27. novembra 2025)
(obdobie ponuky) a do ktorejkol'vek danej série mozu kedykolvek vstupit dal$i investori. DalSie baliky akcii série mézu byt emitované kedykolvek podla
dalSich kone¢nych podmienok. Tieto dodato¢né emisie vSak nie su oslabujuce a budu zabezpecené ekvivalentnym mnozstvom digitalnych aktiv, ako je dalej
opisané v prospekte.

Kto je pontkajuci a/alebo osoba Ziadajtica o prijatie na obchodovanie?

Emitent udelil autorizovanym uc¢astnikom suhlas s pouzitim zakladného prospektu v suvislosti s kazdou ponukou tychto cennych papierov, ktora nie je
predmetom vynimky, vo vys$sie uvedenych krajinach pocas obdobia ponuky kazdym z nasledujucich finanénych sprostredkovatelov (kazdy ,autorizovany
ponukajuci”) alebo kazdému z nich:

Emitentom je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svaj¢iarsko (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajéiarske &islo spoloénosti: CHE-347.562.100),
akciova spoloénost so sidlom vo Svajéiarsku, miesto jurisdikcie: Svajéiarsko.

Autorizovani Ponukajuci su:

° Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandsko. Pravna forma tejto spolo¢nosti je 54M6 a podlieha jurisdikcii holandského prava.

e Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, Spojené kralovstvo. Pravna forma tejto spolocnosti je HOPO a podlieha
jurisdikcii prava Spojeného kralovstva.

e akazdy autorizovany ucastnik vyslovne uvedeny ako autorizovany ponukajuci na webovej stranke emitenta: https://21shares.com/ir/aps



https://21shares.com/ir/aps

Investor, ktory ma v umysle ziskat alebo nadobudnut cenné papiere od autorizovaného pontkajliceho, tak urobi a ponuky a predaje cennych papierov takémuto
investorovi zo strany autorizovaného ponukajuceho sa uskutocnia v sulade s podmienkami a inymi dohodami medzi tymto autorizovanym ponukajucim a takymto
investorom vratane podmienok tykajucich sa ceny, alokacie a spésobu vyrovnania.

Tieto cenné papiere obsahuju zakladny ro¢ny poplatok vo vyske 2.50% pre investorov, ako aj poplatok za upisanie/spatny odkup pre opravnenych ucastnikov.
Investori do produktu mézu pri investovani do tychto produktov platit dodatoéné maklérske poplatky, poplatky za obchodovanie, stelaze alebo iné poplatky.

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Tento zakladny prospekt sa vypracuva na ucely verejnej ponuky tychto cennych papierov vo viacerych Clenskych Statoch EU (v sUcasnosti v Rakusku,
Belgicku, Chorvatsku, Ceskej republike, Dansku, Finsku, Franclzsku, Nemecku, Madarsku, irsku, Taliansku, Lichtenstajnsku, Luxembursku, na Malte, v
Holandsku, Nérsku, Polsku, Portugalsku, Rumunsku, na Slovensku, v Spanielsku a Svédsku). Celd hodnota vynosov z emisie tychto cennych papierov sa
pouzije na nadobudnutie zodpovedajuceho mnozstva podkladovych aktiv relevantnych pre danu sériu.

Predpokladané pouzitie vynosov

Informacia o tom, €i ponuka podlieha dohode o upisani
Ponuka cennych papierov nie je predmetom dohody o upisani na zaklade pevného zavazku.

Informacie o najpodstatnejsich konfliktoch zaujmov tykajucich sa ponuky na prijatie na obchodovanie
Neexistuje Ziaden podstatny konflikt zaujmov.



