Rezumatul Specific Emisiunii

Introducere si Avertismente

21shares Gram Staking ETP (Simbol: GRAM) urmareste rezultatele investitiei in Gram (GRAM).

Simbol ISIN
GRAM CH1297762812

Denumire produs

21shares Gram
Staking ETP

Valor Moneda
129776281 uUsD

Unitati
2,110,000
(2026-08-06)

Garantie
GRAM

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiana: CHE-347.562.100), o societate pe
actiuni cu sediul in Elvetia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea suedeza de supraveghere financiara (SFSA) la 20 februarie 2026. Aprobarea de
catre SFSA a prospectului de baza nu ar trebui inteleasa ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+4144 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avertismente:
(a) acest rezumat specific emisiunii trebuie interpretat ca o introducere in prospectul de baza si in conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare;

(b) orice decizie de a investi in valori mobiliare ar trebui sa se bazeze pe examinarea prospectului de baza in ansamblul sau de catre investitor si impreuna cu
conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare:

(c) investitorul ar putea pierde integral sau partial capitalul investit;

(d) o cerere referitoare la informatiile cuprinse in prospect este introdusa in fata unei instante judecatoresti, iar investitorul reclamant ar putea, in temeiul
dreptului intern, sa suporte costurile de traducere a prospectului inainte de initierea procedurilor judiciare;

(e) raspunderea civila revine numai acelor persoane care au depus prezentul rezumat specific emisiunii, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai in cazul
n care rezumatul este inselator, inexact sau contradictoriu, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
relevante, sau in cazul in care acesta nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
respective, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca in aceste valori mobiliare;

(f) sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles
Informatii cheie privind Emitentul

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Domiciliul si forma juridica etc.

21Shares AG este emitentul acestor valori mobiliare. 21Shares AG a fost infiintata (in cadrul unei reuniuni a fondatorilor sai) la 20 iulie 2018 si a fost
inregistrata si inregistrata la 27 iulie 2018. 21Shares AG este inregistrata in Registrul Comertului din Cantonul Zurich, Elvetia, cu numarul CHE-347.562.100.
LEI-ul sau este 254900UWWHMJJRRODS3Z64. 21Shares AG are sediul social la adresa Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Elvetia.

Activitatile principale

Compania 21Shares AG a fost infiintatad pentru a emite titluri de valoare tranzactionate la bursa si garantate (Produsele) corelate cu Active suport sau
cu un cos de Active suport, care ofera expunere la evolutia pretului unei game de Active cripto si/sau, dupa caz, Active de tip marfuri, Active de tip actiuni
si/sau alte Active suport eligibile. Astfel de produse pot avea o expunere lunga sau scurta la performanta zilnica a indicelui de referinta. Emitentul se va
angaja si in alte activitati legate de mentinerea programului si de crearea de noi produse financiare legate de criptoactive. Emitentul nu are alte activitati
comerciale generatoare de venituri.

Actionarii principali si controlul

21Shares AG este o filiala detinuta in totalitate de Jura Pentium AG, o societate inregistrata in Elvetia cu numarul CHE-345.211.664. Societatea-mama
suprema este FalconX Holdings Limited, o societate inregistrata in Insulele Cayman cu numarul de societate 387395. O singura persoana detine in prezent
aproximativ 21% din actiunile FalconX Holdings Limited, in timp ce restul este detinut de mai multi actionari mai mici.

Gestionarea cheilor
Consiliul de Administratie este format in prezent din trei membri (inclusiv presedintele), toti fiind directori executivi: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel
Bashir.

Auditori
in scopul auditérii situatiilor financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, Emitentul a insarcinat compania KPMG
AG, Zurich (CHE-106.084.881) (Auditorul). Auditorul este membru EXPERTsuisse, Asociatia Elvetiana a Expertilor in Audit, Fiscalitate si Fiducie.

Rapoartele anuale ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 au fost auditate de Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage
46, 4052 Basel, Elvetia. Auditorul este membru EXPERTsuisse, Asociatia Elvetiana a Expertilor in Audit, Fiscalitate si Fiducie.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

2023 (auditat)

(neauditat)

2024 (auditat)

Contul de profit si pierdere (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025
2023 (auditat) (neauditat) 2024 (auditat) (neauditat)

Venit total complet pentru anul respectiv 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilant (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025

(neauditat)

Datoria financiara neta (datoria pe termen lung plus datoria pe termen scurt
minus numerarul)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

Lichiditatea curenta (Active circulante / Datorii curente)

n/a

n/a

n/a

n/a

Raportul datorii/capitaluri proprii (Total datorii / Total capitaluri proprii)

n/a

n/a

n/a

n/a




Raport de acoperire a dobanzilor (Venituri din exploatare / Cheltuieli cu n/a n/a n/a n/a

dobanzile)

Situatia fluxurilor de trezorerie (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025
2023 (auditat) (neauditat) 2024 (auditat) (neauditat)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de exploatare (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de investitii - - 1,064,971 (16,600,030)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de finantare 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice emitentului?

Riscul de piata

Volatilitatea pietei reflectd gradul de instabilitate si instabilitatea preconizatd a performantei, de exemplu, a pietei produselor structurate in timp. Nivelul de
volatilitate a pietei nu este doar o masuratoare a volatilitatii reale a pietei, ci este determinat in mare masura de preturile instrumentelor derivate care ofera
investitorilor protectie impotriva unei astfel de volatilitati a pietei. Preturile acestor instrumente derivate sunt determinate de forte precum volatilitatea reala a
pietei, volatilitatea asteptata a pietei, alte conditii economice si financiare si speculatiile de tranzactionare. Volatilitatea pietei poate duce la inregistrarea de
pierderi de catre Emitent in ciuda acordurilor de acoperire a riscurilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri legate de obiectivul comercial limitat al Emitentului

Activitatile comerciale ale Emitentului se refera la valorile mobiliare legate de activele criptografice. Emitentul este un instrument cu scop special in scopul
emiterii de titluri de creanta in sensul legilor si reglementarilor elvetiene aplicabile. Protocoalele pentru activele criptografice sunt disponibile public, ceea ce
inseamna c& sunt posibile si alte inovatii, ceea ce hseamna c& aceste criptomonede ar putea s& nu marcheze sfarsitul evolutiei monedelor digitale. in cazul in
care Criptomonedele nu vor avea succes sau vor avea mai putin succes in viitor si daca Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante schimbate,
Emitentul ar putea sa nu reuseasca sa isi desfasoare activitatea, ceea ce ar putea duce la o scadere a valorii PTB.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Risc de credit

Investitorii sunt expusi la riscul de credit al Emitentului si al Depozitarului. Capacitatea unui investitor de a obtine plata in conformitate cu Termenii si conditiile
generale depinde de capacitatea Emitentului de a-si Thdeplini aceste obligatii. Produsele nu reprezinta, nici direct, nici indirect, o obligatie a niciunei alte parti.
Prin urmare, indiferent de garantia constituitd, solvabilitatea Emitentului poate afecta valoarea de piata a oricaror Produse si, in caz de neindeplinire a obligatiilor
de plata, insolventa sau faliment, este posibil ca Investitorii s& nu primeascé suma care le este datoratd in conformitate cu Termenii si conditiile generale. In plus
fata de riscurile de credit directe, Investitorii sunt indirect expusi la orice risc de credit la care este expus Emitentul. De exemplu, Emitentul poate suferi pierderi
si/sau nu poate obtine livrarea in cadrul oricaror acorduri in vigoare cu privire la orice active in criptomonede detinute ca garantie.

Clasificarea riscurilor: Mediu
Informatii cheie privind activele Mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale activelor mobiliare?

21shares Gram Staking ETP (GRAM)este un titlu de creantd nepurtator de dobanda, cu durata nedeterminata. Fiecare serie a produsului este legata de un indice
sau de un activ de baza specific Gram (GRAM). GRAM are reprezentate un numar total de 2,110,000 (de) produse. Codul ISIN al produsului este CH1297762812
cu USD ca moneda de decontare. Nicio serie a acestui produs nu are o data de scadenta programata sau un numar maxim de titluri de valoare. Unitatile
suplimentare ale produselor pot fi emise in orice moment. Titlurile de valoare au o optiune de vanzare anuala si un mecanism de creare/rascumparare continua
pentru participantii autorizati. Aceste valori mobiliare sunt titluri de creanta garantate cu rang prioritar ale emitentului. Investitorii sunt creditori de prim rang in
ceea ce priveste rezervele de active cripto alocate pe baza de serie. Titlurile de creanta sunt considerate valori mobiliare transferabile in conformitate cu MIFID
Il si nu implica nicio restrictie de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?

Produsele sunt tranzactionate pe: SIX Swiss Exchange, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra si un numar de alte facilitati de tranzactionare
multilaterale (FTM). Locatiile FTM suplimentare pot fi addugate din cand in cand farad cunostinta sau consimtamantul Emitentului. Pentru cea mai recenta lista de
locuri de tranzactionare disponibile, consultati www.21shares.com.

Fara garant
Produsele vor fi obligatii exclusiv ale Emitentului si nu vor fi garantate de nicio alta entitate si nu vor fi responsabilitatea niciunei alte entitati.

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice titlurilor de valoare?

Riscul de piata din cauza lipsei de protectie a capitalului

provoaca un risc pentru investitorii Th PTB-uri, deoarece o parte sau intreaga suma investitd poate fi pierduta din cauza riscului de piata asociat expunerii la
PTB-uri. Cu alte cuvinte, in cazul in care pretul Indicelui relevant, al Activelor de baza sau Componentelor de baza se dezvolta intr-un mod care este nefavorabil
pentru Investitori, atunci termenii nu prevad niciun nivel de capital protejat, iar investitorii vor suporta pierderea integrald corespunzatoare evolutiei nefavorabile
a Indicelui relevant, a Activelor de baz& sau Componentelor de baza. In cazul in care PTB-urile oferd o expunere lunga (si anume, PTB-urile relevante au fost
concepute pentru a beneficia in cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, ale Activelor de baza sau ale Componentelor de baza), iar pretul relevant
ramane, in schimb, constant sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piata a unor astfel de PTB, iar investitorii ar suporta
pierderi. in schimb, in cazul in care PTB-urile oferad o expunere pe termen scurt (si anume, PTE relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei
scaderi a pretului indicelui relevant, al activului de baza sau al componentei de baza), iar pretul relevant ramane, in schimb, constant sau creste, acest lucru ar
avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatd a PTE, iar investitorii ar suporta pierderi. in functie de performanta Indicelui relevant, investitorii in
Active de baza sau Componente de baza pot suferi o pierdere pana la intreaga lor investitie.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc legati de activele digitale: Riscuri de reglementare

Statutul juridic al activelor criptografice variazé foarte mult de la o tar4 la alta. in multe tari, statutul juridic nu este incé definit sau se modificd. Unele tari au facut
utilizarea activelor criptografice, cum ar fi Bitcoin, ilegala. Alte tari au interzis activele criptografice sau valorile mobiliare sau instrumentele derivate aferente
acestora (inclusiv pentru anumite categorii de investitori, de exemplu, produsele precum cele oferite de Societate nu pot fi vandute investitorilor de retail din
Regatul Unit), au interzis bancilor locale s lucreze cu active criptografice sau cu active criptografice restrictionate in alt mod. in plus, tratamentul juridic al
activelor criptografice este adesea neclar si exista incertitudini cu privire la faptul daca activele criptografice de baza sunt titluri de valoare, bani, marfuri sau
bunuri (desi un contraexemplu in acest sens este, de exemplu, legislatia germana, care a inclus asa-numitele active criptografice ca instrumente financiare in
legislatia germana de la inceputul anului 2020). in unele tari, cum ar fi Statele Unite, diferite agentii guvernamentale definesc activele criptografice in mod diferit,
ducand la conflicte de reglementare si incertitudine. Aceasta incertitudine este exacerbata de evolutia rapida a reglementarilor. Unele tari pot restrictiona,



interzice sau limita in mod explicit achizitionarea, utilizarea, tranzactionarea sau réscumpérarea de active criptografice in viitor. Intr-un astfel de scenariu,
detinerea sau tranzactionarea de titluri de valoare care reproduc sau sunt legate de active criptografice, cum ar fi produsele Societatii, ar putea fi considerate
ilegale si supuse sanctiunilor.

Cu toate acestea, in ultimii ani, numeroase banci mari si consacrate si manageri de active au investit in societati in spatiul criptomonedelor sau s-au implicat in
investitii in criptomonede. Aceasta tendinta este semnificativa si continua in prezent. Numeroase autoritati de reglementare financiara au acceptat acum in
general faptul ca este probabil ca criptomonedele sa ramana o clasa de active si, prin urmare, au adoptat o pozitie pragmatica pentru a aborda acest interes tot
mai mare al comunitatii de investitii fata de criptomonede. Prin urmare, Societatea urmareste obiectivul de a face produsele sale mai accesibile din punct de
vedere geografic unui public mai larg, in parte ca o strategie de diversificare pentru a atenua acest risc.

Cu toate acestea, este foarte dificil sa se prevada modul in care perspectivele de reglementare si politicile privind criptomonedele s-ar putea si se vor schimba.
Trecerea la o viziune in general mai negativa ar putea genera riscuri pentru investitori, intrucat inasprirea reglementarilor poate restrictiona accesul investitorilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Valoarea unui Activ Criptografic se poate modifica rapid si poate chiar sa scada la zero

Pretul oricarui activ criptografic poate fi volatil si poate fi afectat de o varietate de factori. in cazul in care cererea pentru un Activ criptografic scade, de
exemplu, din cauza unei pierderi bruste de incredere in respectivul Activ criptografic atribuita de participantii pe piata, sau in cazul in care nu reuseste sa fie
adoptat in rdndul comunitatii de Criptomonede sau in cazul in care sufera defectiuni tehnologice sau de codare sau hack-uri, de exemplu, atunci valoarea
acestuia ar putea scadea brusc si permanent, ceea ce, la randul sau, ar afecta negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB pe pietele secundare. O
astfel de evolutie a evenimentelor ar inrautati probabil lichiditatea, oportunitatile de cesiune si valoarea de piata a PTB-urilor si ar crea astfel riscuri de pierderi
pentru investitori. Valoarea unui activ criptografic si, prin urmare, a PTB-urilor relevante ar putea chiar sa scada la zero, iar investitorii ar putea intdmpina
dificultati semnificative in a-si cesiona pozitiile in PTB-urile relevante.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Evaluare

Criptomonedele nu reprezinta o creanta subiacenta asupra veniturilor sau profiturilor si nici nu reprezinta o datorie care trebuie rambursata. Pretul lor reflecta
evaluarea valorii de catre participantii de pe piata (sau de pe o anumita piata) si dinamica cererii si ofertei. Prin urmare, valoarea activelor criptografice poate fi
mai speculativa si mai volatila decét cea a activelor traditionale, care reprezinta creante asupra veniturilor, profiturilor sau datoriilor.

Natura speculativa a activelor cripto subiacente poate face dificila aplicarea unor metode de evaluare consecvente pentru activele cripto si, prin urmare, pentru
PTB-uri. In plus, volatilitatea extrema poate afecta capacitatea participantilor pe piata de a oferi preturi fiabile si consecvente, ceea ce, la randul sau, ar putea
afecta in mod negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB-urile pe pietele secundare.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri legate de ETP-urile corelate cu Activele de tip actiuni

ETP-urile corelate cu Activele de tip actiuni sunt supuse riscurilor inerente investitiilor Th actiuni. Potentialii investitori trebuie sa fie familiarizati cu pietele globale
de actiuni si trebuie sa analzieze cu atentie valoarea, volatilitatea pretului si profilul de risc al activelor de tip actiuni relevante pe baza carora sunt calculate
sumele platite pentru ETP-uri.

ETP-urile constituie obligatii exclusive ale Emitentului. Ele nu constituie si nu creeaza niciun fel de drepturi si obligatii ale niciunui emitent al Activelor de tip
actiuni incluse in activele suport. Niciun astfel de emitent nu a participat la intocmirea Prospectului de baza sau a Termenilor finali relevanti si nici la stabilirea
termenilor ETP-urilor. Prin urmare, Emitentul si Participantii autorizati nu au efectuat si nu au nicio obligatie de a efectua nicio investigatie sau analiza prudentiala
cu privire la respectivi emitenti de actiuni dincolo de informatiile disponibile public. Astfel, nu exista nicio garantie ca evenimentele care apar inainte de data de
emitere relevanta si care pot afecta pretul pietei pentru Activele de tip actiuni in cauza au fost facute publice.

Valoarea Activelor de tip actiuni incluse n activele suport poate cunoaste fluctuatii semnificative si poate fi afectata de factori specifici emitentului, de conditiile
generale de piata si de evolutiile politice, economice si financiare generale. Valoarea unor astfel de Active de tip actiuni poate scadea sau creste si este posibil
ca valoarea lor la 0 anumitd data sa nu reflecte performanta acestora dintr-o perioara anterioara. Performanta trecuta a oricarui Activ de tip actiuni nu este un
indicator al performantei viitoare. Nu poate exista nicio garantie cu privire la valoarea viitoare a oricarui activ de tip actiuni, la mentinerea listarii sau a existentei
unui astfel de Activ sau la viabilitatea continud a emitentului relevant. Prin urmare, investitorii in ETP-uri iti pot pierde partial sau integral investitiile in ETP-urile
respective.

Tn cazul in care o Serie de titluri de valoare ETP oferé expunere la active de tip actiuni, valoarea unei astfel de Serii va fi afectatd de evolutiile generale ale pietei
de actiuni si de modificarile ratelor sau preturilor de piata, inclusiv de ratele dobanzilor, cursurile de schimb valutar, preturile marfurilor si conditiile generale ale
pietei de actiuni.

in cazul in care Activul suport consta dintr-un singur Activ de tip actiuni, ETP-ul este supus unui grad ridicat de risc idiosincratic (specific emitentului),
comparativ cu produsele care ofera expunere la un cos diversificat de active. Astfel de riscuri pot aparea ca urmare a unei serii de factori, inclusiv, dar fara
limitare la decizii de management, politici de alocare a capitalului, perturbari operationale, litigii sau actiuni de reglementare, probleme legate de forta de munca
sau de lantul de aprovizionare, incidente de securitate cibernetica, evenimente de sanatate publica sau dezastre naturale care afecteaza emitentul relevant.

In plus, Jurisdictia Activelor de tip actiuni

Produsele pot fi corelate cu actiuni ale unor companii care iti au sediul social si activitatea principala in alte tari decat cele in care Produsele sunt listate sau
tranzactionate. Mediul juridic, de reglementare si economic al acestor jurisdictii poate varia semnificativ fatad de piata locala a Investitorului sau fata de piata de
listare. Riscurile legate de astfel de actiuni pot include, dar fara a se limita la, rata inflatiei, niveluri volatile ale ratelor dobanzilor, balanta de plati, amploarea
excedentelor sau deficitelor guvernamentale in tara relevanta, posibilitatea exproprierii activelor, impozitarea confiscatorie si instabilitatea politica sau sociala ori
evolutiile diplomatice. Toti acesti factori sunt sensibili la politicile monetare, fiscale si comerciale puse in aplicare de guvernele tarilor respective. in plus,
anumite piete financiare, desi in general in crestere ca volum, au, in cea mai mare parte, un volum substantial mai mic decéat pietele mai dezvoltate, iar valorile
mobiliare ale multor societati pot fi mai putin lichide si preturile acestora mai volatile decat valorile mobiliare ale unor societati comparabile de pe piete mai
extinse, ceea ce poate afecta valoarea Activelor suport. Astfel de circumstante pot duce la scaderea valorii Produselor sub valoarea acestora de la momentul
achizitiei initiale, ceea ce ar putea cauza o pierdere partiala pentru un Investitor, in cazul in care acesta isi vinde Produsele in momentul in care au loc aceste
evenimente.

Actiuni corporative corelate cu Activele de tip actiuni

Actiunile corporative care afecteaza un Activ de tip actiuni inclus in Activele de referintd pot avea un efect advers semnificativ asupra Titlurilor de valoare ETP.
Detinatorii de Titluri de valoare ETP nu vor participa direct la actiuni corporative, cum ar fi emisiunile de drepturi de preferinta, divizarile de actiuni sau alte
evenimente similare. Anumite evenimente corporative, inclusiv fuziunile, achizitile sau delistarea unui activ de tip actiuni relevant, pot duce la incetarea
anticipata sau la rascumpararea obligatorie a Seriei de ETP-uri respective, potential intr-un moment in care valoarea ETP-urilor este afectata in mod negativ.
Potentialii investitori trebuie sa analizeze cu atentie daca o investitie in ETP-uri corelate cu Active de tip actiuni este potrivita pentru ei luand in considerare
circumstantele financiare, obiectivele de investitii si toleranta la risc.

In cazul unui eveniment in care Activele de tip actiuni care constituie Garantia in actiuni (i) nu mai pot fi puse la dispozitie de catre Emitent, (ii) nu mai sunt
disponibile deoarece Activele de tip actiuni au ajuns la scadenta (daca este cazul), (iii) are loc orice tip de eveniment corporativ sau similar sau (iv) sunt anulate



ori inceteaza in alt mod, Dreptul la active aferent produselor relevante va fi ajustat pentru a tine seama de faptul ca valorile mobiliare detinute ca Active suport
sunt indisponibile, in totalitate sau 1n parte, ca urmare a anularii sau incetarii acestora, moment in care Emitentul poate Thlocui valorile mobiliare respective.
Aceasta ar putea duce la o ajustare a Activelor de tip actiuni detinute sub forma de Garantie in actiuni, cu un Drept la actiuni constand din (i) exclusiv actiunea
(actiunile) suplimentara (suplimentare) sau (ii) Activele de tip actiuni si actiunea (actiunile) suplimentara (suplimentare) Prin urmare, Emitentul poate, in anumite
circumstante, sa efectueze o astfel de ajustare, care — desi Emitentul are obligatia de a tine seama de interesele Investitorilor — ar putea avea un impact
negativ asupra randamentului pentru Investitorii acelei Serii. in cazul in care un astfel de impact negativ se materializeaza, acesta poate duce la scaderea valorii
Produselor, ceea ce ar putea cauza pierderea partiala sau totala a investitiei initiale a Investitorului, daca respectivul Investitor isi vinde Produsele in momentul in
care au loc aceste evenimente.

Dividende sau pldti echivalente dividendelor

Stabilirea faptului daca o distribuire constituie un dividend, un echivalent de dividend sau o altd forma de venit este efectuata exclusiv de catre emitentul
Activului suport sau este determinata de autoritatile fiscale si de reglementare competente din jurisdictia relevanta. Emitentul Produselor nu are nicio putere de
apreciere, control sau influenta asupra acestor decizii. Prin urmare, Emitentul nu evalueaza natura juridica sau fiscald a acestor plati si se va baza in intregime
pe clasificarea furnizata de surse externe. Investitorii nu ar trebui sa presupuna ca Activele suport vor plati dividende in mod constant sau ca vor genera
venituri. Decizia de a declara dividende revine in exclusivitate organelor de conducere ale entitatilor suport si poate fi influentata de performanta financiara a
entitatii si de profitul nerepartizat, de modificarile politicii corporative sau de restrictiile legale locale ori interventiile de reglementare care pot limita sau
suspenda distribuirea acestora. in plus, dividendele sau platile echivalente dividendelor pot fi supuse diverselor impozite cu retinere la sursa sau altor deduceri
la sursa. Deoarece Emitentul Produselor nu determina natura venitului, acesta nu poate garanta disponibilitatea creditelor fiscale sau aplicabilitatea tratatelor de
evitare a dublei impuneri. Orice astfel de deduceri sau reclasificari ale venitului efectuate de catre terti pot reduce suma neta a oricaror distribuiri transferate
Investitorului, pot duce la o ajustare nefavorabila a valorii sau a termenilor produselor ori pot genera obligatii fiscale neprevazute pentru Investitor in propria
jurisdictie.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri asociate cu dezvoltarea de protocoale

Protocoalele pentru criptomonede, cum ar fi Criptomonedele, sunt disponibile in mod public si sunt in curs de dezvoltare. Dezvoltarea si acceptarea ulterioara a
protocoalelor depinde de o serie de factori. Dezvoltarea oricareia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicata sau intarziata, in cazul in care apar
dezacorduri intre participanti, dezvoltatori si membri ai retelei. Versiunile noi si imbunatéatite ale codului sursa vor fi "votate" de majoritatea membrilor/minerilor
retelei care efectueazd modificarile in nodurile lor, ceea ce inseamna ca isi actualizeaz nodurile la cea mai recenta versiune a codului. In cazul in care apare o
situatie in care nu este posibil sa se ajunga la o majoritate in retea in ceea ce priveste implementarea unei noi versiuni a protocolului, acest lucru poate insemna,
printre altele, ca imbunatatirea scalabilitatii protocolului respectiv poate fi limitata. in cazul in care dezvoltarea unuia dintre protocoalele activelor criptografice
este impiedicata sau intarziata, acest lucru poate afecta negativ valoarea monedelor. in plus, intrucat structura protocoalelor pentru activele criptografice este
publicd, nu existd o compensatie directd pentru dezvoltatorii de protocoale, ceea ce poate reduce stimulentele pentru dezvoltarea ulterioara. in lipsa unei
dezvoltari ulterioare, valoarea monedei digitale asociate poate scadea, afectand valoarea PTB-urilor.

Mai mult, in lipsa unei compensatii directe pentru dezvoltatorii de protocoale, ar putea duce la reducerea stimulentelor pentru dezvoltarea continua a
protocoalelor. In cazul in care aceste protocoale nu se dezvolta in continuare, valoarea activului digital asociat va scadea, ceea ce, la randul sau, ar afecta
valoarea PTB-urilor. Pe masura ce protocoalele se dezvolta si se maturizeaza, iar adoptia lor creste in randul dezvoltatorilor, se reduce atat probabilitatea ca
acest risc sa apara, cat si amploarea consecintelor acestuia.

Ratingul de risc este evaluat ca fiind mediu. in ceea ce priveste activele criptografice cu cea mai mare capitalizare de piat, ratingul de risc este evaluat ca fiind
scazut, avand in vedere numarul mare de dezvoltatori. In ceea ce priveste activele criptografice cu mai putini dezvoltatori activi (ceea ce este adesea corelat cu
o capitalizare de piata scazuta), ratingul de risc este mai mare, fiind evaluat la mediu.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul de piata secundara

Preturile de pe piata secundara vor deveni atat mai mari, cat si mai mici decat rata la care investitorii au cumparat PTB-urile lor. Este posibil ca ratele de piata de
pe piata secundara sa nu reflecte cu exactitate pretul indicelui sau al componentelor subiacente sau subiacente relevante. Desi determinarea pretului pe piata
secundara se bazeaza pe modele de calcul stabilite, aceasta depinde de evolutia subiacenta a pietei si de conceptia pietei cu privire la statutul de credit al
Emitentului, durata probabila ramasa a PTB-urilor si oportunitatile de vanzare pe piata secundara. Avand in vedere volatilitatea care poate fi observata in
preturile istorice pentru activele criptografice, pare posibil ca determinarea pretului PTB-urilor pe piata secundara s fie foarte volatild. In cazul in care una sau
mai multe piete reglementate decid ca PTB-urile nu mai trebuie sa fie astfel admise la tranzactionare, indiferent daca acest lucru se datoreaza unor circumstante
atribuibile Emitentului, PTB-urilor, Activelor Cripto, formatorului de piata si/sau regulilor modificate sau oricarui alt motiv, exista riscul ca Emitentul sa nu
reuseasca sa obtina admiterea PTB-urilor la tranzactionare pe o alta piata reglementata, MTF sau alta piata. Un astfel de curs al evenimentelor ar putea reduce
lichiditatea, oportunitétile de cesiune si valoarea de piatd pentru PTB-uri si, prin urmare, ar putea crea riscuri de pierderi pentru investitori. in cazul unei retrageri
de la tranzactionare, emitentul isi poate exercita dreptul de a rascumpara PTB-urile inainte de termen. O astfel de decontare anticipata va avea loc numai dupa o
perioada de preaviz, iar investitorii se confrunta cu riscul ca pretul de piata si lichiditatea, precum si suma finalad de decontare sa fie afectate negativ intr-un
astfel de scenariu.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscul de aparitie a unui eveniment extraordinar

Conditia 17 (Eveniment extraordinar) prevede c3, in cazul unei fraude, furturi, atacuri cibernetice, modificari ale reglementarilor si/sau a unui eveniment similar
(fiecare, un Eveniment extraordinar) cu privire la sau care afecteaza orice Subiacent sau Componenta subiacentd, inclusiv orice Subiacent sau Componenta
subiacenta care serveste drept Garantie, Emitentul va notifica Investitorii in conformitate cu Conditia 16 (Notificari), iar Valoarea de rascumparare pentru aceste
Produse va fi redusa in mod corespunzator, potential la zero (adica, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 £ sau echivalentul in alte valute de decontare) pentru
fiecare Produs. in consecinta, Investitorii suporta riscurile aparitiei unui Eveniment extraordinar si ale pierderii partiale sau totale a investitiei lor. in plus, riscurile
unui Eveniment extraordinar sunt mai mari decat in cazul unor evenimente similare in ceea ce priveste alte clase de active (cum ar fi investitiile in titluri de
valoare, fonduri si depozite) si, spre deosebire de alte clase de active, nu pot fi atenuate. in plus, in prezent, nu este practic sa se asigure impotriva unui
Eveniment extraordinar.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc referitori la PTB-uri de referinta si PTB-uri bazate pe indici

V& rugdm sa consultati factorii de risc de mai sus pentru activele criptografice relevante din cadrul cosului sau, dupé caz, al indicelui relevant. in plus, o
compozitie mica a cosului sau a indicelui va fi, in general, mai vulnerabila la modificarile valorii Activelor cripto relevante, iar o modificare a compozitiei unui cos
sau a unui indice poate avea un efect negativ asupra performantei cosului sau a indicelui. Avand in vedere ponderea mai mare a fiecarei componente intr-un
cos mic sau in compozitia unui indice mic, impactul unei evolutii nefavorabile pentru una sau mai multe componente unice va fi mai mare asupra performantei
cosului sau a indicelui in comparatie cu un cos sau un indice mai diversificat. O corelatie ridicata a componentelor, adica atunci cand valorile componentelor
relevante tind sa fluctueze intr-o directie si amploare similara cu cea a celorlalte componente, poate avea un efect semnificativ asupra sumelor de platit pentru
PTB, deoarece toate componentele corelate pot evolua in acelasi timp in mod nefavorabil si, astfel, nu se poate realiza o diversificare a riscului de piata.
Performanta negativa a unei singure componente, adica a unui singur Activ Crypto, poate depasi performanta pozitiva din partea uneia sau mai multor alte
componente si poate avea un impact negativ asupra randamentului PTB-ului. In cazul in care indicele oferd o expunere cu efect de parghie la Criptoactivele
relevante la care face referire indicele, efectul oricaror modificari negative sau pozitive ale pretului acestora asupra nivelului acestui indice va fi amplificat in
comparatie cu efectul unor astfel de modificari negative sau pozitive asupra nivelului unui indice identic care, altfel, nu utilizeaza efectul de parghie. Investitorii
potentiali trebuie sa retina ca o astfel de parghie va insemna ca orice scadere a nivelului indicelui va duce la un impact negativ amplificat asupra randamentului



PTB-ului.

ETP cauta sa urmareasca, inainte de comisioane si cheltuieli, performanta indicelui sau subiacent. Metodologia aplicata pentru replicarea Indicelui poate diferi in
functie de jurisdictie si este supusa cerintelor de reglementare si bursiere aplicabile. In majoritatea cazurilor, ETP poate detine toate activele care alcituiesc
Indicele (replicare completa). in unele cazuri, ETP poate utiliza o metodologie de esantionare reprezentativa, prin care detine o selectie reprezentativa de active
care reflectd, in mod colectiv, caracteristicile Indicelui. Performanta ETP poate diferi de cea a Indicelui din cauza unei varietati de factori, inclusiv (fara limitare):
componenta detinerilor ETP in comparatie cu Indicele, costurile tranzactiilor, comisioanele si cheltuielile, consideratiile privind lichiditatile, restrictile de
reglementare sau de investitii, diferentele de evaluare, practicile de reechilibrare si detinerile de numerar. Astfel de factori pot duce la erori de urmarire, ceea ce
inseamna ca randamentul ETP poate fi mai mic decat randamentul Indicelui sau se poate oricum diferentia de acesta. Desi ETP cauta sa minimizeze eroarea de
urmarire printr-o selectie disciplinata si metodologica a activelor, imitdnd profilul de investitii al Indicelui, nu exista nicio garantie ca acest obiectiv va fi indeplinit.
Investitorii au dreptul la performanta activelor ETP, care poate diferi de performanta teoretica a Indicelui.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscuri asociate cu preturile activelor de marfuri

Valoarea unui produs care este legat de un indice care include, de asemenea, unul sau mai multe active de marfuri ca si componenta(e) subiacenta(e), va fi
corelata cu valoarea unei investitii echivalente in activul (activele) de marfuri relevant(e). Preturile Activelor de marfuri pot fluctua in general foarte mult si pot fi
afectate de numerosi factori, inclusiv:

a) evenimente si situatii politice, economice sau financiare globale sau regionale, in special razboaie, terorism, exproprieri si alte activitati care ar putea duce la
intreruperea aprovizionarii din tarile care sunt producatori importanti de lingouri;

b) cererea si oferta globala de metale, care este influentata de factori precum succesul explorarii, productia miniera si activitatile de vanzare neta la termen ale
producatorilor de metale, cererea de bijuterii, cererea de investitii si cererea industriala, neta de orice reciclare, iar orice penurie a unui anumit tip de lingouri ar
putea duce la o crestere brusca a preturilor acelui tip de lingouri. De asemenea, cresterea brusca a preturilor poate duce la volatilitatea ratelor la termen si a
ratelor de inchiriere, ceea ce ar putea duce la cresterea diferentei dintre pretul de cumparare si cel de vanzare la orice bursa unde se tranzactioneaza
produsele, reflectand ratele la termen pe termen scurt ale lingourilor in cauza;

c) activitatile financiare, inclusiv tranzactiile de investitii, acoperirea riscurilor sau alte activitati desfasurate de marile case de tranzactionare, producatori,
utilizatori, fonduri speculative, fonduri de marfuri, guverne sau alti speculatori, care ar putea avea un impact asupra cererii sau ofertei globale;

d) factori ai pietei financiare, cum ar fi asteptarile investitorilor cu privire la ratele viitoare ale inflatiei, miscarile de pe pietele mondiale de actiuni, financiare si
imobiliare, ratele dobanzilor si cursurile de schimb valutar, in special puterea si increderea in dolarul american. Miscarile negative ale pretului activelor de
marfuri pot afecta negativ randamentul investitorilor care isi vand titlurile de valoare atunci cand pretul activului de marfuri relevant a scazut de la momentul in
care si-au cumparat produsele. Miscarile generale de pe pietele locale si internationale si factorii care afecteaza climatul investitional si sentimentul investitorilor
ar putea afecta nivelul de tranzactionare si, prin urmare, pretul de piata al Produselor, ceea ce poate duce la o scadere a pretului Produselor, ceea ce va avea un
impact negativ asupra oricarui Investitor care a cumparat Produse la un pret mai mare; si

e) fenomenele meteorologice extreme, cum ar fi secetele sau inundatiile, pot afecta grav aprovizionarea cu produse agricole si energie. Reglementarile de
mediu, problemele sociale din regiunile producatoare si preocuparile legate de guvernanta pot perturba lanturile de aprovizionare. Dezvoltarea de noi tehnologii
poate modifica cererea pe termen lung pentru anumite marfuri.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Realizarea Garantiei

in cazul in care sumele primite in urma realizarii garantiei nu sunt suficiente pentru a acoperi in totalitate comisioanele si cheltuielile agentului de garantare si
obligatiile de plata ale emitentului fata de investitori, atunci exista riscul ca investitorii sa inregistreze o pierdere, care poate fi semnificativa. Realizarea garantiei
colaterale are loc numai in caz de neindeplinire a obligatiilor de plata sau de insolvabilitate. Astfel, constituirea de garantii poate atenua riscul de credit al
Emitentului numai in masura in care veniturile acopera creantele Investitorilor. Cu toate acestea, creantele contractuale ale investitorilor nu se limiteaza la
valoarea garantiei colaterale, desi, in caz de insolventd a emitentului, ar avea loc o pierdere daca garantia colateralda nu este suficientd. Pe de altd parte,
investitorii nu au dreptul de a primi un surplus din realizarea garantiei reale, in cazul in care aceasta depaseste creantele lor contractuale.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Miscari mari ale pietei pe parcursul zilei si peste noapte

in cazul unor miscéri mari ale valorii oricarui activ (activelor) subiacente la care face referire un indice in cursul unei zile de evaluare programate, este posibil s&
se declanseze o resetare intrazilnica in ceea ce priveste acest indice. O resetare pe parcursul zilei este conceputa ca un stop-loss pentru a restrictiona (intr-o
anumitd masura) pierderea de valoare a unui indice in perioadele de miscare extrema a pietei, oferind un nou nivel de baza pentru determinarea miscarii valorii
oricarui (oricaror) activ(e) suport. Efectul unei resetari intrazilnice este acela ca un indice va oferi, pentru restul zilei respective, o expunere long sau short cu
efect de parghie relevanta la miscarea valorii activului (activelor) subiacente respective, masurata din momentul in care a avut loc resetarea intrazilnica (sau
aproximativ). in cazul in care ar avea loc o resetare intrazilnica, atunci, din motivele descrise mai sus, un indice (si PTB-urile corespunzatoare care fac referire la
un astfel de indice) nu va oferi o expunere cu efect de levier la variatia valorii activului (activelor) suport pe parcursul acelei zile. In cazul in care valoarea
activului (activelor) suport ar scadea (sau ar creste) in mod semnificativ in cursul unei zile, ceea ce ar duce la o resetare intrazilnica a indicelui corespunzator,
dar apoi, in restul zilei, activul (activele) suport si-ar recupera pierderile (sau si-ar pierde castigurile), atunci indicele relevant si, prin urmare, PTB-urile
corespunzatoare ar suferi in continuare o pierdere semnificativa in cursul zilei respective, din cauza faptului ca resetarea intrazilnica a oferit un nivel de baza
mai mic (mai mare) pentru a determina evolutia valorii activului (activelor) suport in restul zilei. Prin urmare, in cazul in care are loc o resetare intrazilnica,
pierderile unui investitor pot fi in continuare semnificative. Nivelul oricarui declansator al resetarii intrazilnice va varia in functie de indici. O resetare intrazilnica
poate sa nu aiba loc in ceea ce priveste miscarile de peste noapte ale valorii activului (activelor) suport (de exemplu, de la inchiderea bursei intr-o zi pana la
deschiderea bursei in ziua urmétoare). in consecintd, in cazul unei miscari mari peste noapte a valorii activului (activelor) subiacente la care face referire un
indice, valoarea PTB-ului ar putea scidea vertiginos. intr-un astfel de scenariu, un investitor care detine un PTB corespunzétor ar putea pierde integral sau
partial investitia sa.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

In ce conditii si in ce interval de timp pot investi in aceasta valoare mobiliara?
Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului intr-o serie de tari ale UE (in prezent, Austria, Belgia, Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Cipru, Danemarca,
Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia,
Romania, Slovacia, Spania si Suedia). Oferta pentru aceste valori mobiliare este continua pana la expirarea prospectului de baza (19 februarie 2027) (perioada
ofertei), iar investitorii suplimentari pot intra in orice serie in orice moment. Transele suplimentare ale unei serii pot fi emise in orice moment in conformitate cu
alte conditii finale. Cu toate acestea, aceste emisiuni suplimentare nu sunt diluante si vor fi garantate cu un volum echivalent de active digitale, astfel cum se
descrie in detaliu in prospect.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare?
Emitentul si-a dat acordul ca Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu orice oferta de baza care nu face obiectul unei derogari de la



aceste valori mobiliare in tarile enumerate mai sus, in cursul Perioadei de Ofertare, de catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un
Ofertant Autorizat):

Emitentul este: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Elvetia (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiana: CHE-347.562.100), o
societate pe actiuni cu sediul in Elvetia, cu jurisdictie: Elvetia.

Ofertantii Autorizati sunt:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos. Forma juridica a acestei societati este 54M6 si face obiectul jurisdictiei
prevazute de legislatia Tarilor de Jos.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londra, EC2M 4UJ, Regatul Unit. Forma juridica a acestei societati este HOPO si face
obiectul jurisdictiei prevazute de legislatia Regatului Unit.

@ siorice Participant Autorizat numit in mod expres ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului: https://21shares.com/ir/aps

Un investitor care intentioneaza sa dobandeasca sau sa achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant Autorizat va face acest lucru, iar ofertele si
vanzarile de valori mobiliare catre un astfel de investitor de catre un Ofertant Autorizat vor fi facute in conformitate cu orice termeni si alte acorduri in vigoare
intre respectivul Ofertant Autorizat si un astfel de investitor, inclusiv in ceea ce priveste preturile, alocarile si acordurile de decontare.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de baza de 2.5% pentru investitori, precum si un comision de subscriere/rascumparare pentru participantii
autorizati. Investitorii Th produs pot plati taxe suplimentare de brokeraj, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte taxe atunci cand investesc in aceste
produse.

De ce este elaborat acest prospect?

Prezentul prospect de baza este elaborat in scopul de a oferi publicului aceste valori mobiliare intr-o serie de state membre ale UE (in prezent, Austria, Belgia,
Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Cipru, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburg,
Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romania, Slovacia, Spania si Suedia). Valoarea totald a incasarilor din emisiunea acestor valori mobiliare va fi
utilizata pentru achizitionarea unui volum corespunzator de active-garantie relevante pentru seria respectiva.

Utilizarea estimata a veniturilor
indisponibil

Se precizeaza daca oferta face obiectul unui acord de subscriere
Oferta de valori mobiliare nu face obiectul unui acord de subscriere pe baza de angajament ferm.

Indicarea majoritatii conflictelor de interese semnificative legate de oferta de admitere la tranzactionare
Nu exista niciun conflict de interese semnificativ.
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	Riscul de piață secundară
	Prețurile de pe piața secundară vor deveni atât mai mari, cât și mai mici decât rata la care investitorii au cumpărat PTB-urile lor. Este posibil ca ratele de piață de pe piața secundară să nu reflecte cu exactitate prețul indicelui sau al componentelor subiacente sau subiacente relevante. Deși determinarea prețului pe piața secundară se bazează pe modele de calcul stabilite, aceasta depinde de evoluția subiacentă a pieței și de concepția pieței cu privire la statutul de credit al Emitentului, durata probabilă rămasă a PTB-urilor și oportunitățile de vânzare pe piața secundară. Având în vedere volatilitatea care poate fi observată în prețurile istorice pentru activele criptografice, pare posibil ca determinarea prețului PTB-urilor pe piața secundară să fie foarte volatilă. În cazul în care una sau mai multe piețe reglementate decid că PTB-urile nu mai trebuie să fie astfel admise la tranzacționare, indiferent dacă acest lucru se datorează unor circumstanțe atribuibile Emitentului, PTB-urilor, Activelor Cripto, formatorului de piață și/sau regulilor modificate sau oricărui alt motiv, există riscul ca Emitentul să nu reușească să obțină admiterea PTB-urilor la tranzacționare pe o altă piață reglementată, MTF sau altă piață. Un astfel de curs al evenimentelor ar putea reduce lichiditatea, oportunitățile de cesiune și valoarea de piață pentru PTB-uri și, prin urmare, ar putea crea riscuri de pierderi pentru investitori. În cazul unei retrageri de la tranzacționare, emitentul își poate exercita dreptul de a răscumpăra PTB-urile înainte de termen. O astfel de decontare anticipată va avea loc numai după o perioadă de preaviz, iar investitorii se confruntă cu riscul ca prețul de piață și lichiditatea, precum și suma finală de decontare să fie afectate negativ într-un astfel de scenariu.
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	Riscul de apariție a unui eveniment extraordinar
	Condiția 17 (Eveniment extraordinar) prevede că, în cazul unei fraude, furturi, atacuri cibernetice, modificări ale reglementărilor și/sau a unui eveniment similar (fiecare, un Eveniment extraordinar) cu privire la sau care afectează orice Subiacent sau Componentă subiacentă, inclusiv orice Subiacent sau Componentă subiacentă care servește drept Garanție, Emitentul va notifica Investitorii în conformitate cu Condiția 16 (Notificări), iar Valoarea de răscumpărare pentru aceste Produse va fi redusă în mod corespunzător, potențial la zero (adică, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 £ sau echivalentul în alte valute de decontare) pentru fiecare Produs. În consecință, Investitorii suportă riscurile apariției unui Eveniment extraordinar și ale pierderii parțiale sau totale a investiției lor. În plus, riscurile unui Eveniment extraordinar sunt mai mari decât în cazul unor evenimente similare în ceea ce privește alte clase de active (cum ar fi investițiile în titluri de valoare, fonduri și depozite) și, spre deosebire de alte clase de active, nu pot fi atenuate. În plus, în prezent, nu este practic să se asigure împotriva unui Eveniment extraordinar.
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	Factori de risc referitori la PTB-uri de referință și PTB-uri bazate pe indici
	Vă rugăm să consultați factorii de risc de mai sus pentru activele criptografice relevante din cadrul coșului sau, după caz, al indicelui relevant. În plus, o compoziție mică a coșului sau a indicelui va fi, în general, mai vulnerabilă la modificările valorii Activelor cripto relevante, iar o modificare a compoziției unui coș sau a unui indice poate avea un efect negativ asupra performanței coșului sau a indicelui. Având în vedere ponderea mai mare a fiecărei componente într-un coș mic sau în compoziția unui indice mic, impactul unei evoluții nefavorabile pentru una sau mai multe componente unice va fi mai mare asupra performanței coșului sau a indicelui în comparație cu un coș sau un indice mai diversificat. O corelație ridicată a componentelor, adică atunci când valorile componentelor relevante tind să fluctueze într-o direcție și amploare similară cu cea a celorlalte componente, poate avea un efect semnificativ asupra sumelor de plătit pentru PTB, deoarece toate componentele corelate pot evolua în același timp în mod nefavorabil și, astfel, nu se poate realiza o diversificare a riscului de piață. Performanța negativă a unei singure componente, adică a unui singur Activ Crypto, poate depăși performanța pozitivă din partea uneia sau mai multor alte componente și poate avea un impact negativ asupra randamentului PTB-ului. În cazul în care indicele oferă o expunere cu efect de pârghie la Criptoactivele relevante la care face referire indicele, efectul oricăror modificări negative sau pozitive ale prețului acestora asupra nivelului acestui indice va fi amplificat în comparație cu efectul unor astfel de modificări negative sau pozitive asupra nivelului unui indice identic care, altfel, nu utilizează efectul de pârghie. Investitorii potențiali trebuie să rețină că o astfel de pârghie va însemna că orice scădere a nivelului indicelui va duce la un impact negativ amplificat asupra randamentului PTB-ului.
	ETP caută să urmărească, înainte de comisioane și cheltuieli, performanța indicelui său subiacent. Metodologia aplicată pentru replicarea Indicelui poate diferi în funcție de jurisdicție și este supusă cerințelor de reglementare și bursiere aplicabile. În majoritatea cazurilor, ETP poate deține toate activele care alcătuiesc Indicele (replicare completă). În unele cazuri, ETP poate utiliza o metodologie de eșantionare reprezentativă, prin care deține o selecție reprezentativă de active care reflectă, în mod colectiv, caracteristicile Indicelui. Performanța ETP poate diferi de cea a Indicelui din cauza unei varietăți de factori, inclusiv (fără limitare): componența deținerilor ETP în comparație cu Indicele, costurile tranzacțiilor, comisioanele și cheltuielile, considerațiile privind lichiditățile, restricțiile de reglementare sau de investiții, diferențele de evaluare, practicile de reechilibrare și deținerile de numerar. Astfel de factori pot duce la erori de urmărire, ceea ce înseamnă că randamentul ETP poate fi mai mic decât randamentul Indicelui sau se poate oricum diferenția de acesta. Deși ETP caută să minimizeze eroarea de urmărire printr-o selecție disciplinată și metodologică a activelor, imitând profilul de investiții al Indicelui, nu există nicio garanție că acest obiectiv va fi îndeplinit. Investitorii au dreptul la performanța activelor ETP, care poate diferi de performanța teoretică a Indicelui.
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	Realizarea Garanției
	În cazul în care sumele primite în urma realizării garanției nu sunt suficiente pentru a acoperi în totalitate comisioanele și cheltuielile agentului de garantare și obligațiile de plată ale emitentului față de investitori, atunci există riscul ca investitorii să înregistreze o pierdere, care poate fi semnificativă. Realizarea garanției colaterale are loc numai în caz de neîndeplinire a obligațiilor de plată sau de insolvabilitate. Astfel, constituirea de garanții poate atenua riscul de credit al Emitentului numai în măsura în care veniturile acoperă creanțele Investitorilor. Cu toate acestea, creanțele contractuale ale investitorilor nu se limitează la valoarea garanției colaterale, deși, în caz de insolvență a emitentului, ar avea loc o pierdere dacă garanția colaterală nu este suficientă. Pe de altă parte, investitorii nu au dreptul de a primi un surplus din realizarea garanției reale, în cazul în care aceasta depășește creanțele lor contractuale.
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