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ISIN: CH1606386675 | Waluta: USD | Optataroczna:1% | Jednostki: 5,000(2026-10-08)

A. Wstep i ostrzezenia

2lshares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD) ma na celu odwzorowanie wynikéw inwestycyjnych Anthropic Perps Note
(ANTPERPS), US Dollar (USD).

Emitentem i oferujgcym papiery wartoéciowe jest 2lshares x FalconX Limited (LEl: 894500348NRGIIGUX578, numer
rejestracyjny 434011), spétka akcyjna z siedzibg na Kajmanach. Prospekt bazowy zostat zatwierdzony przez Szwedzki Organ
Nadzoru Finansowego (SFSA) w dniu 24 wrzesnia 2026 r. Zatwierdzenie prospektu bazowego przez SFSA nie powinno byé
rozumiane jako zatwierdzenie niniejszych papieréw wartosciowych.

Ostrzezenia

A. niniejsze podsumowanie wiasciwe dla emisji powinno by¢ czytane jako wprowadzenie do prospektu bazowego i
ostatecznych warunkéw dotyczgcych niniejszych papieréw wartosciowych;

B. kazda decyzja o inwestowaniu w papiery wartosciowe powinna by€ oparta na rozwazeniu przez inwestora prospektu
bazowego jako catosci, wraz z ostatecznymi warunkami dotyczgcymi niniejszych papieréw wartosciowych;

C. inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat lub jego czes¢;

D. jezeliroszczenie dotyczqce informaciji zawartych w prospekcie zostanie wniesione do sqgdu, inwestor bedgcy powodem
moze, zgodnie z prawem krajowym, by¢ zobowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu przed
rozpoczeciem postgpowania sgdowego;

E. odpowiedzialno$¢ cywilna spoczywa wytgcznie na osobach, ktoére sporzqdzity niniejsze podsumowanie witasciwe dla
emisji, w tym na jego ttumaczeniu, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btqd, jest niedoktadne lub
niespodjne, gdy jest czytane tgcznie z innymi czgSciami prospektu bazowego oraz odpowiednimi ostatecznymi
warunkami, lub gdy nie zawiera, czytane tqcznie z innymi czesciami prospektu bazowego oraz tymi ostatecznymi
warunkami, kluczowych informacji majgcych pomaéc inwestorom przy rozwazaniu, czy inwestowac w niniejsze papiery
warto$ciowe;

F. inwestor zamierza naby¢ produkt, ktory nie jest prosty i moze by¢ trudny do zrozumienia.

B. Kluczowe informacje o emitencie

Kim jest emitent papierow wartosciowych?

Siedziba i forma prawna

2Ishares x FalconX Limited jest emitentem niniejszych papieréw wartoSciowych. 2ishares x FalconX Limited zostata
utworzona (na zebraniu jej zatozycieli) w dniu 22 kwietnia 2026 r. oraz zarejestrowana w dniu 22 kwietnia 2026 r. 2Ishares x
FalconX Limited jest zarejestrowana na Kajmanach pod numerem rejestracyjnym 434011. Jej kod LEI to
894500348NRGIIGUX578. Siedziba 2Ishares x FalconX Limited miesci sig pod adresem CO Services Cayman Limited, PO Box
10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand Cayman, KY1-1001, Kajmany.

Gtéwna dziatalnosé

2Ishares x FalconX Limited zostata utworzona w celu emitowania papieréw wartoSciowych zwigzanych z okreslonymi
aktywami bazowymi, realizujgcymi okre$lone strategie inwestycyjne. Kazda seria certyfikatow zapewnia syntetyczng
ekspozycje na jedno lub wiecej aktywow referencyjnych, ktéra moze zapewniac ekspozycje diugq, krotkg lub kombinacje
ekspozycji dtugiej i krotkiej, z dzwignig finansowq lub bez niej, zgodnie z warunkami okreSlonymi w obowiqzujgcych
warunkach ostatecznych. Emitent podejmie dziatania w celu odwzorowania wartoéci aktywa referencyjnego (aktywow
referencyjnych) poprzez inwestowanie w inne instrumenty zwigzane z klasq (klasami) aktywéw bazowych, a wartosé
takiego instrumentu bazowego (takich instrumentéw bazowych) bedzie determinowaé wartosé certyfikatow. Przeglad klas
aktywdéw bazowych mozna znalez€ w sekcji prospektu bazowego ,Opis klas aktywéw bazowych®, a przeglqgd strategii
inwestycyjnych — w sekcji ,Opis strategii inwestycyjnych”.

Gtowni akcjonariusze i kontrola

Na dzien niniejszego dokumentu emitent jest spotkq zalezng w catosci nalezgcq do Jura Pentium Limited, z siedzibg pod
adresem 3rd Floor 1 Ashley Road, Altrincham, Cheshire, Zjednoczone Krélestwo, WAI4 2DT. Jura Pentium Limited, a tym
samym emitent, sg w catosci zaleznymi spotkami w grupie spotek pod ostateczng spétkg dominujgcq FalconX Holdings
Limited, Kajmany (,Grupa"). Ostatecznym rzeczywistym beneficjentem FalconX Holdings Limited jest osoba fizyczna — pan
Raghu Veer Yarlagadda.

Kluczowe kierownictwo
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Rada Dyrektoréw skiada sie obecnie z czterech cztonkéw (w tym Przewodniczgcego), wszyscy sq dyrektorami
wykonawczymi: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel Bashir i Andres Valencia.

Biegli rewidenci

Do celéw badania sprawozdan finansowych spétki wyznaczono nastepujgcq firme: Grant Thornton (Cayman) LLP, z
siedzibq pod adresem 171 Elgin Avenue, 2nd floor Century Yard Cricket Square, Grand Cayman KY1-1102, Kajmany (,Biegty
rewident"). Grant Thornton (Cayman) LLP jest firmg $wiadczgcq ustugi profesjonalne z siedzibg na Kajmanach, oferujgcg
ustugi audytowe, podatkowe i doradcze podmiotom finansowym z siedzibq lokalng oraz migdzynarodowym. Firma jest
cztonkiem sieci Grant Thornton International, dziatajgcej w 150 krajach i uznawanej przez globalne organy nadzoru oraz
migdzynarodowe organy ustanawiajqce standardy.

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqce emitenta?

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 22 kwietnia 2026 r. Od dnia jego utworzenia emitent nie rozpoczqt dziatalnosci, w
zwigzku z czym nie sporzgdzono sprawozdan finansowych na dzieh najnowszego prospektu bazowego.

Prawo spotek wymaga, aby dyrektorzy sporzgdzali sprawozdania finansowe za kazdy okres finansowy. Na podstawie tego
prawa postanowili oni sporzqdza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz obowigzujgcym
prawem.

Emitent musi sporzgdza¢ dostgpne roczne sprawozdania finansowe zgodnie ze standardem rachunkowosci, ktéry go
obowigzuje. Wszelkie przyszte opublikowane zbadane sprawozdania finansowe sporzgdzone dla emitenta (oraz raport z
badania za dany rok finansowy) bedg publikowane na stronie internetowej emitenta pod adresem
https://www.21shares.com/en-ch/product-documents/financials.

Jakie sqg kluczowe ryzyka specyficzne dla emitenta?

Ryzyko rynkowe

Zmienno$¢ rynkowa odzwierciedla stopien niestabilnosci i oczekiwanej niestabilnosci wynikéw, na przyktad, rynku
certyfikatow strukturyzowanych w czasie. Poziom zmiennosci rynkowej nie jest wytqgcznie miarq faktycznej zmiennosci
rynkowej, lecz jest w duzej mierze determinowany przez ceny instrumentéw pochodnych oferujgcych inwestorom ochrone
przed takq zmiennoscig rynkowq. Ceny tych instrumentéw pochodnych sg determinowane przez czynniki takie jak
faktyczna zmiennos¢ rynkowa, oczekiwana zmiennos$¢€ rynkowa, inne warunki ekonomiczne i finansowe oraz spekulacja
handlowa. Zmiennos¢ rynkowa moze skutkowa¢ poniesieniem strat przez emitenta pomimo istniejgcych mechanizmoéw
zabezpieczajgcych.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyka zwigzane z ograniczonym celem dziatalnosci emitenta

Dziatalno$¢ gospodarcza emitenta dotyczy certyfikatdw powigzanych z réznymi klasami aktywdw bazowych, w tym
aktywami cyfrowymi, aktywami kapitatowymi, aktywami towarowymi i innymi kwalifikujgcymi sig aktywami, a takze
powigzanymi instrumentami bazowymi. Emitent jest podmiotem specjalnego przeznaczenia utworzonym w celu
emitowania certyfikatdw w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji. Ramy regulacyjne, struktury rynkowe i
protokoty majgce zastosowanie do odpowiednich klas aktywéw bazowych podlegajq ciggtej ewoluciji. Jezeli jedna lub
wiecej klas aktywéw bazowych lub instrumentéw bazowych, z ktérymi powigzane sqg certyfikaty emitenta, nie rozwinie sie
zgodnie z oczekiwaniami, stanie sig¢ przedmiotem niekorzystnego traktowania regulacyjnego, lub jezeli emitent nie bedzie w
stanie dostosowac sie do zmienionych okolicznosci, emitentowi moze nie uda¢ sie skutecznie prowadzi¢ dziatalnosci w
odniesieniu do danej serii certyfikatdw, co moze prowadzi¢ do obnizenia lub catkowitej utraty wartosci dotknietych
certyfikatow.

Poziom ryzyka: Sredni

Ryzyko kredytowe

Inwestorzy sq narazeni na ryzyko kredytowe emitenta i depozytariusza. Mozliwo$€ otrzymania przez inwestora ptatnosci
zgodnie z ogdlnymi warunkami zalezy od zdolnosci emitenta do wywiqzania sie z tych zobowigzan. Certyfikaty nie
stanowig, ani bezposrednio, ani posrednio, zobowiqzania jakiejkolwiek innej strony. W rezultacie, niezaleznie od
zabezpieczeniq, zdolnos¢ kredytowa emitenta moze wptywaé na warto$¢ rynkowq jakichkolwiek certyfikatow, a w
przypadku niewykonania zobowigzania, niewyptacalnosci lub upadtosci, inwestorzy mogq nie otrzymac kwoty naleznej im
zgodnie z ogblnymi warunkami. Oprécz bezposredniego ryzyka kredytowego, inwestorzy sq posrednio narazeni na
jakiekolwiek ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest emitent. Przyktadowo, emitent moze ponies¢ straty i/lub nie zdota¢
uzyskac¢ dostawy w ramach jakichkolwiek obowigzujgcych ustaleh dotyczqcych aktywdédw denominowanych w
kryptowalutach, przechowywanych jako zabezpieczenie.

Poziom ryzyka: Sredni
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C. Kluczowe informacje o papierach wartosciowych

Jakie sq gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

21shares Anthropic ETP (CLAUD) to nieoprocentowany papier dtuzny o nieograniczonym terminie zapadalnosci. Kazda seria
produktu jest powigzana z aktywem referencyjnym Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US Dollar (USD). CLAUD ma fqcznie
5,000 reprezentowanych certyfikatéw. Kod ISIN produktu to CH1606386675, a walutq rozliczeniowq jest USD. Zadna seria
tego produktu nie posiada zaplanowanej daty zapadalnosci ani maksymalnej liczby papieréw wartosciowych. Dodatkowe
jednostki certyfikatdéw mogqg by¢ emitowane w dowolnym momencie. Papiery wartosciowe posiadajg ciggty mechanizm
tworzenia/umarzania dla uprawnionych uczestnikéw. Certyfikaty stanowiq bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzqgdkowane i niezabezpieczone zobowigzania dtuzne emitenta. Sq one uznawane za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z MiFID Il i nie zawierajq zadnych ograniczeh zbywalnosci.

Gdzie bedqg przedmiotem obrotu papiery wartosciowe?

Certyfikaty sg przedmiotem obrotu na: Wiener Borse oraz na wielu innych wielostronnych platformach obrotu (MTF).
Dodatkowe miejsca obrotu MTF mogq by¢ od czasu do czasu dodawane bez wiedzy lub zgody emitenta. Aktualngq liste
dostgpnych miejsc obrotu mozna znalez€ na stronie www.21shares.com.

Brak gwaranta

Certyfikaty bedq wytqcznie zobowigzaniami emitenta i nie bedqg gwarantowane przez, ani nie bedqg stanowi¢
odpowiedzialnosSci, zadnego innego podmiotu.

Jakie sg kluczowe ryzyka specyficzne dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko rynkowe wynikajqgce z braku ochrony kapitatu

Certyfikaty emitowane na podstawie niniejszego prospektu bazowego nie zapewniajq zadnej ochrony kapitatu dla
jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu certyfikatoéw. Stwarza to ryzyko dla inwestoréw w certyfikaty, poniewaz czes¢ lub catosc
zainwestowanej kwoty moze zosta€ utracona z uwagi na ryzyko rynkowe zwigzane z ekspozycjq certyfikatow. Innymi stowy,
jezeli cena aktywa referencyjnego rozwija sie¢ w sposdb niekorzystny dla inwestoréw, warunki nie zapewniajq zadnego
poziomu ochronionego kapitatu, a inwestorzy poniosq petnq strate odpowiadajgcq niekorzystnemu rozwojowi danego
aktywa referencyjnego. W przypadku gdy certyfikaty zapewniajq ekspozycje diugqg, a odpowiednia cena pozostaje
niezmieniona lub spada, bedzie to miato istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ rynkowq takich certyfikatow, a inwestorzy
poniosq straty. | odwrotnie, w przypadku gdy certyfikaty zapewniajg ekspozycje krétkg, a odpowiednia cena pozostaje
niezmieniona lub rosnie, bedzie to miato istotny niekorzystny wptyw na wartos¢ rynkowq certyfikatéw, a inwestorzy poniosq
straty. W zaleznosci od wynikdéw danego aktywa referencyjnego, inwestorzy mogqg ponies¢ strate do wysokosci catej swojej
inwestyciji.

Poziom ryzyka: Wysoki

Aktywo IREV stanowi rynkowo domniemanqg miare referencyjnq i nie stanowi inwestycji w podmiot referencyjny, jego
wyceny ani roszczenia wobec niego

W przypadku gdy klasa aktywow bazowych stanowi aktywo syntetyczne reprezentowane przez aktywo IREV, dana seria nie
zapewnia inwestorom wiasnosci ani jakiegokolwiek roszczenia umownego lub majgtkowego wobec podmiotu
referencyjnego lub jakiegokolwiek papieru warto$ciowego przez niego wyemitowanego. Aktywo syntetyczne zapewnia
ekspozycje na rynkowo domniemang miare referencyjnqg przypisang podmiotowi referencyjnemu, ustalonq przy uzyciu
referenciji cenowej (referencji cenowych) okreslonej (okreslonych) w obowigzujgcych warunkach ostatecznych. Miara ta
nie stanowi niezaleznej oceny podstawowej lub godziwej wartosci podmiotu referencyjnego i moze by¢ pod wptywem
nastrojéw rynkowych, pozycjonowania, ptynnosci, oczekiwan i spekulacji niezwigzanych z wewnetrzng wartosciq lub
sytuacjq finansowg podmiotu referencyjnego. Warto§€ domniemana moze zatem istotnie réznic sie, przez dtuzsze okresy,
od wartoéci wynikajgcych z transakcji finansowania, transakcji na rzeczywistych papierach wartosciowych, niezaleznych
wycen lub innych metodologii wyceny. Inwestorzy nie uzyskujq prawa gtosu, prawa do dywidendy, prawa do informacii,
prawa pierwszenstwa, prawa do likwidacji ani zadnych innych praw akcjonariusza podmiotu referencyjnego oraz nie majg
prawa do nabycia lub otrzymania jakiegokolwiek udziatu w podmiocie referencyjnym w przypadku umorzenia lub
wystqgpienia jakiegokolwiek zdarzenia korporacyjnego lub innego.

Poziom ryzyka: Wysoki

Obrét instrumentem referencyjnym cen moze ustaé, a zdarzenie korporacyjne dotyczgce podmiotu referencyjnego
moze nigdy nie wystgpié¢

Ciggte ustalanie aktywa IREV zalezy od ciggtej dostepnosci obowigzujgcego instrumentu referencyjnego cen oraz
referencji cenowej z niego wynikajgcej. Obrét instrumentem referencyjnym cen moze zosta¢ zawieszony, przerwany lub
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trwale zakonczony w wyniku decyzji odpowiedniego miejsca referencyjnego cen, niewystarczajgcej aktywnosci handlowe;j
lub ptynnosci, dziatania regulacyjnego, zmian warunkéw danego instrumentu lub wydarzen wptywajgcych na podmiot
referencyjny. Jezeli obrét instrumentem referencyjnym cen ustanie lub referencja cenowa stanie sie w inny sposéb
niedostepna, niewiarygodna lub istotnie niereprezentatywna, emitent, kontrahent umowy lub instrumentéw pochodnych,
agent kalkulacyjny i/lub administrator zrédia cen mogq zastosowaé postanowienia dotyczgce wyceny i zaktdécen, w tym
wykorzystanie alternatywnych zrédet cen lub metodologii wyceny. Jezeli nie mozna ustali€ wiarygodnej wartosci lub
odpowiednia ekspozycja nie moze by¢ utrzymana na komercyjnie uzasadnionej podstawie, emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu danej serii. Kwota ptatna w przypadku takiego wezesniejszego wykupu moze by¢ istotnie nizsza niz
zainwestowana kwota i moze wynosi¢ zero. Nie ma réowniez zadnej gwarancji, ze zdarzenie korporacyjne wystgpi w
odniesieniu do podmiotu referencyjnego. Podmiot referencyjny moze pozosta¢ w posiadaniu prywatnym przez czas
nieokreslony, zaniechac¢ lub odroczy¢ planowane wprowadzenie do obrotu gietdowego, lub nigdy nie ubiegac sie o
dopuszczenie swoich papierdow wartosciowych do obrotu publicznego. Zmiany oczekiwanh rynkowych co do tego, czy i kiedy
moze wystgpi€ zdarzenie korporacyjne, moggq istotnie wptynq¢ na cene, ptynnoé¢ i aktywnos€ handlowq instrumentu
referencyjnego cen oraz mogg spowodowac istotny spadek, zwiekszong zmiennos¢ lub zmniejszonq ptynnos¢ referencii
cenowej. Inwestorzy mogq zatem poniesc¢ istotnq lub catkowitq stratg, nawet jesli zdarzenie korporacyjne nie wystgpi.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kontrahenta umowy

W przypadku gdy instrumentem bazowym dla serii certyfikatoéw jest umowa, wyniki certyfikatow zalezq od zdolnosci i checi
kontrahenta umowy do wypetnienia jego zobowigzan ptatniczych i dostawy wynikajgcych z tej umowy. Jezeli kontrahent
umowy nie wykona zobowigzan, stanie sige niewyptacalny lub w inny sposdb nie wywigze sig z zobowigzan, emitent moze
ponies¢ strate w wartosci danego instrumentu bazowego, niezaleznie od wynikéw aktywa referencyjnego. W przypadku
niewyptacalnosci kontrahenta umowy, emitent moze odzyska¢ znacznie mniej niz obliczona warto$€ umowy, lub nic.
Wszelkie ustalenia dotyczgce zabezpieczenia lub kompensowania majgce zastosowanie do umowy mogq ztagodzi¢, ale
nie wyeliminujq tej ekspozycji. Inwestorzy nie majq bezposredniego roszczenia wobec kontrahenta umowy; ich jedyny
Srodek prawny przystuguje wobec emitenta. Niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta umowy moze zatem
skutkowa€ utratq przez inwestoréw czesci lub catosci ich inwestycii.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko transakcji niezawieranych na warunkach rynkowych miedzy emitentem a kontrahentem umowy

Emitent i kontrahent umowy mogq by¢ podmiotami powigzanymi pod wspélng ostateczng kontrolg wiasnosciowq Grupy
FalconX. Warunki ekonomiczne regulujgce kazdg umowe, w tym cene ustalenia, poslizg cenowy (slippage), koszty
finansowania oraz tolerancje btedu odwzorowania, sq uzgadniane migdzy podmiotami nalezqcymi do tej samej grupy
kapitatowej. W Radzie Dyrektoréw emitenta nie ma niezaleznego dyrektora posiadajgcego uprawnienia do przeglgdu i
zatwierdzania rzetelno$ci tych warunkéw, a zadna strona zewnetrzna nie weryfikuje, czy sq one rbwnowazne warunkom,
jakie zaoferowatby niepowigzany kontrahent w transakcji na warunkach rynkowych. W rezultacie kontrahent umowy moze
mie¢ mozliwos¢, czy to poprzez strukturyzacje parametréow arkusza warunkdw, uwzglednienie optat lub kosztow, czy w inny
sposodb, wydobycia wartosci ekonomicznej z programu w sposob, ktoéry zmniejsza zwroty dostgpne dla posiadaczy
certyfikatow. Inwestorzy powinni uwzgledni¢ ten konflikt intereséw przy ocenie adekwatnosci inwestycji w certyfikaty.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko wyceny i ptynnosci w odniesieniu do uméw

Umowy sq zazwyczaj instrumentami negocjowanymi prywatnie lub niekotowanymi, ktére nie sq dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu i nie posiadajqg aktywnego rynku wtérnego ani stale
obserwowalnej niezaleznej ceny rynkowej. Warto§¢ umowy jest ustalana przez odniesienie do wartosci rynkowej (mark-to-
market) danej ekspozycji na aktywo referencyjne, skorygowanej o koszty finansowania, spready finansowania, spready
kredytowe, zmiennos$¢, spready kupna-sprzedazy oraz inne takie dane wejsciowe i zatozenia stosowane zgodnie z
warunkami danej umowy. R6zne metodologie wyceny lub zatozenia mogq prowadzi€¢ do istotnie réznych wartosci, w
szczegoblnosci w okresach napie€ rynkowych. Nie moze zatem istnie¢ zadna gwarancja, ze warto$¢ przypisana umowie
odpowiada kwocie, za jakg emitent mogtby faktycznie rozwigzag, przenies¢ lub zrealizowa¢ te umowe. W zwigzku z tym
emitent moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ umowy po jej obliczonej wartosci lub w czasie wymaganym do wypetnienia
swoich zobowigzan w odniesieniu do certyfikatéw. Moze to niekorzystnie wptyngé na warto§é aktywédw netto (NAV) lub
kwote rozliczenia i moze skutkowac utratq przez inwestoréw czesci lub catoSci ich inwestycji.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko rozwigzania, zastgpienia i odwzorowania w odniesieniu do instrumentu bazowego

Instrument bazowy moze zosta¢ rozwigzany, uniewazniony, przyspieszony lub w inny sposéb dotkniety przed zamierzonym
rozwigzaniem lub terminem zapadalnoSci danej serii w wyniku niewykonania zobowiqzania przez kontrahenta,
niezgodnosci z prawem, zmiany przepiséw, zaktdcenia rynkowego, zaktécenia zabezpieczenia, zwiekszonych kosztow, awarii
odpowiedniego zrédta cen lub innego zdarzenia okresSlonego w danej umowie. Jezeli instrument bazowy zostanie
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rozwigzany lub przestanie odpowiednio odwzorowywa¢ dane aktywo referencyjne, emitent moze dgzy¢ do jego
zastgpienia innym instrumentem bazowym. Nie moze istnie¢ zadna gwarancja, ze instrument zastepczy bedzie dostepny,
zapewni zasadniczo réwnowazng ekspozycje lub bedzie dostepny na rownowaznych warunkach ekonomicznych.
Rozwiqgzanie lub zastgpienie instrumentu bazowego moze skutkowac¢ kosztami zamknigcia, kosztami finansowania,
spreadami kupna-sprzedazy, kosztami ptynnosci, kosztami transakcyjnymi, opdznieniami lub innymi stratami. W okresie
zastgpienia dana seria moze réwniez doSwiadczy¢ réznic w odwzorowaniu lub moze tymczasowo zaprzesta€ zapewniania
zamierzonej ekspozycji ekonomiczne;.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyka zwigzane z kontraktami wieczystymi (Perpetual Futures)

W przypadku gdy instrument bazowy obejmuje jeden lub wiecej kontraktéw wieczystych, wartos¢ certyfikatow bedzie
narazona na ryzyka zwiqzane z takimi kontraktami wieczystymi. Kontrakty wieczyste sq kontraktami pochodnymi, ktére, w
przeciwienstwie do tradycyjnych kontraktoéw terminowych, nie majg statej daty wygasniecia ani rozliczenia i w zwigzku z
tym mogq pozostawac w obrocie przez czas nieokreslony, z zastrzezeniem obowigzujgcych je warunkow.

Poniewaz kontrakty wieczyste nie majq statej daty wygasniecia, przy ktérejich cena zwykle miataby sie zbiega€ z cenq
danego aktywa bazowego, zazwyczaj stosujg one stope finansowania lub inny okresowy mechanizm ptatnosci lub korekty,
zaprojektowany w celu utrzymania odpowiedniej relacji migdzy cenqg kontraktu wieczystego a ceng danej klasy aktywoéw
bazowych lub wartosci referencyjnej. Takie mechanizmy mogq nie dziata¢ zgodnie z zamierzeniem przez caty czas, a cena
kontraktu wieczystego moze by¢ przedmiotem obrotu z premiq lub dyskontem w stosunku do danego aktywa bazowego
lub wartosci referencyjnej, potencjalnie przez dtuzszy okres. Stopy finansowania mogqg by¢ dodatnie lub ujemne, mogg
znaczqgco sie waha¢ i mogq skutkowaé okresowymi ptatnosciami dokonywanymi lub otrzymywanymi w odniesieniu do
pozycji w kontrakcie wieczystym. W zwigzku z tym wyniki kontraktu wieczystego mogq istotnie rézni€ sie od wynikéw danej
klasy aktywow bazowych lub wartosci referencyjnej, a skumulowany efekt ptatnosci finansowania moze istotnie zmniejszy¢
zwrot z danego instrumentu bazowego lub zwigkszy€ wynikajgce z niego straty.

Kontrakty wieczyste mogq by¢ réwniez przedmiotem wymogéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego, zabezpieczenia
i likwidacji. Niekorzystne zmiany wartosci danego aktywa bazowego lub wartosci referencyjnej, zwiekszona zmiennos¢ lub
zmiany obowigzujgcych wymogdw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego mogq skutkowaé dodatkowymi wymogami
zabezpieczenia lub obowigzkowq lub automatyczng likwidacjq pozyciji, w tym w okolicznosciach, w ktérych taka likwidacja
nastepuje po niekorzystnej cenie. W przypadku gdy dostep do kontraktéw wieczystych odbywa sig za posrednictwem
zdecentralizowanego protokotu, depozyt zabezpieczajqcy wniesiony przez emitenta jest przechowywany i kontrolowany
przez inteligentne kontrakty, a nie przez regulowanego depozytariusza lub poSrednika rozliczeniowego. Inteligentne
kontrakty to samowykonujgce sie programy zapisane w rozproszonym rejestrze, ktére dziatajg autonomicznie zgodnie ze
swoimi zakodowanymi parametrami i nie mogqg korzystac z uznania, przyjmowac instrukcji od sqdu lub organu
regulacyjnego, ani odstepowac od swojej zaprogramowanej logiki. Btedy, stabosci lub luki w kodzie inteligentnego
kontraktu mogq skutkowa¢ czesciowq lub catkowitq utratg depozytu zabezpieczajgcego wniesionego przez emitenta, bez
mozliwosci dochodzenia roszczeh wobec jakiegokolwiek kontrahenta, organu regulacyjnego lub systemu rekompensat dla
inwestorow. Pozycje sq automatycznie likwidowane przez inteligentny kontrakt, gdy depozyt zabezpieczajqgcy spada ponizej
progu utrzymania, bez uprzedniego powiadomienia i bez mozliwosci interwencji regulacyjnej. Kontrakty wieczyste mogq
by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub miejscach obrotu, lub mogqg by¢ zawierane lub bedqgce
przedmiotem obrotu na rynkach lub platformach, ktére sq nieregulowane lub podlegajg ramom regulacyjnym i
nadzorczym odmiennym od tych majgcych zastosowanie do rynkéw regulowanych. Kazdy z tych czynnikow moze
niekorzystnie wptyng€ na warto$¢ danego instrumentu bazowego, a w konsekwencji na wartos¢ certyfikatow.

Poziom ryzyka: Wysoki

Czynniki ryzyka dotyczqce aktywéw cyfrowych: ryzyka regulacyjne

Status prawny kryptoaktywow znacznie rézni sie w zaleznosci od kraju. W wielu krajach status prawny nie jest jeszcze
zdefiniowany lub ulega zmianom. Niektére kraje uznaty korzystanie z kryptoaktywow, takich jak Bitcoin, za nielegalne. Inne
kraje zakazaty kryptoaktywéw lub powigzanych z nimi papieréw wartosciowych lub instrumentéw pochodnych (w tym dla
okreslonych kategorii inwestoréw, np. certyfikaty takie jak oferowane przez emitenta nie mogq by¢ sprzedawane
inwestorom detalicznym w Zjednoczonym Krélestwie), zakazaty lokalnym bankom pracy z kryptoaktywami lub w inny
sposodb ograniczyty kryptoaktywa. Ponadto traktowanie prawne kryptoaktywow jest czesto niejasne i istnieje niepewnos¢
co do tego, czy bazowe kryptoaktywa stanowiq papier wartosciowy, pieniqdz, towar czy wiasnos¢. W niektorych krajach,
takich jak Stany Zjednoczone, rézne agencje rzqdowe definiujg kryptoaktywa odmiennie, co prowadzi do konfliktu
regulacyjnego i niepewnosci. Niepewnos¢ ta jest pogtebiana przez szybkq ewolucje przepisdw. Niektére kraje mogq w
przysztosci wyraznie ograniczy¢, zakazaé lub limitowaé nabywanie, korzystanie, obrét lub umarzanie kryptoaktywow. W
takim scenariuszu posiadanie lub obrét papierami warto§ciowymi odwzorowujgcymi lub powigzanymi z kryptoaktywami,
takimi jak certyfikaty emitenta, mogtyby zosta€ uznane za nielegalne i podlega¢ sankcjom. Trudno jest przewidziec¢, jok
perspektywy regulacyjne i polityki dotyczgce kryptowalut mogq i bedqg sig zmieniac. Przesuniecie w kierunku ogoéinie
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bardziej negatywnego poglgdu mogtoby prowadzi¢ do ryzyka dla inwestoréw, poniewaz zaostrzenie przepisbw moze
ograniczy¢ dostegp dla inwestoréw.

Poziom ryzyka: Wysoki

Wartosé kryptoaktywa moze sige szybko zmieni¢ i moze nawet spasé do zera

Cena kazdego kryptoaktywa moze by¢ zmienna i moze by¢ pod wptywem réznych czynnikéw. Gdyby popyt na
kryptoaktywo zmniejszyt sig, np. z powodu nagtej utraty zaufania do takiego kryptoaktywa przez uczestnikéw rynku, lub
gdyby nie udato mu sig osiqgng¢ akceptacji w spotecznosci kryptoaktywoéw, lub gdyby doswiadczyto ono, na przyktad,
awarii technologicznych lub btedéw w kodzie, lub wiaman, wéwczas jego warto§¢ mogtaby gwattownie i trwale spas¢, co z
kolei niekorzystnie wptynetoby na ceng, po ktérej inwestorzy mogq obracaé certyfikatami na rynkach wtérnych. Taki bieg
wydarzen prawdopodobnie pogorszytby ptynnos¢, mozliwosci zbycia oraz warto$¢ rynkowq certyfikatéw, a tym samym
stworzytby ryzyko strat dla inwestoréw. Warto$¢ kryptoaktywa, a w konsekwencji odpowiednich certyfikatéw, mogtaby
nawet spas¢ do zerag, a inwestorzy mogqg napotkaé znaczne trudnosci w zbywaniu swoich pozycji w odpowiednich
certyfikatach.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko rynku wtérnego

Ceny rynkowe na rynku wtérnym stanq sie zarbwno wyzsze, jak i nizsze niz kurs, po ktérym inwestorzy nabyli swoje
certyfikaty. Kursy rynkowe na rynku wtérnym moggq nie odzwierciedla¢ doktadnie ceny danego indeksu, instrumentu
bazowego lub komponentéw bazowych. Jezeli jeden lub wiecej rynkéw regulowanych zdecyduje, ze certyfikaty nie powinny
by¢ diuzej dopuszczone do obrotu, niezaleznie od tego, czy jest to spowodowane okolicznosciami przypisywanymi
emitentowi, certyfikatom, kryptoaktywom, animatorowi rynku i/lub zmienionym przepisom, czy jakgkolwiek inng przyczyng,
istnieje ryzyko, ze emitentowi nie uda sie doprowadzi¢ do dopuszczenia certyfikatéw do obrotu na innym rynku
regulowanym, MTF lub innym miejscu obrotu. Taki bieg wydarzenh mogtby zmniejszy¢ ptynnos€, mozliwosci zbycia oraz
wartos¢ rynkowq certyfikatow, a tym samym stworzy¢ ryzyko strat dla inwestoréw. W przypadku wycofania z obrotu
emitent moze skorzystac ze swojego prawa do wczesniejszego wykupu certyfikatéow. Takie wczesniejsze rozliczenie nastqgpi
dopiero po okresie powiadomienia, a inwestorzy sq narazeni na ryzyko, ze cena rynkowa i ptynnos¢, jak rowniez ostateczna
kwota rozliczenia, zostang negatywnie dotkniete w takim scenariuszu.

Poziom ryzyka: Wysoki

Ryzyko wystqgpienia zdarzenia nadzwyczajnego

Warunek 17 (zdarzenie nadzwyczajne) stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw iflub
podobnego zdarzenia (kazde z nich zwane ,Zdarzeniem nadzwyczajnym") w odniesieniu do, lub wptywajgcego na,
jakikolwiek instrument bazowy lub komponent bazowy, w tym jakikolwiek instrument bazowy lub komponent stuzgcy jako
zabezpieczenie, emitent powiadomi inwestoréw zgodnie z Warunkiem 16 (Powiadomienia), a kwota wykupu dla takich
certyfikatow zostanie odpowiednio zmniejszona, potencjalnie do zera (tj. 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP lub
réwnowarto$é w innych walutach rozliczeniowych) za produkt. W zwigzku z tym inwestorzy ponoszq ryzyka zwigzane z
wystgpieniem zdarzenia nadzwyczajnego oraz czgsciowq lub catkowitq utratq ich inwestycji. Ponadto ryzyka zwigzane ze
zdarzeniem nadzwyczajnym sq wieksze niz w przypadku podobnych zdarzen dotyczgcych innych klas aktywow i, w
przeciwienstwie do przypadku innych klas aktywéw, nie mogq zosta¢ ztagodzone. Ponadto obecnie nie jest praktycznie
mozliwe ubezpieczenie si¢ od zdarzenia nadzwyczajnego.

Poziom ryzyka: Wysoki

D. Kluczowe informacje dotyczqce oferty papieréw wartosciowych dla publicznosci iflub dopuszczenia do

obrotu

Kluczowe informacje dotyczqce oferty papieréw wartosciowych dla publicznosci i/lub dopuszczenia do obrotu

Niniejsze papiery wartosciowe bedg oferowane publicznosci w wielu krajach UE (obecnie w Niemczech, Austrii, Polsce,
Czechach, Stowacji, na Wegrzech, w Rumunii, Chorwaciji, Estonii, na totwie, Litwie, w Niderlandach, Szwecji, Francji,
Luksemburgu i we Wioszech). Oferta niniejszych papieréw wartosciowych jest ciggta do wygasniecia prospektu bazowego
(23 wrzeénia 2028 r.) (,Okres Oferty"), a dodatkowi inwestorzy mogq przystgpi¢ do danej serii w dowolnym momencie.
Dodatkowe transze serii mogq by¢ emitowane w dowolnym momencie zgodnie z dalszymi warunkami ostatecznymi.
Niniejsze dodatkowe emisje nie majq jednak charakteru rozwadniajgcego.

Niniejsze papiery wartosciowe zawierajg podstawowq optate roczng w wysokosci 1% dla inwestoréw, a takze optate
subskrypcyjng/umorzeniowq dla uprawnionych uczestnikéw. Inwestorzy w produkcie mogq ponosié¢ dodatkowe optaty
maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, spready lub inne optaty przy inwestowaniu w niniejsze certyfikaty.

Kim jest oferujgcy iflub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu?
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Emitent wyrazit zgode na to, aby uprawnieni uczestnicy wykorzystywali prospekt bazowy w zwigzku z jakgkolwiek
niewytgczonq ofertqg niniejszych papieréw warto§ciowych w wymienionych powyzej krajach w Okresie Oferty, przez lub na
rzecz kazdego z nastepujgcych posrednikéw finansowych (kazdy z nich zwany ,Uprawnionym Oferujgcym”):
Emitentem jest: 2Ishares x FalconX Limited, CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand
Cayman, KY1-1001, Kajmany (LEl: 894500348NRGIIGUX578), spétka akcyjna z siedzibg na Kajmanach, miejsce jurysdykci:
Kajmany.
Uprawnionymi Oferujgcymi sq:

@ Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson’'s Quay, Dublin,

Irlandia

Inwestor zamierzajgcy naby¢ lub nabywajgcy jakiekolwiek papiery wartosciowe od Uprawnionego Oferujgcego uczyni to, a
oferty i sprzedaze papieréw wartoSciowych takiemu inwestorowi przez Uprawnionego Oferujgcego zostang dokonane
zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami obowigzujgcymi migdzy tym Uprawnionym Oferujgcym a tym
inwestorem, w tym dotyczqcymi ceny, alokaciji i ustalen rozliczeniowych.

Dlaczego sporzgdzany jest niniejszy prospekt?

Niniejszy prospekt bazowy jest sporzqdzany w celu zaoferowania niniejszych papieréw wartosciowych publicznosci w wielu
panstwach cztonkowskich UE (obecnie w Niemczech, Austrii, Polsce, Czechach, Stowacji, na Wegrzech, w Rumunii,
Chorwaciji, Estonii, na totwie, Litwie, w Niderlandach, Szwecji, Francji, Luksemburgu i we Wioszech).

Szacunkowe wykorzystanie wptywow

Cata wartos¢ wptywow z emisji kazdej serii certyfikatow zostanie wykorzystana przez emitenta w celu zapewnienia
ekspozycji na obowiqzujgce aktywo referencyjne.

Wskazanie, czy oferta podlega umowie gwarancyjnej

Oferta papieréw wartosciowych nie podlega umowie gwarancyjnej na zasadzie statego zobowigzania.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw interesow dotyczgcych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Emitent i kontrahent umowy dostarczajgcy instrument bazowy mogq by¢ podmiotami powigzanymi pod wspdlng
ostatecznq kontrolg wiasnosciowq Grupy FalconX. FalconX moze réwniez $wiadczy€ ustugi animowania rynku, zapewniania
ptynnosci lub ustugi powigzane w odniesieniu do instrumentoéw, ktére sq takie same jak, lub ekonomicznie powiqzane z,
certyfikatami, a takze petni¢ funkcje kontrahenta umowy i dostarcza¢ niektére z instrumentéw bazowych dla certyfikatow.
Takie dziatania mogg powodowac konflikty intereséw miedzy interesami Grupy a interesami inwestoréw. Emitent utrzymuje
ustalenia majgce na celu zarzgdzanie potencjalnymi konfliktami intereséw; jednakze nie moze istnie€ zadna gwarancja, ze
takie ustalenia bedq w petni skuteczne.
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