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21shares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD)
ISIN: CH1606386675   |   Valuta: USD   |   Årlig avgift: 1%    |   Enheter: 5,000(2026-10-08)

  A.  Innledning og advarsler
21shares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD) har som mål å følge investeringsresultatene til Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US 
Dollar (USD).
Utsteder og tilbyder av verdipapirene er 21shares x FalconX Limited (LEI: 894500348NRGIIGUX578, organisasjonsnummer 
434011), et aksjeselskap hjemmehørende på Caymanøyene. Grunnprospektet ble godkjent av det svenske finanstilsynet 
(SFSA) den 24. september 2026. SFSAs godkjenning av grunnprospektet skal ikke forstås som en godkjenning av disse 
verdipapirene.

Advarsler
A. dette utstedelsesspesifikke sammendraget bør leses som en innledning til grunnprospektet og de endelige vilkårene for

disse verdipapirene;
B. enhver beslutning om å investere i verdipapirene bør baseres på investorens vurdering av grunnprospektet i sin helhet, 

sammen med de endelige vilkårene for disse verdipapirene;
C. investoren kan tape hele eller deler av den investerte kapitalen;
D. dersom et krav knyttet til informasjonen i et prospekt bringes inn for en domstol, kan den saksøkende investoren i 

henhold til nasjonal lovgivning måtte bære kostnadene ved å oversette prospektet før rettsforhandlingene innledes;
E. sivilrettslig ansvar påhviler kun de personer som har fremlagt dette utstedelsesspesifikke sammendraget, inkludert 

enhver oversettelse av det, men bare der sammendraget er villedende, unøyaktig eller inkonsekvent når det leses 
sammen med de øvrige delene av grunnprospektet og de relevante endelige vilkårene, eller der det ikke gir, når det 
leses sammen med de øvrige delene av grunnprospektet og disse endelige vilkårene, vesentlig informasjon som kan 
hjelpe investorer når de vurderer om de skal investere i disse verdipapirene;

F. du er i ferd med å kjøpe et produkt som ikke er enkelt og som kan være vanskelig å forstå.

  B.  Nøkkelinformasjon om utsteder

Hvem er utsteder av verdipapirene?
Hjemsted og selskapsform
21shares x FalconX Limited er utsteder av disse verdipapirene. 21shares x FalconX Limited ble etablert (på et møte blant 
sine grunnleggere) den 22. april 2026 og ble stiftet og registrert den 22. april 2026. 21shares x FalconX Limited er stiftet på 
Caymanøyene med organisasjonsnummer 434011. Selskapets LEI er 894500348NRGIIGUX578. 21shares x FalconX Limiteds 
registrerte adresse er CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand Cayman, KY1-1001, 
Caymanøyene.
Hovedvirksomhet
21shares x FalconX Limited ble etablert for å utstede verdipapirer knyttet til visse underliggende aktiva som forfølger 
nærmere angitte investeringsstrategier. Hver serie av sertifikater gir en syntetisk eksponering mot ett eller flere 
referanseaktiva, som kan gi lang eksponering, kort eksponering eller en kombinasjon av lang og kort eksponering, med 
eller uten belåning, som angitt i de gjeldende endelige vilkårene. Utsteder vil treffe tiltak for å replikere verdien av 
referanseaktivumet/-aktivaene ved å investere i andre instrumenter knyttet til den underliggende aktivaklassen/-klassene,
og verdien av dette underliggende instrumentet/disse underliggende instrumentene vil bestemme verdien av 
sertifikatene. En oversikt over de underliggende aktivaklassene finnes i grunnprospektets avsnitt "Beskrivelse av de 
underliggende aktivaklassene", og en oversikt over investeringsstrategiene finnes i avsnittet "Beskrivelse av 
investeringsstrategiene".
Hovedaksjonærer og kontroll
Per datoen for dette dokumentet er utsteder et heleid datterselskap av Jura Pentium Limited, med registrert kontor på 3rd 
Floor 1 Ashley Road, Altrincham, Cheshire, Storbritannia, WA14 2DT. Jura Pentium Limited, og dermed også utsteder, er 
heleide datterselskaper innenfor selskapsgruppen under det ultimate morselskapet FalconX Holdings Limited, 
Caymanøyene ("Konsernet"). Den ultimate reelle rettighetshaveren av FalconX Holdings Limited er en fysisk person – 
Raghu Veer Yarlagadda.
Sentral ledelse
Styret består for tiden av fire medlemmer (inkludert styreleder), samtlige er administrerende styremedlemmer: Russell 
Barlow, Duncan Moir, Edel Bashir og Andres Valencia.
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Revisorer
Følgende firma er utnevnt for å revidere selskapets regnskap: Grant Thornton (Cayman) LLP, med registrert adresse 171 
Elgin Avenue, 2nd floor Century Yard Cricket Square, Grand Cayman KY1-1102, Caymanøyene ("Revisor"). Grant Thornton 
(Cayman) LLP er et profesjonelt tjenesteselskap hjemmehørende på Caymanøyene, som tilbyr revisjons-, skatte- og 
rådgivningstjenester til lokalt hjemmehørende og internasjonale finansielle aktører. Firmaet er medlem av nettverket Grant
Thornton International, som opererer i 150 land og er anerkjent av globale tilsynsmyndigheter og internasjonale 
standardiseringsorganer.

Hva er nøkkelinformasjonen om utsteders finansielle situasjon?
Utsteder ble stiftet den 22. april 2026. Siden stiftelsesdatoen har utsteder ikke igangsatt virksomhet, og det er derfor ikke 
utarbeidet regnskap per datoen for det seneste grunnprospektet.
Selskapsretten krever at styret utarbeider regnskap for hver regnskapsperiode. I henhold til denne retten har de valgt å 
utarbeide regnskapet i samsvar med internasjonale standarder for finansiell rapportering (IFRS), utstedt av International 
Accounting Standards Board (IASB), samt gjeldende rett.
Utsteder må utarbeide de tilgjengelige årsregnskapene i samsvar med den regnskapsstandarden som gjelder for 
selskapet. Eventuelle fremtidige publiserte reviderte regnskaper utarbeidet for utsteder (samt revisjonsberetningen for det 
aktuelle regnskapsåret) vil bli publisert på utsteders nettside på 
https://www.21shares.com/en-ch/product-documents/financials.

Hva er de sentrale risikoene som er spesifikke for utsteder?

Markedsrisiko
Markedsvolatilitet gjenspeiler graden av ustabilitet og forventet ustabilitet i utviklingen, for eksempel, for markedet for 
strukturerte sertifikater over tid. Nivået på markedsvolatiliteten er ikke bare et mål på faktisk markedsvolatilitet, men 
bestemmes i stor grad av prisene på derivatinstrumenter som tilbyr investorer beskyttelse mot slik markedsvolatilitet. 
Prisene på disse derivatinstrumentene bestemmes av faktorer som faktisk markedsvolatilitet, forventet markedsvolatilitet, 
andre økonomiske og finansielle forhold og handelsspekulasjon. Markedsvolatilitet kan føre til at utsteder pådrar seg tap til
tross for sikringsordninger.
Risikonivå: Høyt

Risikoer knyttet til utsteders begrensede forretningsformål
Utsteders forretningsvirksomhet gjelder sertifikater knyttet til ulike underliggende aktivaklasser, herunder digitale aktiva, 
aksjerelaterte aktiva, råvarerelaterte aktiva og andre kvalifiserte aktiva, samt de tilhørende underliggende instrumentene. 
Utsteder er et foretak for særskilt formål opprettet for utstedelse av sertifikater i henhold til gjeldende lover og forskrifter. De
regulatoriske rammeverkene, markedsstrukturene og protokollene som gjelder for de relevante underliggende 
aktivaklassene, er gjenstand for kontinuerlig utvikling. Dersom en eller flere av de underliggende aktivaklassene eller 
underliggende instrumentene som utsteders sertifikater er knyttet til, ikke utvikler seg som forventet, blir gjenstand for 
ugunstig regulatorisk behandling, eller dersom utsteder ikke er i stand til å tilpasse seg endrede omstendigheter, kan det 
hende utsteder ikke lykkes med å drive sin virksomhet med hensyn til den relevante serien av sertifikater, noe som kan føre 
til en reduksjon eller totalt tap av verdien til de berørte sertifikatene.
Risikonivå: Middels

Kredittrisiko
Investorer er eksponert for kredittrisikoen til utsteder og depotmottakeren. En investors mulighet til å motta betaling i 
samsvar med de generelle vilkårene avhenger av utsteders evne til å oppfylle disse forpliktelsene. Sertifikatene utgjør 
verken direkte eller indirekte en forpliktelse for noen annen part. Som følge av dette kan utsteders kredittverdighet, 
uavhengig av sikkerhetsstillelsen, påvirke markedsverdien av eventuelle sertifikater, og ved mislighold, insolvens eller 
konkurs kan investorer risikere å ikke motta beløpet de har krav på i henhold til de generelle vilkårene. I tillegg til direkte 
kredittrisiko er investorer indirekte eksponert for enhver kredittrisiko som utsteder er eksponert for. Utsteder kan for 
eksempel pådra seg tap og/eller unnlate å motta levering i henhold til eventuelle avtaler knyttet til kryptodenominerte 
aktiva som holdes som sikkerhet.
Risikonivå: Middels

  C.  Nøkkelinformasjon om verdipapirene

Hva er hovedtrekkene ved verdipapirene?
21shares Anthropic ETP (CLAUD) er et rentefritt gjeldspapir uten forfallsdato. Hver serie av produktet er knyttet til et 
referanseaktivum Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US Dollar (USD). CLAUD har et samlet antall representerte sertifikater 
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på 5,000. Produktets ISIN er CH1606386675, med USD som oppgjørsvaluta. Ingen serie av dette produktet har en fastsatt 
forfallsdato eller et maksimalt antall verdipapirer. Ytterligere enheter av sertifikatene kan utstedes når som helst. 
Verdipapirene har en løpende mekanisme for opprettelse/innløsning for autoriserte deltakere. Sertifikatene er direkte, 
ubetingede, ikke-etterstilte og usikrede gjeldsforpliktelser for utsteder. De anses som omsettelige verdipapirer i henhold til 
MiFID II og har ingen begrensninger på omsettelighet.

Hvor vil verdipapirene bli handlet?
Sertifikatene handles på: Wiener Borse samt en rekke andre multilaterale handelsfasiliteter (MHF-er). Ytterligere MHF-
handelsplasser kan bli lagt til fra tid til annen uten utsteders kjennskap eller samtykke. For den mest oppdaterte listen over 
tilgjengelige handelsplasser, se www.21shares.com.

Ingen garantist
Sertifikatene vil utelukkende være forpliktelser for utsteder og vil ikke bli garantert av, eller være ansvaret til, noen annen 
enhet.

Hva er de sentrale risikoene som er spesifikke for verdipapirene?

Markedsrisiko på grunn av manglende kapitalbeskyttelse
Sertifikatene som utstedes i henhold til dette grunnprospektet, gir ingen kapitalbeskyttelse for noe beløp som skal betales i 
henhold til sertifikatene. Dette medfører en risiko for investorer i sertifikatene, ettersom deler av eller hele det investerte 
beløpet kan gå tapt på grunn av markedsrisikoen knyttet til sertifikatenes eksponering. Med andre ord, dersom prisen på 
referanseaktivumet utvikler seg på en måte som er ugunstig for investorene, gir ikke vilkårene noen grad av beskyttet 
kapital, og investorene vil lide et fullstendig tap som tilsvarer den ugunstige utviklingen i det aktuelle referanseaktivumet. 
Der sertifikatene gir en lang eksponering og den aktuelle prisen i stedet forblir uendret eller faller, vil dette ha en vesentlig 
negativ effekt på markedsverdien til slike sertifikater, og investorene vil lide tap. Omvendt, der sertifikatene gir en kort 
eksponering og den aktuelle prisen i stedet forblir uendret eller stiger, vil dette ha en vesentlig negativ effekt på 
markedsverdien til sertifikatene, og investorene vil lide tap. Avhengig av resultatene til det aktuelle referanseaktivumet, kan
investorer lide et tap tilsvarende hele investeringen sin.
Risikonivå: Høyt

Et IREV-aktivum er et markedsimplisert referansemål og utgjør ikke en investering i, en verdivurdering av, eller et krav 
mot referanseenheten
Der den underliggende aktivaklassen er et syntetisk aktivum representert av et IREV-aktivum, gir den aktuelle serien ikke 
investorer eierskap til, eller noe kontraktsmessig eller eiendomsrettslig krav mot, referanseenheten eller noe verdipapir 
utstedt av denne. Det syntetiske aktivumet gir eksponering mot et markedsimplisert referansemål tilskrevet 
referanseenheten, fastsatt ved bruk av prisreferansen(e) angitt i de gjeldende endelige vilkårene. Dette målet utgjør ikke 
en uavhengig vurdering av den fundamentale eller virkelige verdien til referanseenheten og kan bli påvirket av 
markedssentiment, posisjonering, likviditet, forventninger og spekulasjon som ikke er relatert til den iboende verdien eller 
den finansielle tilstanden til referanseenheten. Den impliserte verdien kan derfor avvike vesentlig, og over lengre perioder, 
fra verdier implisert av finansieringstransaksjoner, transaksjoner i faktiske verdipapirer, uavhengige vurderinger eller andre 
verdsettelsesmetodologier. Investorer oppnår ikke stemmerett, rett til utbytte, informasjonsrett, fortrinnsrett, likvidasjonsrett
eller andre rettigheter som en aksjonær i referanseenheten, og har ingen rett til å erverve eller motta noen interesse i 
referanseenheten ved innløsning eller ved inntreffelse av en selskapshendelse eller annen hendelse.
Risikonivå: Høyt

Handel i prisreferanseinstrumentet kan opphøre, og en selskapshendelse for referanseenheten kan aldri inntreffe
Den fortsatte fastsettelsen av et IREV-aktivum avhenger av fortsatt tilgjengelighet av det gjeldende 
prisreferanseinstrumentet og prisreferansen som er avledet av dette. Handel i prisreferanseinstrumentet kan bli 
suspendert, avbrutt eller permanent avsluttet som følge av en beslutning fra det relevante prisreferansestedet, 
utilstrekkelig handelsaktivitet eller likviditet, regulatoriske tiltak, endringer i vilkårene for det aktuelle instrumentet eller 
utviklinger som påvirker referanseenheten. Dersom handelen i prisreferanseinstrumentet opphører eller prisreferansen på 
annen måte blir utilgjengelig, upålitelig eller vesentlig ikke-representativ, kan utsteder, kontrakts- eller derivatmotparten, 
beregningsagenten og/eller administratoren av priskilden anvende bestemmelser om verdsettelse og forstyrrelser, 
herunder bruk av alternative priskilder eller verdsettelsesmetodologier. Dersom en pålitelig verdi ikke kan fastsettes, eller 
den aktuelle eksponeringen ikke kan opprettholdes på et kommersielt rimelig grunnlag, kan utsteder innløse den aktuelle 
serien tidlig. Beløpet som skal betales ved en slik tidlig innløsning, kan være vesentlig lavere enn det investerte beløpet og 
kan være null. Det er heller ingen garanti for at en selskapshendelse vil inntreffe med hensyn til referanseenheten. En 
referanseenhet kan forbli privateid på ubestemt tid, oppgi eller utsette en påtenkt børsnotering, eller aldri søke om opptak 
av sine verdipapirer til offentlig handel. Endringer i markedsforventningene om hvorvidt og når en selskapshendelse kan 
inntreffe, kan ha en vesentlig innvirkning på prisen, likviditeten og handelsaktiviteten til prisreferanseinstrumentet, og kan 
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føre til at prisreferansen faller vesentlig, blir mer volatil eller mindre likvid. Investorer kan derfor lide et betydelig eller 
fullstendig tap selv om ingen selskapshendelse inntreffer.
Risikonivå: Høyt

Kredittrisiko med hensyn til kontraktsmotparten
Der det underliggende instrumentet for en serie av sertifikater er en kontrakt, avhenger sertifikatenes resultater av 
kontraktsmotpartens evne og vilje til å oppfylle sine betalings- og leveringsforpliktelser i henhold til denne kontrakten. 
Dersom kontraktsmotparten unnlater å oppfylle sine forpliktelser, blir insolvent eller på annen måte misligholder, kan 
utsteder lide et tap i verdien av det aktuelle underliggende instrumentet, uavhengig av hvordan referanseaktivumet har 
utviklet seg. Ved kontraktsmotpartens insolvens kan utsteder gjenvinne vesentlig mindre enn kontraktens beregnede verdi,
eller ingenting i det hele tatt. Eventuelle sikkerhets- eller motregningsordninger som gjelder for kontrakten, kan redusere, 
men vil ikke eliminere denne eksponeringen. Investorer har intet direkte krav mot kontraktsmotparten; deres eneste 
rettslige krav er mot utsteder. Et mislighold fra kontraktsmotparten kan derfor føre til at investorer taper deler av eller hele 
investeringen sin.
Risikonivå: Høyt

Risiko for transaksjoner som ikke er inngått på armlengdes avstand mellom utsteder og kontraktsmotparten
Utsteder og kontraktsmotparten kan være tilknyttede selskaper under felles ultimat eierskap i FalconX-konsernet. De 
økonomiske vilkårene som regulerer hver kontrakt, herunder fastsettelsesprisen, prisglidning (slippage), 
finansieringskostnader og toleranser for sporingsfeil, avtales mellom enheter innenfor samme selskapsgruppe. Det finnes 
ingen uavhengig styremedlem i utsteders styre med myndighet til å gjennomgå og godkjenne rimeligheten av disse 
vilkårene, og ingen ekstern part verifiserer om de tilsvarer vilkår som en ikke-tilknyttet motpart ville tilbudt i en transaksjon 
på armlengdes avstand. Som følge av dette kan kontraktsmotparten ha mulighet til, enten gjennom strukturering av 
parametrene i avtalevilkårene, inkludering av gebyrer eller kostnader, eller på annen måte, å hente ut økonomisk verdi fra 
programmet på en måte som reduserer avkastningen som er tilgjengelig for sertifikatinnehavere. Investorer bør ta hensyn 
til denne interessekonflikten når de vurderer egnetheten av en investering i sertifikatene.
Risikonivå: Høyt

Verdsettelses- og likviditetsrisiko med hensyn til kontrakter
Kontrakter er generelt privat forhandlede eller unoterte instrumenter som ikke er tatt opp til handel på et regulert marked 
eller en multilateral handelsfasilitet, og som ikke har et aktivt annenhåndsmarked eller en kontinuerlig observerbar 
uavhengig markedspris. Verdien av en kontrakt fastsettes med henvisning til markedsverdien (mark-to-market) av den 
aktuelle eksponeringen mot referanseaktivumet, justert for finansieringskostnader, finansieringsmarginer, kredittmarginer, 
volatilitet, kjøps-/salgsspreader og andre slike inndata og forutsetninger som anvendes i samsvar med vilkårene i den 
aktuelle avtalen. Ulike verdsettelsesmetodologier eller forutsetninger kan gi vesentlig forskjellige verdier, særlig i perioder 
med markedsuro. Det kan derfor ikke gis noen garanti for at verdien som tilskrives en kontrakt, tilsvarer beløpet som 
utsteder faktisk kunne avsluttet, overført eller realisert kontrakten for. Utsteder kan følgelig være ute av stand til å realisere 
en kontrakt til dens beregnede verdi eller innenfor den tiden som kreves for å oppfylle sine forpliktelser med hensyn til 
sertifikatene. Dette kan ha en negativ innvirkning på NAV eller oppgjørsbeløpet, og kan føre til at investorer taper deler av 
eller hele investeringen sin.
Risikonivå: Høyt

Risiko for opphør, erstatning og sporing med hensyn til det underliggende instrumentet
Et underliggende instrument kan bli avsluttet, kansellert, fremskyndet eller på annen måte påvirket før den tiltenkte 
avslutningen eller forfallet av den relevante serien, som følge av motpartsmislighold, ulovlighet, lovendring, 
markedsforstyrrelse, sikringsforstyrrelse, økte kostnader, svikt i en relevant priskilde, eller en annen hendelse angitt i den 
relevante kontrakten. Dersom et underliggende instrument avsluttes eller opphører å tilstrekkelig replikere det aktuelle 
referanseaktivumet, kan utsteder forsøke å erstatte det med et annet underliggende instrument. Det kan ikke gis noen 
garanti for at et erstatningsinstrument vil være tilgjengelig, vil gi vesentlig tilsvarende eksponering, eller vil være 
tilgjengelig på tilsvarende økonomiske vilkår. Avslutning eller erstatning av et underliggende instrument kan resultere i 
avslutningskostnader, finansieringskostnader, kjøps-/salgsspreader, likviditetskostnader, transaksjonskostnader, 
forsinkelser eller andre tap. I løpet av en erstatningsperiode kan den relevante serien også oppleve sporingsavvik eller 
midlertidig opphøre å gi den tiltenkte økonomiske eksponeringen.
Risikonivå: Høyt

Risikoer knyttet til evigvarende futures (Perpetual Futures)
Der det underliggende instrumentet omfatter en eller flere evigvarende futures, vil verdien av sertifikatene bli eksponert for 
risikoer knyttet til slike evigvarende futures. Evigvarende futures er derivatkontrakter som, i motsetning til tradisjonelle 
futureskontrakter, ikke har en fast utløps- eller oppgjørsdato, og som derfor kan forbli utestående på ubestemt tid, med 
forbehold om de gjeldende vilkårene.

21shares x FalconX Limited — Utstedelsesspesifikt sammendrag |  Side 4



21shares x FalconX Limited  |  Multi-Asset sertifikatprogram                                                      
Utstedelsesspesifikt sammendrag
Ettersom evigvarende futures ikke har en fast utløpsdato der prisen normalt sett ville forventes å konvergere med prisen 
på det aktuelle underliggende aktivumet, benytter de vanligvis en finansieringsrente eller en annen periodisk betalings- 
eller justeringsmekanisme utformet for å opprettholde et hensiktsmessig forhold mellom prisen på den evigvarende 
futuren og prisen på den aktuelle underliggende aktivaklassen eller referanseverdien. Slike mekanismer fungerer kanskje 
ikke som tiltenkt til enhver tid, og prisen på en evigvarende future kan handles til en premie eller rabatt i forhold til det 
aktuelle underliggende aktivumet eller referanseverdien, potensielt over en lengre periode. Finansieringsrenter kan være 
positive eller negative, kan svinge betydelig og kan resultere i periodiske betalinger som foretas eller mottas med hensyn 
til en posisjon i en evigvarende future. Som følge av dette kan resultatene for en evigvarende future avvike vesentlig fra 
resultatene til den aktuelle underliggende aktivaklassen eller referanseverdien, og den kumulative effekten av 
finansieringsbetalinger kan vesentlig redusere avkastningen fra, eller øke tapene som oppstår fra, det aktuelle 
underliggende instrumentet.
Evigvarende futures kan også være gjenstand for krav til margin, sikkerhet og likvidasjon. Ugunstige bevegelser i verdien av
det aktuelle underliggende aktivumet eller referanseverdien, økt volatilitet eller endringer i gjeldende marginkrav kan føre 
til ytterligere sikkerhetskrav eller obligatorisk eller automatisk likvidasjon av en posisjon, herunder under omstendigheter 
der slik likvidasjon skjer til en ugunstig pris. Der evigvarende futures får tilgang gjennom en desentralisert protokoll, holdes 
og kontrolleres marginen som stilles av utsteder av smartkontrakter fremfor av en regulert depotmottaker eller 
oppgjørsmellommann. Smartkontrakter er selvutførende programmer registrert på en distribuert hovedbok som opererer 
autonomt i samsvar med sine kodede parametere, og som ikke kan utøve skjønn, akseptere instrukser fra en domstol eller 
tilsynsmyndighet, eller avvike fra sin programmerte logikk. Feil, svakheter eller utnyttelser i smartkontraktens kode kan føre 
til delvis eller fullstendig tap av margin som er stilt av utsteder, uten regressrett mot noen motpart, tilsynsmyndighet eller 
investorkompensasjonsordning. Posisjoner blir automatisk likvidert av smartkontrakten når marginen faller under 
vedlikeholdsterskelen, uten forhåndsvarsel og uten mulighet for regulatorisk inngripen. Evigvarende futures kan handles på
regulerte markeder eller handelsplasser, eller kan inngås eller handles på markeder eller plattformer som er uregulerte 
eller underlagt et regulatorisk og tilsynsmessig rammeverk som avviker fra det som gjelder for regulerte markeder. Enhver 
av disse faktorene kan ha en negativ innvirkning på verdien av det aktuelle underliggende instrumentet og, følgelig, på 
verdien av sertifikatene.
Risikonivå: Høyt

Risikofaktorer knyttet til digitale aktiva: Regulatoriske risikoer
Den juridiske statusen til kryptoaktiva varierer betydelig fra land til land. I mange land er den juridiske statusen ennå ikke 
definert eller er i endring. Enkelte land har gjort bruken av kryptoaktiva som Bitcoin ulovlig. Andre land har forbudt 
kryptoaktiva eller verdipapirer eller derivater knyttet til disse (herunder for enkelte kategorier av investorer, f.eks. kan 
sertifikater som de utsteder tilbyr, ikke selges til ikke-profesjonelle investorer i Storbritannia), forbudt lokale banker fra å 
arbeide med kryptoaktiva, eller på annen måte begrenset kryptoaktiva. I tillegg er den juridiske behandlingen av 
kryptoaktiva ofte uklar, og det er usikkerhet knyttet til om de underliggende kryptoaktivaene er et verdipapir, penger, en 
vare eller eiendom. I enkelte land, som USA, definerer ulike offentlige myndigheter kryptoaktiva ulikt, noe som fører til 
regulatorisk konflikt og usikkerhet. Denne usikkerheten forsterkes av den raske utviklingen av regelverket. Enkelte land kan i 
fremtiden uttrykkelig begrense, forby eller sette grenser for erverv, bruk, handel med eller innløsning av kryptoaktiva. I et 
slikt scenario kan eierskap til eller handel med verdipapirer som replikerer eller er knyttet til kryptoaktiva, slik som utsteders 
sertifikater, anses som ulovlig og gjenstand for sanksjoner. Det er vanskelig å forutsi hvordan de regulatoriske utsiktene og 
politikken vedrørende kryptovalutaer kan og vil endre seg. Et skifte mot et generelt mer negativt syn kan føre til risiko for 
investorer, ettersom innstramming av regelverket kan begrense tilgangen for investorer.
Risikonivå: Høyt

Verdien av et kryptoaktivum kan endre seg raskt og kan til og med falle til null
Prisen på ethvert kryptoaktivum kan være volatil og kan bli påvirket av en rekke faktorer. Skulle etterspørselen etter et 
kryptoaktivum avta, for eksempel på grunn av et plutselig tillitstap til dette kryptoaktivumet blant markedsaktørene, eller 
skulle det ikke lykkes med å oppnå utbredelse i kryptoaktivumets fellesskap, eller skulle det for eksempel oppleve 
teknologiske svikt eller kodefeil eller hacking, kan verdien falle kraftig og permanent, noe som igjen vil ha en negativ 
innvirkning på prisen investorer kan handle sertifikatene til i annenhåndsmarkedene. En slik utvikling vil sannsynligvis 
forverre likviditeten, avhendingsmulighetene og markedsverdien for sertifikatene, og dermed skape risiko for tap for 
investorer. Verdien av et kryptoaktivum, og følgelig de aktuelle sertifikatene, kan til og med falle til null, og investorer kan 
oppleve betydelige vanskeligheter med å avhende sine posisjoner i de aktuelle sertifikatene.
Risikonivå: Høyt

Annenhåndsmarkedsrisiko
Markedsprisene i annenhåndsmarkedet vil bli både høyere og lavere enn kursen investorene kjøpte sine sertifikater til. 
Markedskursene i annenhåndsmarkedet gjenspeiler kanskje ikke nøyaktig prisen på den relevante indeksen eller det 
underliggende, eller underliggende komponenter. Dersom ett eller flere regulerte markeder beslutter at sertifikatene ikke 
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lenger skal være tatt opp til handel, uavhengig av om dette skyldes forhold som kan tilskrives utsteder, sertifikatene, 
kryptoaktivaene, market maker og/eller endrede regler eller enhver annen grunn, foreligger det en risiko for at utsteder ikke
vil lykkes med å få sertifikatene tatt opp til handel på et annet regulert marked, MHF eller annen markedsplass. En slik 
utvikling kan redusere likviditeten, avhendingsmulighetene og markedsverdien for sertifikatene, og dermed skape risiko for 
tap for investorer. Ved avnotering kan utsteder utøve sin rett til å innløse sertifikatene tidlig. Slikt tidlig oppgjør vil bare skje 
etter en varslingsperiode, og investorer risikerer at markedsprisen og likviditeten, samt det endelige oppgjørsbeløpet, blir 
negativt påvirket i et slikt scenario.
Risikonivå: Høyt

Risiko for at en ekstraordinær hendelse inntreffer
Vilkår 17 (Ekstraordinær hendelse) fastsetter at utsteder, ved svindel, tyveri, cyberangrep, endring i regelverk og/eller en 
lignende hendelse (hver enkelt en "Ekstraordinær hendelse") med hensyn til, eller som påvirker, et underliggende eller en 
underliggende komponent, herunder et underliggende eller en komponent som fungerer som sikkerhet, skal varsle 
investorer i samsvar med vilkår 16 (Varsler), og innløsningsbeløpet for slike sertifikater skal reduseres tilsvarende, potensielt
til null (dvs. USD 0,00, EUR 0,00, CHF 0,00, GBP 0,00 eller tilsvarende i andre oppgjørsvalutaer) per produkt. Følgelig bærer 
investorer risikoene ved at en ekstraordinær hendelse inntreffer og ved et delvis eller fullstendig tap av investeringen sin. 
Videre er risikoene ved en ekstraordinær hendelse større enn for lignende hendelser med hensyn til andre aktivaklasser, og
kan, i motsetning til tilfellet for andre aktivaklasser, ikke reduseres. I tillegg er det for tiden ikke praktisk mulig å forsikre seg 
mot en ekstraordinær hendelse.
Risikonivå: Høyt

  D.  Nøkkelinformasjon om tilbudet av verdipapirer til allmennheten og/eller opptak til handel

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?
Disse verdipapirene vil bli tilbudt til allmennheten i en rekke EU-land (for tiden Tyskland, Østerrike, Polen, Tsjekkia, Slovakia, 
Ungarn, Romania, Kroatia, Estland, Latvia, Litauen, Nederland, Sverige, Frankrike, Luxembourg og Italia). Tilbudet av disse 
verdipapirene er løpende frem til utløpet av grunnprospektet (23. september 2028) ("Tilbudsperioden"), og ytterligere 
investorer kan tre inn i en gitt serie når som helst. Ytterligere trancher av en serie kan utstedes når som helst i henhold til 
ytterligere endelige vilkår. Disse ytterligere utstedelsene er imidlertid ikke utvannende.
Disse verdipapirene inneholder en grunnleggende årlig avgift på 1% for investorer, samt en tegnings-/innløsningsavgift for 
autoriserte deltakere. Investorer i produktet kan betale ytterligere meglerhonorarer, provisjoner, handelsgebyrer, spreader 
eller andre gebyrer ved investering i disse sertifikatene.

Hvem er tilbyderen og/eller personen som søker om opptak til handel?
Utsteder har gitt sitt samtykke til at autoriserte deltakere kan benytte grunnprospektet i forbindelse med ethvert ikke-
unntatt tilbud av disse verdipapirene i landene som er oppført ovenfor, i løpet av tilbudsperioden, av eller til hver av 
følgende finansielle mellommenn (hver en "Autorisert tilbyder"):
Utsteder er: 21shares x FalconX Limited, CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand 
Cayman, KY1-1001, Caymanøyene (LEI: 894500348NRGIIGUX578), et aksjeselskap hjemmehørende på Caymanøyene, 
jurisdiksjonssted: Caymanøyene.
De Autoriserte tilbyderne er:
● Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson's Quay, Dublin, 

Irland
En investor som har til hensikt å erverve eller som erverver verdipapirer fra en Autorisert tilbyder, vil gjøre dette, og tilbud og
salg av verdipapirene til en slik investor fra en Autorisert tilbyder vil bli gjennomført i samsvar med eventuelle vilkår og 
andre ordninger som gjelder mellom denne Autoriserte tilbyderen og investoren, herunder med hensyn til pris, tildelinger 
og oppgjørsordninger.

Hvorfor utarbeides dette prospektet?
Dette grunnprospektet utarbeides med det formål å tilby disse verdipapirene til allmennheten i en rekke EU-
medlemsstater (for tiden Tyskland, Østerrike, Polen, Tsjekkia, Slovakia, Ungarn, Romania, Kroatia, Estland, Latvia, Litauen, 
Nederland, Sverige, Frankrike, Luxembourg og Italia).

Anslått bruk av inntektene
Hele verdien av inntektene fra utstedelsen av hver serie av sertifikater vil bli benyttet av utsteder til å gi eksponering mot 
det gjeldende referanseaktivumet.
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Angivelse av hvorvidt tilbudet er underlagt en garantiavtale
Tilbudet av verdipapirene er ikke underlagt en garantiavtale på et fastforpliktelsesgrunnlag.

Angivelse av de vesentligste interessekonfliktene knyttet til tilbudet eller opptaket til handel
Utsteder og kontraktsmotparten som tilbyr det underliggende instrumentet, kan være tilknyttede selskaper under felles 
ultimat eierskap i FalconX-konsernet. FalconX kan også tilby market making-, likviditetstilførsels- eller relaterte tjenester 
med hensyn til instrumenter som er de samme som, eller økonomisk knyttet til, sertifikatene, samt fungere som 
kontraktsmotpart og tilby noen av de underliggende instrumentene for sertifikatene. Slik virksomhet kan gi opphav til 
interessekonflikter mellom Konsernets interesser og investorenes interesser. Utsteder opprettholder ordninger utformet for 
å håndtere potensielle interessekonflikter; det kan imidlertid ikke gis noen garanti for at slike ordninger vil være fullt ut 
effektive.
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