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21shares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD)
ISIN: CH1606386675   |   Valuta: USD   |   Commissione annuale: 1%    |   Unità: 5,000(2026-10-08)

  A.  Introduzione e avvertenze
21shares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD) mira a replicare i risultati d'investimento di Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US 
Dollar (USD).
L'emittente e offerente dei titoli è 21shares x FalconX Limited (LEI: 894500348NRGIIGUX578, numero di registrazione 434011), 
una società per azioni con sede nelle Isole Cayman. Il prospetto di base è stato approvato dall'Autorità di vigilanza 
finanziaria svedese (SFSA) il 24 settembre 2026. L'approvazione del prospetto di base da parte della SFSA non deve essere 
intesa come un'approvazione di questi titoli.

Avvertenze
A. la presente sintesi specifica per l'emissione deve essere letta come un'introduzione al prospetto di base e alle 

condizioni definitive relative a questi titoli;
B. qualsiasi decisione di investire nei titoli dovrebbe basarsi su una valutazione del prospetto di base nel suo complesso 

da parte dell'investitore, unitamente alle condizioni definitive relative a questi titoli;
C. l'investitore potrebbe perdere in tutto o in parte il capitale investito;
D. qualora una domanda relativa alle informazioni contenute in un prospetto sia proposta dinanzi a un organo 

giurisdizionale, l'investitore attore potrebbe, ai sensi del diritto nazionale, essere tenuto a sostenere le spese di 
traduzione del prospetto prima dell'avvio del procedimento giudiziario;

E. la responsabilità civile incombe unicamente alle persone che hanno presentato la presente sintesi specifica per 
l'emissione, compresa ogni sua traduzione, ma solo qualora la sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta 
congiuntamente con le altre parti del prospetto di base e le pertinenti condizioni definitive, oppure qualora non 
fornisca, se letta congiuntamente con le altre parti del prospetto di base e tali condizioni definitive, le informazioni 
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare l'opportunità di investire in tali titoli;

F. l'investitore sta per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere difficile da comprendere.

  B.  Informazioni chiave sull'emittente

Chi è l'emittente dei titoli?
Sede legale e forma giuridica
21shares x FalconX Limited è l'emittente dei presenti titoli. 21shares x FalconX Limited è stata costituita (in occasione di una 
riunione dei suoi fondatori) il 22 aprile 2026 ed è stata iscritta e registrata il 22 aprile 2026. 21shares x FalconX Limited è 
costituita nelle Isole Cayman con numero di registrazione 434011. Il suo LEI è 894500348NRGIIGUX578. La sede legale di 
21shares x FalconX Limited è CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand Cayman, KY1-
1001, Isole Cayman.
Attività principali
21shares x FalconX Limited è stata costituita al fine di emettere titoli relativi a determinati asset sottostanti che perseguono
strategie di investimento specifiche. Ciascuna serie di certificati offre un'esposizione sintetica a uno o più asset di 
riferimento, che può fornire un'esposizione long, un'esposizione short o una combinazione di esposizione long e short, con o
senza leva finanziaria, come specificato nelle condizioni definitive applicabili. L'emittente adotterà misure per replicare il 
valore dell'asset (o degli asset) di riferimento investendo in altri strumenti collegati alla classe (o alle classi) di asset 
sottostanti, e il valore di tale strumento (o di tali strumenti) sottostante determinerà il valore dei certificati. Una 
panoramica delle classi di asset sottostanti è disponibile nella sezione del prospetto di base "Descrizione delle classi di 
asset sottostanti", mentre una panoramica delle strategie di investimento è disponibile nella sezione "Descrizione delle 
strategie di investimento".
Principali azionisti e controllo
Alla data del presente documento, l'emittente è una controllata interamente detenuta da Jura Pentium Limited, con sede 
legale in 3rd Floor 1 Ashley Road, Altrincham, Cheshire, Regno Unito, WA14 2DT. Jura Pentium Limited, e di conseguenza 
l'emittente, sono controllate interamente detenute all'interno del gruppo di società sotto la capogruppo ultima FalconX 
Holdings Limited, Isole Cayman (il "Gruppo"). Il titolare effettivo ultimo di FalconX Holdings Limited è una persona fisica – il 
sig. Raghu Veer Yarlagadda.
Alta direzione
Il Consiglio di amministrazione è attualmente composto da quattro membri (incluso il Presidente), tutti amministratori 
esecutivi: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel Bashir e Andres Valencia.
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Revisori
La seguente società è stata nominata ai fini della revisione contabile del bilancio della società: Grant Thornton (Cayman) 
LLP, con sede legale in 171 Elgin Avenue, 2nd floor Century Yard Cricket Square, Grand Cayman KY1-1102, Isole Cayman (il 
"Revisore"). Grant Thornton (Cayman) LLP è una società di servizi professionali con sede nelle Isole Cayman, che fornisce 
servizi di revisione contabile, fiscali e di consulenza a soggetti finanziari locali e internazionali. La società è membro della 
rete Grant Thornton International, che opera in 150 paesi ed è riconosciuta dagli organi di vigilanza globali e dagli 
organismi internazionali di normazione.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'emittente?
L'emittente è stato registrato il 22 aprile 2026. Dalla data della sua costituzione, l'emittente non ha avviato l'attività 
operativa e pertanto non è stato redatto alcun bilancio alla data del più recente prospetto di base.
Il diritto societario richiede che gli amministratori predispongano il bilancio per ciascun esercizio finanziario. Ai sensi di tale
diritto, essi hanno scelto di predisporre il bilancio in conformità ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) emanati 
dall'International Accounting Standards Board (IASB) e al diritto applicabile.
L'emittente deve predisporre i bilanci annuali disponibili in conformità al principio contabile ad esso applicabile. Qualsiasi 
futuro bilancio revisionato pubblicato predisposto per l'emittente (e la relativa relazione di revisione per l'esercizio in 
questione) sarà pubblicato sul sito web dell'emittente all'indirizzo 
https://www.21shares.com/en-ch/product-documents/financials.

Quali sono i rischi chiave specifici dell'emittente?

Rischio di mercato
La volatilità di mercato riflette il grado di instabilità e di instabilità attesa della performance, ad esempio, del mercato dei 
certificati strutturati nel tempo. Il livello di volatilità di mercato non è una misura puramente della volatilità di mercato 
effettiva, ma è determinato in larga misura dai prezzi degli strumenti derivati che offrono agli investitori protezione contro 
tale volatilità di mercato. I prezzi di tali strumenti derivati sono determinati da fattori quali la volatilità di mercato effettiva, 
la volatilità di mercato attesa, altre condizioni economiche e finanziarie e la speculazione sui mercati. La volatilità di 
mercato può comportare perdite per l'emittente nonostante le operazioni di copertura in essere.
Livello di rischio: Alto

Rischi relativi al limitato oggetto sociale dell'emittente
Le attività commerciali dell'emittente riguardano certificati collegati a diverse classi di asset sottostanti, tra cui asset 
digitali, asset azionari, asset su materie prime e altri asset ammissibili, nonché i relativi strumenti sottostanti. L'emittente è 
una società veicolo costituita ai fini dell'emissione di certificati ai sensi delle leggi e dei regolamenti applicabili. I quadri 
normativi, le strutture di mercato e i protocolli applicabili alle pertinenti classi di asset sottostanti sono soggetti a continua 
evoluzione. Qualora una o più delle classi di asset sottostanti o degli strumenti sottostanti a cui sono collegati i certificati 
dell'emittente non si sviluppino come previsto, siano soggetti a un trattamento normativo sfavorevole, o qualora 
l'emittente non sia in grado di adattarsi a circostanze mutate, l'emittente potrebbe non riuscire a svolgere la propria 
attività in relazione alla pertinente serie di certificati, il che potrebbe comportare una diminuzione o una perdita totale del 
valore dei certificati interessati.
Livello di rischio: Medio

Rischio di credito
Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'emittente e del depositario. La capacità di un investitore di ottenere il 
pagamento in conformità alle condizioni generali dipende dalla capacità dell'emittente di adempiere a tali obbligazioni. I 
certificati non costituiscono, né direttamente né indirettamente, un'obbligazione di alcun'altra parte. Di conseguenza, 
indipendentemente dalla collateralizzazione, il merito di credito dell'emittente può incidere sul valore di mercato dei 
certificati e, in caso di inadempimento, insolvenza o fallimento, gli investitori potrebbero non ricevere l'importo loro dovuto 
ai sensi delle condizioni generali. Oltre ai rischi di credito diretti, gli investitori sono indirettamente esposti a qualsiasi 
rischio di credito a cui è esposto l'emittente. Ad esempio, l'emittente potrebbe subire perdite e/o non riuscire a ottenere la 
consegna nell'ambito di eventuali accordi relativi ad asset denominati in criptovalute detenuti a titolo di garanzia.
Livello di rischio: Medio

  C.  Informazioni chiave sui titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?
21shares Anthropic ETP (CLAUD) è un titolo di debito non fruttifero di interessi, a durata indeterminata. Ciascuna serie del 
prodotto è collegata a un asset di riferimento Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US Dollar (USD). CLAUD ha un numero 
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aggregato di certificati rappresentati pari a 5,000. L'ISIN del prodotto è CH1606386675, con USD quale valuta di 
regolamento. Nessuna serie di questo prodotto prevede una data di scadenza programmata o un numero massimo di 
titoli. Ulteriori unità di certificati possono essere emesse in qualsiasi momento. I titoli prevedono un meccanismo continuo 
di creazione/rimborso per i partecipanti autorizzati. I certificati costituiscono obbligazioni di debito dirette, incondizionate, 
non subordinate e non garantite dell'emittente. Sono considerati valori mobiliari trasferibili ai sensi della MiFID II e non 
presentano alcuna restrizione alla trasferibilità.

Dove saranno negoziati i titoli?
I certificati sono negoziati su: Wiener Borse e su diversi altri sistemi multilaterali di negoziazione (MTF). Ulteriori sedi di 
negoziazione MTF possono essere aggiunte di volta in volta senza che l'emittente ne sia a conoscenza o vi consenta. Per 
l'elenco più aggiornato delle sedi di negoziazione disponibili, consultare www.21shares.com.

Assenza di garante
I certificati costituiranno obbligazioni esclusivamente dell'emittente e non saranno garantiti da, né saranno di 
responsabilità di, alcun altro soggetto.

Quali sono i rischi chiave specifici dei titoli?

Rischio di mercato dovuto alla mancanza di protezione del capitale
I certificati emessi ai sensi del presente prospetto di base non prevedono alcuna protezione del capitale per qualsiasi 
importo dovuto in relazione ai certificati. Ciò comporta un rischio per gli investitori nei certificati, poiché parte o la totalità 
dell'importo investito potrebbe andare persa a causa del rischio di mercato associato all'esposizione dei certificati. In altre 
parole, qualora il prezzo dell'asset di riferimento si sviluppi in modo sfavorevole per gli investitori, le condizioni non 
prevedono alcun livello di capitale protetto e gli investitori subiranno l'intera perdita corrispondente allo sviluppo 
sfavorevole dell'asset di riferimento in questione. Qualora i certificati offrano un'esposizione long e il prezzo in questione 
rimanga invece invariato o diminuisca, ciò avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato di tali certificati e gli
investitori subirebbero perdite. Al contrario, qualora i certificati offrano un'esposizione short e il prezzo in questione 
rimanga invece invariato o aumenti, ciò avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato dei certificati e gli 
investitori subirebbero perdite. A seconda della performance dell'asset di riferimento in questione, gli investitori potrebbero
subire una perdita fino all'intero importo del proprio investimento.
Livello di rischio: Alto

Un asset IREV è una misura di riferimento basata sull'andamento implicito del mercato e non costituisce un 
investimento in, una valutazione di, o un credito verso l'entità di riferimento
Qualora la classe di asset sottostanti sia un asset sintetico rappresentato da un asset IREV, la relativa serie non conferisce 
agli investitori la proprietà di, né alcun diritto contrattuale o di proprietà su, l'entità di riferimento o qualsiasi titolo da essa 
emesso. L'asset sintetico offre esposizione a una misura di riferimento basata sull'andamento implicito del mercato 
attribuita all'entità di riferimento, determinata utilizzando il riferimento (o i riferimenti) di prezzo specificati nelle condizioni 
definitive applicabili. Tale misura non costituisce una valutazione indipendente del valore fondamentale o equo dell'entità 
di riferimento e può essere influenzata dal sentiment di mercato, dal posizionamento, dalla liquidità, dalle aspettative e 
dalla speculazione non correlati al valore intrinseco o alla condizione finanziaria dell'entità di riferimento. Il valore implicito 
può pertanto differire in modo rilevante, e per periodi prolungati, dai valori impliciti in operazioni di finanziamento, 
operazioni su titoli effettivi, valutazioni indipendenti o altre metodologie di valutazione. Gli investitori non ottengono diritti di
voto, diritti agli utili, diritti all'informazione, diritti di prelazione, diritti di liquidazione o qualsiasi altro diritto spettante a un 
azionista dell'entità di riferimento e non hanno alcun diritto di acquisire o ricevere alcuna partecipazione nell'entità di 
riferimento al momento del rimborso o al verificarsi di qualsiasi evento societario o di altro tipo.
Livello di rischio: Alto

La negoziazione dello strumento di riferimento di prezzo può cessare e un evento societario relativo all'entità di 
riferimento potrebbe non verificarsi mai
La determinazione continuativa di un asset IREV dipende dalla continua disponibilità dello strumento di riferimento di 
prezzo applicabile e del riferimento di prezzo da esso derivato. La negoziazione dello strumento di riferimento di prezzo può
essere sospesa, interrotta o definitivamente cessata a seguito di una decisione della pertinente sede di riferimento di 
prezzo, di un'attività di negoziazione o liquidità insufficiente, di un'azione normativa, di modifiche alle condizioni dello 
strumento in questione o di sviluppi che interessano l'entità di riferimento. Qualora la negoziazione dello strumento di 
riferimento di prezzo cessi o il riferimento di prezzo divenga altrimenti non disponibile, inattendibile o sostanzialmente non 
rappresentativo, l'emittente, la controparte del contratto o dei derivati, l'agente di calcolo e/o l'amministratore della fonte 
del prezzo possono applicare disposizioni di valutazione e di interruzione, incluso il ricorso a fonti di prezzo o metodologie di
valutazione alternative. Qualora non sia possibile determinare un valore attendibile o non sia possibile mantenere la 
pertinente esposizione su base commercialmente ragionevole, l'emittente può rimborsare anticipatamente la relativa 
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serie. L'importo dovuto in tale rimborso anticipato potrebbe essere sostanzialmente inferiore all'importo investito e 
potrebbe essere pari a zero. Non vi è inoltre alcuna garanzia che un evento societario si verifichi in relazione all'entità di 
riferimento. Un'entità di riferimento può rimanere a capitale privato per un periodo indefinito, abbandonare o rinviare una 
quotazione prevista, o non richiedere mai l'ammissione dei propri titoli alla negoziazione pubblica. Variazioni delle 
aspettative di mercato in merito al se e al quando possa verificarsi un evento societario possono incidere in modo 
rilevante sul prezzo, sulla liquidità e sull'attività di negoziazione dello strumento di riferimento di prezzo, e possono 
determinare un calo rilevante, una maggiore volatilità o una minore liquidità del riferimento di prezzo. Gli investitori 
potrebbero pertanto subire una perdita sostanziale o totale anche in assenza del verificarsi di un evento societario.
Livello di rischio: Alto

Rischio di credito nei confronti della controparte contrattuale
Qualora lo strumento sottostante di una serie di certificati sia un contratto, la performance dei certificati dipende dalla 
capacità e dalla volontà della controparte contrattuale di adempiere ai propri obblighi di pagamento e consegna ai sensi 
di tale contratto. Qualora la controparte contrattuale non adempia, divenga insolvente o sia altrimenti inadempiente, 
l'emittente potrebbe subire una perdita nel valore del pertinente strumento sottostante, indipendentemente dalla 
performance dell'asset di riferimento. In caso di insolvenza della controparte contrattuale, l'emittente potrebbe recuperare
un importo significativamente inferiore al valore calcolato del contratto, o nulla. Eventuali accordi di garanzia o 
compensazione applicabili al contratto possono attenuare, ma non eliminare, tale esposizione. Gli investitori non hanno 
alcun diritto diretto nei confronti della controparte contrattuale; il loro unico rimedio è nei confronti dell'emittente. Un 
inadempimento della controparte contrattuale potrebbe pertanto comportare per gli investitori la perdita parziale o totale
del proprio investimento.
Livello di rischio: Alto

Rischio di operazioni non concluse a condizioni di mercato tra l'emittente e la controparte contrattuale
L'emittente e la controparte contrattuale potrebbero essere società collegate soggette a una comune proprietà ultima del
gruppo FalconX. Le condizioni economiche che disciplinano ciascun contratto, tra cui il prezzo di fissazione, lo 
scivolamento di prezzo (slippage), i costi di finanziamento e le tolleranze di tracking error, sono concordate tra soggetti 
appartenenti allo stesso gruppo societario. Non vi è alcun amministratore indipendente nel Consiglio di amministrazione 
dell'emittente dotato del potere di esaminare e approvare l'equità di tali condizioni, e nessuna parte esterna verifica se 
esse siano equivalenti alle condizioni che una controparte non collegata offrirebbe in un'operazione a condizioni di 
mercato. Di conseguenza, la controparte contrattuale potrebbe avere la capacità, sia attraverso la strutturazione dei 
parametri del term sheet, l'inclusione di commissioni o oneri, o in altro modo, di estrarre valore economico dal programma
in un modo che riduce i rendimenti disponibili per i portatori dei certificati. Gli investitori dovrebbero tenere conto di tale 
conflitto di interessi nel valutare l'adeguatezza di un investimento nei certificati.
Livello di rischio: Alto

Rischio di valutazione e di liquidità in relazione ai contratti
I contratti sono generalmente strumenti negoziati privatamente o non quotati, che non sono ammessi alla negoziazione su
un mercato regolamentato o su un sistema multilaterale di negoziazione e non dispongono di un mercato secondario 
attivo né di un prezzo di mercato indipendente osservabile con continuità. Il valore di un contratto è determinato con 
riferimento al valore mark-to-market della pertinente esposizione all'asset di riferimento, rettificato per tenere conto dei 
costi di finanziamento, degli spread di finanziamento, degli spread di credito, della volatilità, degli spread denaro-lettera e 
di altri dati di input e presupposti applicati in conformità alle condizioni del pertinente accordo. Metodologie di valutazione 
o presupposti differenti possono generare valori sostanzialmente differenti, in particolare durante periodi di tensione dei 
mercati. Non può pertanto esservi alcuna garanzia che il valore attribuito a un contratto corrisponda all'importo al quale 
l'emittente potrebbe effettivamente risolvere, trasferire o realizzare tale contratto. L'emittente potrebbe di conseguenza 
non essere in grado di realizzare un contratto al suo valore calcolato o entro il termine necessario per adempiere ai propri 
obblighi in relazione ai certificati. Ciò potrebbe incidere negativamente sul NAV o sull'importo di regolamento e potrebbe 
comportare per gli investitori la perdita parziale o totale del proprio investimento.
Livello di rischio: Alto

Rischio di risoluzione, sostituzione e tracking in relazione allo strumento sottostante
Uno strumento sottostante può essere risolto, annullato, accelerato o altrimenti interessato prima della prevista risoluzione
o scadenza della relativa serie a seguito di un inadempimento della controparte, illegalità, modifica normativa, 
perturbazione del mercato, perturbazione della copertura, aumento dei costi, malfunzionamento di una pertinente fonte di
prezzo o altro evento specificato nel pertinente contratto. Qualora uno strumento sottostante venga risolto o cessi di 
replicare adeguatamente il pertinente asset di riferimento, l'emittente potrebbe cercare di sostituirlo con un altro 
strumento sottostante. Non può esservi alcuna garanzia che uno strumento sostitutivo sarà disponibile, fornirà 
un'esposizione sostanzialmente equivalente o sarà disponibile a condizioni economiche equivalenti. La risoluzione o la 
sostituzione di uno strumento sottostante può comportare costi di chiusura, costi di finanziamento, spread denaro-lettera, 
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costi di liquidità, costi di transazione, ritardi o altre perdite. Durante qualsiasi periodo di sostituzione, la relativa serie 
potrebbe inoltre subire differenze di tracking o cessare temporaneamente di fornire l'esposizione economica prevista.
Livello di rischio: Alto

Rischi connessi ai Perpetual Futures
Qualora lo strumento sottostante comprenda uno o più Perpetual Futures, il valore dei certificati sarà esposto ai rischi 
connessi a tali Perpetual Futures. I Perpetual Futures sono contratti derivati che, a differenza dei tradizionali contratti 
futures, non hanno una data di scadenza o di regolamento fissa e possono pertanto rimanere in essere per un periodo 
indefinito, fatte salve le rispettive condizioni applicabili.
Poiché i Perpetual Futures non hanno una data di scadenza fissa alla quale ci si aspetterebbe ordinariamente che il loro 
prezzo converga con il prezzo del pertinente asset sottostante, essi utilizzano generalmente un tasso di finanziamento o un
altro meccanismo periodico di pagamento o adeguamento progettato per mantenere un rapporto adeguato tra il prezzo 
del Perpetual Future e il prezzo della pertinente classe di asset sottostanti o valore di riferimento. Tali meccanismi 
potrebbero non funzionare come previsto in ogni momento e il prezzo di un Perpetual Future potrebbe essere negoziato a 
premio o a sconto rispetto al pertinente asset sottostante o valore di riferimento, potenzialmente per un periodo 
prolungato. I tassi di finanziamento possono essere positivi o negativi, possono fluttuare in modo significativo e possono 
comportare pagamenti periodici effettuati o ricevuti in relazione a una posizione in un Perpetual Future. Di conseguenza, la
performance di un Perpetual Future può differire in modo rilevante dalla performance della pertinente classe di asset 
sottostanti o valore di riferimento e l'effetto cumulativo dei pagamenti di finanziamento potrebbe ridurre in modo rilevante
il rendimento derivante, o aumentare le perdite derivanti, dal pertinente strumento sottostante.
I Perpetual Futures possono altresì essere soggetti a requisiti di margine, garanzia e liquidazione. Movimenti sfavorevoli nel 
valore del pertinente asset sottostante o valore di riferimento, un'accresciuta volatilità o modifiche ai requisiti di margine 
applicabili possono comportare ulteriori requisiti di garanzia o la liquidazione obbligatoria o automatica di una posizione, 
anche in circostanze in cui tale liquidazione avvenga a un prezzo sfavorevole. Qualora l'accesso ai Perpetual Futures 
avvenga tramite un protocollo decentralizzato, il margine versato dall'emittente è detenuto e controllato da smart 
contract anziché da un depositario regolamentato o da un intermediario di clearing. Gli smart contract sono programmi 
autoesecutivi registrati su un registro distribuito che operano in modo autonomo in conformità ai propri parametri 
codificati e non possono esercitare discrezionalità, accettare istruzioni da un tribunale o da un'autorità di vigilanza, né 
discostarsi dalla propria logica programmata. Errori, vulnerabilità o exploit nel codice dello smart contract potrebbero 
comportare la perdita parziale o totale del margine versato dall'emittente senza possibilità di rivalsa nei confronti di 
alcuna controparte, autorità di vigilanza o sistema di indennizzo degli investitori. Le posizioni sono liquidate 
automaticamente dallo smart contract quando il margine scende al di sotto della soglia di mantenimento, senza 
preavviso e senza possibilità di intervento normativo. I Perpetual Futures possono essere negoziati su mercati 
regolamentati o sedi di negoziazione, oppure possono essere conclusi o negoziati su mercati o piattaforme non 
regolamentati o soggetti a un quadro normativo e di vigilanza diverso da quello applicabile ai mercati regolamentati. 
Ciascuno di tali fattori potrebbe incidere negativamente sul valore del pertinente strumento sottostante e, di 
conseguenza, sul valore dei certificati.
Livello di rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli asset digitali: rischi normativi
Lo status giuridico degli asset crittografici varia notevolmente da paese a paese. In molti paesi, lo status giuridico non è 
ancora definito o è in fase di cambiamento. Alcuni paesi hanno reso illegale l'utilizzo di asset crittografici quali Bitcoin. Altri 
paesi hanno vietato gli asset crittografici o i titoli o i derivati a essi correlati (anche per determinate categorie di investitori, 
ad esempio certificati come quelli offerti dall'emittente non possono essere venduti a investitori al dettaglio nel Regno 
Unito), hanno vietato alle banche locali di operare con asset crittografici o hanno altrimenti limitato gli asset crittografici. 
Inoltre, il trattamento giuridico degli asset crittografici è spesso incerto, e sussiste incertezza in merito al fatto se gli asset 
crittografici sottostanti costituiscano un titolo, denaro, una materia prima o un bene. In alcuni paesi, come gli Stati Uniti, 
diverse agenzie governative definiscono gli asset crittografici in modo differente, dando luogo a conflitti normativi e 
incertezza. Tale incertezza è aggravata dalla rapida evoluzione della normativa. Alcuni paesi potrebbero in futuro limitare, 
vietare o restringere espressamente l'acquisizione, l'uso, la negoziazione o il rimborso di asset crittografici. In tale scenario, 
la proprietà o la negoziazione di titoli che replicano o sono collegati ad asset crittografici, come i certificati dell'emittente, 
potrebbe essere considerata illegale e soggetta a sanzioni. È difficile prevedere come potranno e come cambieranno le 
prospettive normative e le politiche relative alle criptovalute. Uno spostamento verso una visione generalmente più 
negativa potrebbe comportare un rischio per gli investitori, poiché l'inasprimento della normativa potrebbe limitare 
l'accesso da parte degli investitori.
Livello di rischio: Alto

Il valore di un asset crittografico può variare rapidamente e potrebbe persino scendere a zero
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Il prezzo di qualsiasi asset crittografico può essere volatile e può essere influenzato da una serie di fattori. Qualora la 
domanda per un asset crittografico diminuisca, ad esempio a causa di un'improvvisa perdita di fiducia in tale asset 
crittografico da parte dei partecipanti al mercato, o qualora non riesca a ottenere adozione all'interno della comunità 
degli asset crittografici, o qualora subisca, ad esempio, malfunzionamenti tecnologici o di codifica o attacchi informatici, il 
suo valore potrebbe subire un calo netto e permanente, il che a sua volta inciderebbe negativamente sul prezzo al quale 
gli investitori sono in grado di negoziare i certificati sui mercati secondari. Tale sequenza di eventi peggiorerebbe 
probabilmente la liquidità, le opportunità di disinvestimento e il valore di mercato dei certificati, creando pertanto rischi di 
perdite per gli investitori. Il valore di un asset crittografico e, di conseguenza, dei relativi certificati potrebbe persino 
scendere a zero, e gli investitori potrebbero incontrare difficoltà significative nel disinvestire le proprie posizioni nei relativi 
certificati.
Livello di rischio: Alto

Rischio di mercato secondario
I prezzi di mercato sul mercato secondario diverranno sia più elevati sia più bassi rispetto al tasso al quale gli investitori 
hanno acquistato i propri certificati. I tassi di mercato sul mercato secondario potrebbero non riflettere accuratamente il 
prezzo del pertinente indice o sottostante o delle componenti sottostanti. Qualora uno o più mercati regolamentati 
decidano che i certificati non debbano più essere ammessi alla negoziazione, indipendentemente dal fatto che ciò sia 
dovuto a circostanze imputabili all'emittente, ai certificati, agli asset crittografici, al market maker e/o a regole modificate 
o a qualsiasi altro motivo, sussiste il rischio che l'emittente non riesca a far ammettere i certificati alla negoziazione su un 
altro mercato regolamentato, MTF o altra sede di negoziazione. Tale sequenza di eventi potrebbe ridurre la liquidità, le 
opportunità di disinvestimento e il valore di mercato dei certificati, creando pertanto rischi di perdite per gli investitori. In 
caso di revoca dalla negoziazione, l'emittente potrebbe esercitare il proprio diritto di rimborsare anticipatamente i 
certificati. Tale regolamento anticipato avrà luogo solo a seguito di un periodo di preavviso, e gli investitori sono esposti al 
rischio che il prezzo di mercato e la liquidità, nonché l'importo finale di regolamento, siano negativamente influenzati in 
tale scenario.
Livello di rischio: Alto

Rischio del verificarsi di un evento straordinario
La Condizione 17 (Evento straordinario) prevede che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica normativa e/o 
evento analogo (ciascuno, un "Evento straordinario") relativo a, o che incida su, qualsiasi sottostante o componente 
sottostante, incluso qualsiasi sottostante o componente sottostante utilizzato come garanzia, l'emittente notifichi gli 
investitori ai sensi della Condizione 16 (Comunicazioni), e l'Importo di rimborso per tali certificati sia ridotto di conseguenza,
potenzialmente a zero (ossia, USD 0,00, EUR 0,00, CHF 0,00, GBP 0,00 o l'equivalente in altre valute di regolamento) per 
prodotto. Di conseguenza, gli investitori sopportano i rischi del verificarsi di un evento straordinario e della perdita parziale 
o totale del proprio investimento. Inoltre, i rischi di un evento straordinario sono maggiori rispetto a eventi analoghi relativi 
ad altre classi di asset e, a differenza del caso di altre classi di asset, non possono essere mitigati. Inoltre, non è 
attualmente possibile, in via pratica, assicurarsi contro un evento straordinario.
Livello di rischio: Alto

  D.  Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questo titolo?
Questi titoli saranno offerti al pubblico in diversi paesi dell'UE (attualmente Germania, Austria, Polonia, Repubblica Ceca, 
Slovacchia, Ungheria, Romania, Croazia, Estonia, Lettonia, Lituania, Paesi Bassi, Svezia, Francia, Lussemburgo e Italia). 
L'offerta di questi titoli è continuativa fino alla scadenza del prospetto di base (23 settembre 2028) ("Periodo di offerta") e 
ulteriori investitori possono aderire a una determinata serie in qualsiasi momento. Ulteriori tranche di una serie possono 
essere emesse in qualsiasi momento in conformità a ulteriori condizioni definitive. Tuttavia, tali ulteriori emissioni non sono 
diluitive.
Questi titoli prevedono una commissione annuale di base pari a 1% per gli investitori, nonché una commissione di 
sottoscrizione/rimborso per i partecipanti autorizzati. Gli investitori nel prodotto potrebbero corrispondere ulteriori 
commissioni di intermediazione, commissioni, commissioni di negoziazione, spread o altre commissioni al momento 
dell'investimento in questi certificati.

Chi è l'offerente e/o il soggetto che richiede l'ammissione alla negoziazione?
L'emittente ha dato il proprio consenso affinché i Partecipanti autorizzati utilizzino il prospetto di base in relazione a 
qualsiasi offerta non esente di questi titoli nei paesi sopra elencati durante il Periodo di offerta, da parte di o nei confronti 
di ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un "Offerente autorizzato"):
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L'emittente è: 21shares x FalconX Limited, CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand 
Cayman, KY1-1001, Isole Cayman (LEI: 894500348NRGIIGUX578), una società per azioni con sede nelle Isole Cayman, foro 
competente: Isole Cayman.
Gli Offerenti autorizzati sono:
● Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson's Quay, Dublino, 

Irlanda
Un investitore che intenda acquisire o acquisisca titoli da un Offerente autorizzato lo farà, e le offerte e le vendite dei titoli a
tale investitore da parte di un Offerente autorizzato saranno effettuate in conformità a eventuali condizioni e altri accordi 
in essere tra tale Offerente autorizzato e tale investitore, anche in relazione al prezzo, alle assegnazioni e agli accordi di 
regolamento.

Perché viene redatto il presente prospetto?
Il presente prospetto di base viene redatto al fine di offrire questi titoli al pubblico in diversi Stati membri dell'UE 
(attualmente Germania, Austria, Polonia, Repubblica Ceca, Slovacchia, Ungheria, Romania, Croazia, Estonia, Lettonia, 
Lituania, Paesi Bassi, Svezia, Francia, Lussemburgo e Italia).

Destinazione stimata dei proventi
L'intero valore dei proventi derivanti dall'emissione di ciascuna serie di certificati sarà utilizzato dall'emittente per fornire 
esposizione al pertinente asset di riferimento.

Indicazione circa il fatto che l'offerta sia soggetta a un accordo di sottoscrizione
L'offerta dei titoli non è soggetta a un accordo di sottoscrizione su base di assunzione fermo.

Indicazione dei conflitti di interesse più rilevanti relativi all'offerta o all'ammissione alla negoziazione
L'emittente e la controparte contrattuale che fornisce lo strumento sottostante potrebbero essere società collegate 
soggette a una comune proprietà ultima del gruppo FalconX. FalconX potrebbe inoltre fornire servizi di market making, di 
apporto di liquidità o servizi correlati in relazione a strumenti identici, o economicamente collegati, ai certificati, nonché 
operare quale controparte contrattuale e fornire alcuni degli strumenti sottostanti per i certificati. Tali attività potrebbero 
dare luogo a conflitti di interesse tra gli interessi del Gruppo e gli interessi degli investitori. L'emittente mantiene accordi 
volti a gestire i potenziali conflitti di interesse; tuttavia, non può esservi alcuna garanzia che tali accordi saranno 
pienamente efficaci.
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