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21shares Anthropic ETP (Ticker: CLAUD)

ISIN: CH1606386675 | Va&aring: USD | Aastatasu:1% | Uhikud: 5,000(2026-10-08)

A. Introduction and Warnings

21shares Anthropic ETP (Tunnus: CLAUD) eesmérk on jélgida vara Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US Dollar (USD)
investeerimistulemusi.

Vadrtpaberite emitent ja pakkuja on 2lshares x FalconX Limited (LEI: 894500348NRGIIGUX578, registrinumber 434011),
Kaimanisaartel asutatud aktsiaselts. Baasprospekti kiitis heaks Rootsi finantsjérelevalveasutus (SFSA) 24. septembril 2026.
aastal. SFSA poolne baasprospekti heakskiitmine ei téhenda nende vadrtpaberite heakskiitmist.

Hoiatused

A. kd&esolevat emissioonipdhist kokkuvétet tuleks kdsitleda sissejuhatusena baasprospektile ja nende vadrtpaberite
I6pptingimustele;

B. iga otsus vadrtpaberitesse investeerida peaks investori poolt péhinema baasprospekti kui terviku kaalumisel koos

nende védrtpaberite I6pptingimustega;

. investor véib kaotada kogu investeeritud kapitali voi selle osa;

D. kui prospektis sisalduva teabega seotud néue esitatakse kohtule, voib hageja-investor pidada riigisisese diguse
kohaselt kandma prospekti télkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist;

E. tsiviilvastutus lasub Uksnes isikutel, kes on k&esoleva emissioonipdhise kokkuvétte, sealhulgas selle mis tahes télke,
koostanud, kuid ainult juhul, kui kokkuvéte on eksitav, ebatdpne voi vastuoluline, kui seda loetakse koos baasprospekti
muude osade ja asjaomaste I6pptingimustega, voi kui see ei anna, kui seda loetakse koos baasprospekti muude osade
ja nende I6pptingimustega, pdhiteavet, mis aitaks investoritel kaaluda, kas nendesse vadrtpaberitesse investeerida;

F. olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja mida véib olla raske méista.

B. Péhiteave emitendi kohta

Kes on vdadrtpaberite emitent?

O

Asukoht ja diguslik vorm

2lshares x FalconX Limited on nende vadrtpaberite emitent. 21shares x FalconX Limited asutati (asutajate koosolekul) 22.
aprillil 2026. aastal ning registreeriti 22. aprillil 2026. aastal. 21shares x FalconX Limited on registreeritud Kaimanisaartel
registrinumbriga 434011. Selle LEI on 894500348NRGIIGUX578. 21shares x FalconX Limited registrijargne aadress on CO
Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand Cayman, KY1-1001, Kaimanisaared.

Pohitegevusalad

21shares x FalconX Limited asutati eesmdargiga emiteerida vadrtpabereid, mis on seotud teatud alusvaradega, mis
jargivad kindlaksmdédratud investeerimisstrateegiaid. Iga sertifikaadiseeria pakub stnteetilist positsiooni Uhe véi mitme
viitevara suhtes, mis véib pakkuda pikka positsiooni, IUhikest positsiooni v&i pika ja Ithikese positsiooni kombinatsiooni,
finantsvéimendusega véi ilma, nagu on tapsustatud kohaldatavates [6pptingimustes. Emitent votab meetmeid
viitevara(de) vadrtuse replitseerimiseks, investeerides muudesse olusvoqulqssi(de)gc seotud instrumentidesse, ning
selliste alusinstrumendi(te) vadrtus madrab sertifikaatide vadrtuse. Ulevaate alusvaraklassidest leiab baasprospekti
jootisest ,Alusvaraklasside kirjeldus” ning Glevaate investeerimisstrateegiatest jaotisest ,Investeerimisstrateegiate
kirjeldus”.

Peamised aktsiondirid ja kontroll

K&esoleva dokumendi kuupdeva seisuga on emitent ettevétte Jura Pentium Limited tdielikult omandis olev tUtarettevotja,
mille registrijargne asukoht on 3rd Floor 1 Ashley Road, Altrincham, Cheshire, Uhendkuningriik, WAI14 2DT. Jura Pentium
Limited ja seega ka emitent on tdielikult omandis olevad tltarettevétjad ettevétete grupis, mille 16plik emaettevétja on
FalconX Holdings Limited, Kaimanisaared (,Grupp"). FalconX Holdings Limited 16plik tegelik kasusaaja on fuusiline isik — hr
Raghu Veer Yarlagadda.

Juhtkond

Juhatus koosneb praegu neljast liikmest (sealhulgas esimees), kdik on tegevjuhid: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel Bashir
ja Andres Valencia.

Audiitorid

Ettevétte finantsaruannete auditeerimiseks on madratud jérgmine ettevéte: Grant Thornton (Cayman) LLP, registrijéirgse
aadressiga 171 Elgin Avenue, 2nd floor Century Yard Cricket Square, Grand Cayman KY1-1102, Kaimanisaared (,Audiitor”).
Grant Thornton (Cayman) LLP on Kaimanisaartel tegutsev professionaalsete teenuste ettevéte, mis pakub auditi-, maksu-
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ja néustamisteenuseid kohalikele ja rahvusvahelistele finantstksustele. Ettevéte kuulub Grant Thornton Internationali
vérgustikku, mis tegutseb 150 riigis ning mida tunnustavad Uleiimsed regulaatorid ja rahvusvahelised
standardiorganisatsioonid.

Milline on emitendi olulisim finantsteave?

Emitent registreeriti 22. aprillil 2026. aastal. Alates asutamise kuupdevast ei ole emitent alustanud tegevust ning seetoéttu ei
ole viimase baasprospekti kuupdeva seisuga koostatud finantsaruandeid.

Arithingudigus néuab, et juhatuse liikmed koostaksid iga aruandeperioodi kohta finantsaruanded. Selle diguse alusel on
nad otsustanud koostada finantsaruanded kooskélas Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardite Néukogu (IASB)
védljastatud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (IFRS) ja kohaldatava éigusega.

Emitent peab koostama olemasolevad aastaaruanded vastavalt talle kohaldatavale raamatupidamisstandardile. Kéik
emitendi jaoks koostatud tulevased avaldatud auditeeritud finantsaruanded (ja vastava majandusaasta auditiaruanne)
avaldatakse emitendi veebisaidil aadressil https:/ /www.21shares.com/en-ch/product-documents/financials.

Millised on emitendiga seotud peamised riskid?

Turu risk

Turu volatiilsus peegeldab nditeks struktureeritud sertifikaatide turu tulemuslikkuse ebastabiilsuse ja eeldatava
ebastabiilsuse astet ajas. Turu volatiilsuse tase ei ole Uksnes tegeliku turu volatiilsuse moodik, vaid selle médravad suuresti
tuletisinstrumentide hinnad, mis pakuvad investoritele kaitset sellise turu volatiilsuse vastu. Nende tuletisinstrumentide
hinnad madratakse selliste tegurite alusel nagu tegelik turu volatiilsus, eeldatav turu volatiilsus, muud majanduslikud ja
finantstingimused ning kauplemisspekulatsioonid. Turu volatiilsus véib péhjustada emitendile kahjumit, hoolimata
riskimaandamise korraldusest.

Riskitase: Korge

Emitendi piiratud dritegevuse eesmdéirgiga seotud riskid

Emitendi dritegevus on seotud sertifikaatidega, mis on seotud erinevate alusvaraklassidega, sealhulgas digitaalvara,
aktsiavara, kaubavara ning muu kélbliku varaga, samuti nendega seotud alusinstrumentidega. Emitent on sertifikaatide
emiteerimise eesmdrgil loodud eriotstarbeline Uksus kohaldatavate digusaktide ja regulatsioonide t&henduses.
Asjoomaste alusvaraklasside suhtes kohaldatavad regulatiivsed raamistikud, turustruktuurid ja protokollid arenevad
pidevalt. Kui tks véi mitu alusvaraklassi véi alusinstrumenti, millega emitendi sertifikaadid on seotud, ei arene
ootuspdraselt, muutuvad ebasoodsa regulatiivse kohtlemise objektiks, v6i kui emitent ei suuda muutunud oludega
kohaneda, ei pruugi emitendil dnnestuda oma dritegevust asjaomase sertifikaadiseeria osas ellu viia, mis véib pdhjustada
mojutatud sertifikaatide védrtuse vahenemise véi tdieliku kaotuse.

Riskitase: Keskmine

Krediidirisk

Investorid on avatud emitendi ja depositooriumi krediidiriskile. Investori véime saada makse vastavalt tldtingimustele
sOltub emitendi suutlikkusest neid kohustusi tdita. Sertifikaadid ei ole otseselt ega kaudselt Uhegi teise poole kohustus. Selle
tulemusena véib emitendi krediidivéimelisus, séltumata tagatisest, méjutada sertifikaatide turuvddrtust, ning kohustuste
rikkumise, maksejoéuetuse voi pankroti korral ei pruugi investorid saada neile tldtingimuste alusel volgnetavat summat.
Lisaks otsestele krediidiriskidele on investorid kaudselt avatud igasugusele krediidiriskile, millele emitent on avatud. Nditeks
v6ib emitent kanda kahjumit ja/véi mitte saada tleandmist tagatisena hoitava kriiptovadringus nomineeritud varaga
seotud kokkulepete alusel.

Riskitase: Keskmine

C. Pohiteave vadrtpaberite kohta

Millised on védrtpaberite peamised tunnused?

21shares Anthropic ETP (CLAUD) on intressivaba, téhtajatu vélavédartpaber. Toote iga seeria on seotud viitevaraga
Anthropic Perps Note (ANTPERPS), US Dollar (USD). CLAUD koguarv esindatud sertifikaate on 5,000 Toote ISIN on
CH1606386675 arveldusvadringuks USD Uhelgi selle toote seerial ei ole kavandatud I6pptdhtaega ega vadrtpaberite
maksimumarvu. Sertifikaatide lisathikuid véib emiteerida igal ajal. Vaartpaberid néievad volitatud osalejate jaoks ette
pideva loomise/tagasivétmise mehhanismi. Sertifikaadid on emitendi otsesed, tingimusteta, taandamata ja tagamata
volakohustused. Neid kdsitatakse MIFID Il kohaselt vabalt véérandatavate védrtpaberitena ning nendel ei ole Uhtegi
voéoérandamispiirangut.

Kus vadartpaberitega kaubeldakse?
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Sertifikaatidega kaubeldakse: Wiener Borse ja mitmel muul mitmepoolsel kauplemisststeemil (MTF). Emitendi teadmata
vOi néusolekuta véidakse aeg-ajalt lisada tdiendavaid MTF-kauplemiskohti. Kéige ajakohasema kauplemiskohtade loetelu
leiate aadressilt www.2Ishares.com.

Garant puudub

Sertifikaadid on Uksnes emitendi kohustused ning Uhelgi teisel Uksusel ei ole nende suhtes tagatiskohustust ega vastutust.

Millised on véadrtpaberitega seotud peamised riskid?

Kapitalikaitse puudumisest tulenev turu risk

K&esoleva baasprospekti alusel emiteeritud sertifikaadid ei ndie ette mingit kapitalikaitset sertifikaatide alusel makstava
summa osas. See tekitab sertifikaatide investoritele riski, kuna osa investeeritud summast voi kogu see summa véib
sertifikaatide positsiooniga seotud turu riski téttu kaduma minna. Teisisénu, kui viitevara hind areneb investoritele
ebasoodsal viisil, ei nde tingimused ette mingit kaitstud kapitali taset ning investorid kannavad tdies ulatuses kahjumi, mis
vastab asjaomase viitevara ebasoodsale arengule. Kui sertifikaadid pakuvad pikka positsiooni ning asjaomane hind jédb
hoopis samaks véi langeb, avaldaks see oluliselt kahjulikku mdéju selliste sertifikaatide turuvédrtusele ning investorid
kannaksid kahjumit. Vastupidi, kui sertifikaadid pakuvad Ithikest positsiooni ning asjaomane hind jééb hoopis samaks voi
téuseb, avaldaks see oluliselt kahjulikku méju sertifikaatide turuvéadrtusele ning investorid kannaksid kahjumit. Séltuvalt
asjaomase viitevara tulemuslikkusest véivad investorid kanda kahjumit kuni kogu oma investeeringu ulatuses.

Riskitase: Korge

IREV vara on turul kaudselt viéiljenduv viiteméédik ning see ei kujuta endast investeeringut viiteliksusesse, selle
hindamist ega néuet selle vastu

Kui alusvaraklass on slnteetiline vara, mida esindab IREV vara, ei anna asjaomane seeria investoritele omandidigust
viiteUksuse voi selle emiteeritud vadrtpaberi suhtes ega mingit lepingulist ega omandidiguslikku néuet selle vastu.
Sunteetiline vara pakub positsiooni viitelksusele omistatud turul kaudselt véaljenduva viiteméédiku suhtes, mis médratakse
kindlaks kohaldatavates I16pptingimustes tépsustatud hinnaviite(te) abil. See méadik ei kujuta endast viitetksuse
pohivadrtuse voi diglase vadrtuse séltumatut hindamist ning sellele véivad méju avaldada turumeeleoluy,
positsioneerimine, likviidsus, ootused ja spekulatsioonid, mis ei ole seotud viiteUksuse sisemise vadrtuse voi
finantsseisundiga. Seet6ttu voib kaudne védartus mdrkimisvadrselt ja pikema aja jooksul erineda vadrtustest, mis
tulenevad rahastamistehingutest, tehtud vadrtpaberitehingutest, séltumatutest hindamistest véi muudest
hindamismetoodikatest. Investorid ei saa hddledigust, dividendidigust, teabedigust, ostueesodigust, likvideerimisdigust ega
muid viiteUksuse aktsiondri digusi ning neil ei ole 6igust omandada ega saada mingit osalust viitelksuses tagasivétmise
korral ega mis tahes ettevéttega seotud véi muu sindmuse toimumisel.

Riskitase: Korge

Kauplemine hinnaviite instrumendiga véib I6ppeda ning viiteliksusega seotud ettevéttesiindmust ei pruugi kunagi
toimuda

IREV vara jatkuv kindlaksmdadramine séltub kohaldatava hinnaviite instrumendi ja sellest tuleneva hinnaviite jétkuvast
kattesaadavusest. Kauplemine hinnaviite instrumendiga voidakse peatada, I6petada voi jdddavalt [bpetada asjaomase
hinnaviite kauplemiskoha otsuse, ebapiisava kauplemisaktiivsuse véi likviidsuse, regulatiivse meetme, asjaomase
instrumendi tingimuste muutuste véi viitelksust méjutavate arengute tulemusena. Kui kauplemine hinnaviite
instrumendiga [6peb véi hinnaviide muutub muul viisil kadttesaamatuks, ebausaldusvédrseks voi oluliselt mittevastavaks,
véivad emitent, lepingu- véi tuletisinstrumendi vastaspool, arvestusagent ja/véi hinnaallika haldaja kohaldada hindamis-
ja hairete satteid, sealhulgas kasutada alternatiivseid hinnaallikaid véi hindamismetoodikaid. Kui usaldusvadrset védrtust
ei ole véimalik kindlaks mdadrata véi asjaomast positsiooni ei ole véimalik kaubanduslikult méistlikul alusel sdilitada, véib
emitent asjaomase seeria ennetdhtaegselt tagasi votta. Sellise ennetdhtaegse tagasivétmise korral makstav summa véoib
olla oluliselt véiksem investeeritud summast ja véib olla null. Samuti puudub kindlus, et viiteUksusega seoses toimub
ettevéttesindmus. ViiteUksus véib jaddda téhtajatult eraomandisse, loobuda kavandatud noteerimisest voi lUkata seda
edasi, voi mitte kunagi taotleda oma vadrtpaberite lubamist avalikule kauplemisele. Turu ootuste muutused selle kohta,
kas ja millal ettevéttesindmus véib toimuda, véivad oluliselt méjutada hinnaviite instrumendi hinda, likviidsust ja
kauplemisaktiivsust ning véivad péhjustada hinnaviite olulise languse, suurema volatiilsuse véi véiksema likviidsuse.
Seet6ttu voivad investorid kanda olulise vai tdieliku kahjumi isegi siis, kui ettevottesindmust ei toimu.

Riskitase: Kérge

Lepingu vastaspoolega seotud krediidirisk

Kui sertifikaadiseeria alusinstrument on leping, séltub sertifikaatide tulemuslikkus lepingu vastaspoole suutlikkusest ja
tahtest tdita oma maksmis- ja tGleandmiskohustusi selle lepingu alusel. Kui lepingu vastaspool ei tdida oma kohustusi,

muutub maksejouetuks voi jGtab muul viisil oma kohustused tditmata, voib emitent kanda kahjumit asjaomase
alusinstrumendi vadrtuses, séltumata viitevara tulemuslikkusest. Lepingu vastaspoole maksejéuetuse korral véib emitent
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saada tagasi oluliselt vhem kui lepingu arvutatud vadrtus véi mitte midagi. Lepingule kohaldatavad tagatis- voi
tasaarvelduskokkulepped véivad seda positsiooni leevendada, kuid ei kérvalda seda. Investoritel ei ole otsest nduet
lepingu vastaspoole vastu; nende ainus regressidigus on emitendi vastu. Lepingu vastaspoole kohustuste rikkumine véib
seetdttu pohjustada investoritele osalise voi tdieliku investeeringu kaotuse.

Riskitase: Korge

Emitendi ja lepingu vastaspoole vaheliste mitteturutingimustel tehingute risk

Emitent ja lepingu vastaspool véivad olla seotud Uksused FalconX Grupi Uhise [6pliku omandi all. Iga lepingut reguleerivad
majanduslikud tingimused, sealhulgas fikseerimishind, hinnalibisemine (slippage), rahastamiskulud ja jalgimisvea
tolerantsid, lepitakse kokku sama ettevétete grupi Uksuste vahel. Emitendi juhatuses ei ole séltumatut liiget, kellel oleks
volitus nende tingimuste diglust I&bi vaadata ja heaks kiita, ning Ukski vélisosapool ei kontrolli, kas need on samavdadrsed
tingimustega, mida séltumatu vastaspool pakuks turutingimustel tehingus. Selle tulemusena véib lepingu vastaspoolel
olla véimalus, olgu see siis tingimuste lehe parameetrite struktureerimise, tasude véi I6ivude lisamise voi muul viisil,
ammutada programmist majanduslikku védrtust viisil, mis véihendab sertifikaadiomanikele kattesaadavat tulu. Investorid
peaksid seda huvide konflikti arvesse vétma, hinnates sertifikaatidesse investeerimise sobivust.

Riskitase: Korge

Lepingutega seotud hindamis- ja likviidsusrisk

Lepingud on Uldiselt eraviisiliselt kokkulepitud v6i noteerimata instrumendid, mida ei ole lubatud kaubelda reguleeritud
turul ega mitmepoolses kauplemisststeemis ning millel ei ole aktiivset jarelturgu ega pidevalt jalgitavat séltumatut
turuhinda. Lepingu vadrtus madratakse kindlaks asjaomase viitevara positsiooni turuvédrtusele viidates, kohandatuna
rahastamiskulude, rahastamismarginaalide, krediidimarginaalide, volatiilsuse, ostu-mudgi hinnavahede ning muude
asjaomase kokkuleppe tingimuste kohaselt kohaldatavate sisendite ja eeldustega. Erinevad hindamismetoodikad voi
eeldused vdivad anda oluliselt erinevaid vadrtusi, eriti turupinge perioodidel. Seetdttu ei saa olla kindlust, et lepingule
omistatud vadrtus vastab summale, mille eest emitent saaks selle lepingu tegelikult I6petada, Gle anda voi realiseerida.
Emitent ei pruugi seetdttu suuta lepingut realiseerida selle arvutatud vadrtuses voi sertifikaatidega seotud kohustuste
taitmiseks vajaliku aja jooksul. See véib ebasoodsalt méjutada puhasvadrtust (NAV) véi arveldussummat ning véib
pohjustada investoritele osalise voi tdieliku investeeringu kaotuse.

Riskitase: Kérge

Alusinstrumendiga seotud I6petamise, asendamise ja jélgimise risk

Alusinstrument véidakse I6petada, tUhistada, ennetdhtaegselt sisse nduda véi muul viisil méjutada enne asjaomase
seeria kavandatud I6petamist vai téhtaja I6ppu vastaspoole kohustuste rikkumise, ebaseaduslikkuse, diguse muutumise,
turuhdire, riskimaandamishdire, suurenenud kulude, asjaomase hinnaallika rikke véi muu asjaomases lepingus
tépsustatud sindmuse tulemusena. Kui alusinstrument 16petatakse voi see ei suuda enam piisavalt replitseerida
asjaomast viitevara, véib emitent putida seda asendada teise alusinstrumendiga. Ei saa olla kindlust, et
asendusinstrument on kd&ttesaadav, pakub sisuliselt samavddrset positsiooni voi on kattesaadav samavdadrsetel
majanduslikel tingimustel. Alusinstrumendi I6petamine v6i asendamine véib pdhjustada sulgemiskulusid,
rahastamiskulusid, ostu-mudgi hinnavahesid, likviidsuskulusid, tehingukulusid, viivitusi véi muid kahjusid. Asendusperioodi
jooksul véib asjaomane seeria samuti kogeda jélgimiserinevusi voi ajutiselt I6petada kavandatud majandusliku
positsiooni pakkumise.

Riskitase: Kérge

Tdhtajatute futuuridega seotud riskid

Kui alusinstrument hélmab Uhte véi mitut tdhtajatut futuuri, on sertifikaatide vadrtus avatud selliste tahtajatute
futuuridega seotud riskidele. Téhtajatud futuurid on tuletislepingud, millel erinevalt traditsioonilistest futuurilepingutest ei
ole fikseeritud aegumis- véi arveldustdhtaega ning mis voivad seetéttu jadda kehtima madramata ajaks, séltuvalt nende
kohaldatavatest tingimustest.

Kuna téhtajatutel futuuridel ei ole fikseeritud aegumistdhtaega, mille juures nende hind peaks tavapdraselt IGhenema
asjaomase alusvara hinnale, kasutavad need uldjuhul rahastamismdadra véi muud perioodilist makse- voi
kohandusmehhanismi, mille eesmérk on sdilitada asjakohane suhe téhtajatu futuuri hinna jo asjoomase alusvaraklassi voi
viitevadrtuse hinna vahel. Sellised mehhanismid ei pruugi alati kavakohaselt toimida ning téhtajatu futuuri hind véib
kaubelda preemia véi allahindlusega vérreldes asjaomase alusvara vai viitevddrtusega, potentsiaalselt pikema aja
jooksul. Rahastamismdadrad véivad olla positiivsed vdi negatiivsed, voivad oluliselt kdikuda ning véivad tuua kaasa
perioodilisi makseid, mis tehakse v6i saadakse seoses positsiooniga tdhtajatus futuuris. Sellest tulenevalt voib tdhtajatu
futuuri tulemuslikkus oluliselt erineda asjaomase alusvaraklassi voi viitevadrtuse tulemuslikkusest ning
rahastamismaksete kumulatiivne méju véib oluliselt véihendada asjaomasest alusinstrumendist saadavat tulu voi
suurendada sellest tulenevat kahjumit.
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Tahtajatud futuurid véivad samuti olla marginaali-, tagatis- ja likvideerimisnduete alla kuuluvad. Asjaomase alusvara voi
viitevédrtuse vadrtuse ebasoodsad muutused, suurenenud volatiilsus v6i kohaldatavate marginaalinbuete muutused
voivad pohjustada tdiendavaid tagatisndudeid véi positsiooni kohustuslikku véi automaatset likvideerimist, sealhulgas
asjaoludel, kus selline likvideerimine toimub ebasoodsa hinnaga. Kui téhtajatutele futuuridele p&dsetakse ligi
detsentraliseeritud protokolli kaudu, hoitakse ja kontrollitakse emitendi antud marginaali arukate lepingute (smart
contracts) kaudu, mitte reguleeritud depositooriumi vai kliirimisvahendaja poolt. Arukad lepingud on iseennast taitvad
programmid, mis on salvestatud hajusraamatusse ning mis toimivad autonoomselt vastavalt oma kodeeritud
parameetritele ega saa kasutada kaalutlusdigust, aktsepteerida kohtu véi regulatiivse asutuse juhiseid ega kérvale
kalduda oma programmeeritud loogikast. Vead, nérkused véi drakasutamised aruka lepingu koodis véivad pdhjustada
emitendi antud marginaali osalise véi tdieliku kaotuse ilma regressidiguseta Uhegi vastaspoole, regulatiivse asutuse ega
investorite havitisskeemi vastu. Positsioonid likvideeritakse automaatselt aruka lepingu poolt, kui marginaal langeb
allapoole sailitusléve, ilma eelneva teavituseta ja ilma regulatiivse sekkumise véimaluseta. Téhtajatute futuuridega
voidakse kaubelda reguleeritud turgudel véi kauplemiskohtades voi neid véidakse séimida véi nendega kaubelda turgudel
voi platvormidel, mis on reguleerimata voi mille suhtes kohaldatakse regulatiivset ja jarelevalveraamistikku, mis erineb
reguleeritud turgudele kohaldatavast. Iga see tegur véib ebasoodsalt méjutada asjaomase alusinstrumendi vadrtust ja
seega ka sertifikaatide vadrtust.

Riskitase: Kérge

Digitaalvaraga seotud riskitegurid: regulatiivsed riskid

Kraptovara diguslik staatus on riigiti véiga erinev. Paljudes riikides ei ole diguslik staatus veel mé&dratletud véi see muutub.
Méned riigid on tunnistanud kruptovara, nditeks Bitcoini, kasutamise ebaseaduslikuks. Teised riigid on keelustanud
kriptovara véi sellega seotud vadrtpaberid véi tuletisinstrumendid (sealhulgas teatud investorikategooriate jaoks, nt
emitendi pakutavaid sertifikaate ei tohi mida Uhendkuningriigi jaeinvestoritele), keelanud kohalikel pankadel
kriptovaraga téétamise voi muul viisil kriptovara piiranud. Lisaks on kraptovara diguslik kdasitlus sageli ebaselge ning
valitseb ebakindlus selle Ule, kas alusvaraks olev kruptovara on védrtpaber, raha, kaup véi vara. Ménes riigis, nditeks
Ameerika Unhendriikides, defineerivad erinevad valitsusasutused kriptovara erinevalt, mis pdhjustab regulatiivset konflikti
ja ebakindlust. Seda ebakindlust sivendab regulatsioonide kiire areng. Méned riigid véivad tulevikus sdnaselgelt piirata,
keelata véi limiteerida kriptovara omandamist, kasutamist, sellega kauplemist véi selle tagasivotmist. Sellises
stsenaariumis voidakse kriptovara replitseerivate voi sellega seotud védrtpaberite, nditeks emitendi sertifikaatide,
omamine v8i nendega kauplemine tunnistada ebaseaduslikuks ning selle suhtes vaidakse kohaldada sanktsioone. Raske
on ennustada, kuidas regulatiivsed valjavaated ja kriptovaluutasid puudutav poliitika véivad ja saavad muutuda. Uldiselt
negatiivsema vaate suunas nihkumine véib tuua investoritele kaasa riski, kuna regulatsioonide karmistamine véib piirata
investorite juurdepddsu.

Riskitase: Korge

Kriptovara vddrtus véib kiiresti muutuda ja isegi nullini langeda

Iga kruptovara hind véib olla volatiilne ja seda véivad méjutada mitmesugused tegurid. Kui ndudlus kruptovara jérele
v@heneb, nditeks turuosaliste jérsu usalduse kaotuse téttu sellise kriptovara vastu, voi kui see ei suuda saavutada
laialdast kasutuselevéttu kruptovarakogukonnas, véi kui see kannatab nditeks tehnoloogiliste voi koodivigade voi
hékkeririnnakute téttu, voib selle vadrtus jarsult ja jdddavalt langeda, mis omakorda avaldaks ebasoodsat méju hinnale,
millega investorid saavad sertifikaatidega jarelturgudel kaubelda. Selline sindmuste kéik halvendaks téendoliselt
sertifikaatide likviidsust, véérandamisvéimalusi ja turuvadrtust ning tekitaks seega investoritele kahjumi riske. Kriptovara
ja seega ka asjaomaste sertifikaatide vadrtus voib isegi langeda nullini ning investoritel voib olla mdarkimisvadrseid raskusi
oma positsioonidest asjaomastes sertifikaatides loobumisel.

Riskitase: Kérge

Jdrelturu risk

Jdrelturu turuhinnad muutuvad nii kérgemaks kui ka madalamaks kui hind, millega investorid oma sertifikaadid ostsid.
Jdrelturu turuhinnad ei pruugi tapselt kajastada asjaomase indeksi, alusvara véi selle komponentide hinda. Kui Uks voi
mitu reguleeritud turgu otsustavad, et sertifikaate ei tuleks enam kauplemisele lubada, olenemata sellest, kas see on
tingitud emitendile, sertifikaatidele, kriptovarale, turutegijale ja/véi muudetud reeglitele omistatavatest asjaoludest véi
mis tahes muust pohjusest, on olemas risk, et emitendil ei 6nnestu sertifikaatide kauplemisele lubamine teisel reguleeritud
turul, MTF-il ega muul kauplemiskohal. Selline sindmuste kdik véib véihendada sertifikaatide likviidsust,
véorandamisvéimalusi ja turuvadrtust ning tekitada seega investoritele kahjumi riske. Noteerimise I6petamise korral voib
emitent kasutada oma &igust sertifikaadid ennetdhtaegselt tagasi vétta. Selline ennetdhtaegne arveldamine toimub alles
pdrast teavitusperioodi ning investorid on avatud riskile, et turuhind ja likviidsus, samuti I6plik arveldussumma, on sellises
stsenaariumis negatiivselt méjutatud.

Riskitase: Kérge

Erakorralise stindmuse toimumise risk
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Tingimus 17 (Erakorraline sindmus) néeb ette, et pettuse, varguse, kiiberrinnaku, regulatsioonide muutuse ja/véi sarnase
stindmuse (igatiks ,Erakorraline sindmus”) korral, mis on seotud alusvara véi alusvara komponendiga, sealhulgas
tagatisena toimiva alusvara véi komponendiga, voi méjutab seda, teavitab emitent investoreid vastavalt tingimusele 16
(Teated) ning selliste sertifikaatide tagasivétmissummat véihendatakse vastavalt, potentsiaalselt nullini (st 0,00 USD, 0,00
EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP v6i vastav summa muudes orveldusvddringutes) toote kohta. Sellest tulenevalt kannavad
investorid erakorralise sindmuse toimumise ning oma investeeringu osalise vai tdieliku kaotuse riske. Lisaks on
erakorralise sindmuse riskid suuremad kui sarnaste sindmuste puhul muude varaklasside osas ning erinevalt muude
varaklasside puhulisest, ei ole neid véimalik leevendada. Lisaks ei ole praegu praktiliselt véimalik erakorralise sindmuse
vastu kindlustada.

Riskitase: Korge

D. Péhiteave védrtpaberite avalikkusele pakkumise ja/véi kauplemisele lubamise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse védrtpaberisse investeerida?

Neid vadrtpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi riigis (praegu Saksamaa, Austria, Poola, TSehhi, Slovakkia, Ungari,
Rumeenia, Horvaatia, Eesti, Lati, Leedu, Madalmaad, Rootsi, Prantsusmaa, Luksemburg ja Itaalia). Nende vadartpaberite
pakkumine on pidev kuni baasprospekti kehtivusaja I6puni (23. september 2028) (,Pakkumisperiood") ning tdiendavad
investorid véivad igal ajal antud seeriaga liituda. Seeria tdiendavaid osasid vdib igal ajal emiteerida vastavalt
tdiendavatele I6pptingimustele. Need tdiendavad emissioonid ei ole siiski lahjendava méjuga.

Nendel vadrtpaberitel on investorite jaoks pohiline aastatasu 1% ning volitatud osalejate jaoks
markimis- [tagasivétmistasu. Tootesse investeerivad investorid véivad nendesse sertifikaatidesse investeerimisel maksta
tdiendavaid maakleritasusid, komisjonitasusid, kauplemistasusid, hinnavahesid véi muid tasusid.

Kes on pakkuja ja/véi kauplemisele lubamist taotlev isik?

Emitent on andnud oma néusolekuy, et volitatud osalejad véivad kasutada baasprospekti seoses nende vadrtpaberite mis
tahes mitteerandiga pakkumisega eespool loetletud riikides pakkumisperioodi jooksul j@rgmiste finantsvahendajate poolt
véi neile (igauks ,Volitatud pakkuja”):

Emitent on: 21shares x FalconX Limited, CO Services Cayman Limited, PO Box 10008, Pavilion East, Cricket Square, Grand
Cayman, KY1-1001, Kaimanisaared (LEI: 894500348NRGIIGUX578), Kaimanisaartel asutatud aktsiaselts, kohtualluvuse koht:
Kaimanisaared.

Volitatud pakkujad on:

@ Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson’'s Quay, Dublin,
lirimaa
Investor, kes kavatseb omandada véi omandab mis tahes vadrtpabereid volitatud pakkujalt, teeb seda ning volitatud
pakkuja poolt sellisele investorile tehtavad vadartpaberite pakkumised ja mudgid toimuvad kooskélas mis tahes tingimuste
ja muude kokkulepetega, mis kehtivad selle volitatud pakkuja ja sellise investori vahel, sealhulgas seoses hinng, jaotuste ja
arveldamiskordadega.

Miks see prospekt koostatakse?

Kaesolev baasprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda neid védrtpabereid avalikkusele mitmes ELi likmesriigis (praegu
Saksamaa, Austria, Poola, TSehhi, Slovakkia, Ungari, Rumeenia, Horvaatia, Eesti, L&ti, Leedu, Madalmaad, Rootsi,
Prantsusmaa, Luksemburg ja Itaalia).

Hinnanguline tulu kasutamine

Iga sertifikaadiseeria emiteerimisest saadava tulu kogu vadrtust kasutab emitent kohaldatavale viitevarale positsiooni
pakkumiseks.

Madrge selle kohta, kas pakkumine on garanteerimislepingu esemeks

Vaartpaberite pakkumine ei ole kindla kohustuse alusel garanteerimislepingu esemeks.

Mdrge koige olulisemate huvide konfliktide kohta seoses pakkumise voi kauplemisele lubamisega

Emitent ja alusinstrumenti pakkuv lepingu vastaspool véivad olla seotud Uksused FalconX Grupi Uhise [6pliku omandi all.
FalconX vdib samuti pakkuda turutegemis-, likviidsuse tagamise vdi sellega seotud teenuseid seoses instrumentidega, mis
on samad kui sertifikaadid véi majanduslikult nendega seotud, samuti tegutseda lepingu vastaspoolena ning pakkuda
osa sertifikaatide alusinstrumentidest. Sellised tegevused véivad pdhjustada huvide konflikte Grupi huvide ja investorite
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huvide vahel. Emitent haldab huvide konfliktide juhtimiseks mdeldud korda; siiski ei saa olla kindlust, et selline kord on
taielikult téhus.
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