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Introducere si Avertismente

21Shares Sui Staking ETP (Simbol: ASUI) urmareste rezultatele investitiei in Sui.
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Sui
ETP

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiand: CHE-347.562.100), o societate pe
actiuni cu sediul in Elvetia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea suedeza de supraveghere financiard (SFSA) la 13 decembrie 2023. Aprobarea de
catre SFSA a prospectului de baza nu ar trebui inteleasa ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
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Avertismente:

(a)

(f)

acest rezumat specific emisiunii trebuie interpretat ca o introducere Tn prospectul de baza si in conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare;

orice decizie de a investi in valori mobiliare ar trebui s se bazeze pe examinarea prospectului de baza in ansamblul sdu de céatre investitor si impreuna cu
conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare:

investitorul ar putea pierde integral sau partial capitalul investit;

o cerere referitoare la informatiile cuprinse in prospect este introdusa in fata unei instante judecéatoresti, iar investitorul reclamant ar putea, in temeiul
dreptului intern, sa suporte costurile de traducere a prospectului inainte de initierea procedurilor judiciare;

rdspunderea civila revine numai acelor persoane care au depus prezentul rezumat specific emisiunii, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai in cazul
in care rezumatul este inseldtor, inexact sau contradictoriu, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
relevante, sau in cazul in care acesta nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
respective, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii sé@ decida daca sa investeasca in aceste valori mobiliare;

sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles

Informatii cheie privind Emitentul

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Domiciliul si forma juridica etc.

21Shares AG este emitentul acestor valori mobiliare. 21Shares AG a fost infiintatd (in cadrul unei reuniuni a fondatorilor sdi) la 20 iulie 2018 si a fost
inregistratd si inregistrata la 27 iulie 2018. in cazul in care ar avea loc o retragere de la tranzactionare, emitentul isi va exercita dreptul de a rdscumpdra
anticipat produse tranzactionate la bursa (PTB). O astfel de decontare anticipata va avea loc numai dupa o perioada de preaviz, iar investitorii riscd ca pretul
de piata si lichiditatea, precum si suma finald de decontare sa fie afectate In mod negativ intr-un astfel de scenariu ca o societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) in conformitate cu articolul 620 si urmatoarele din Codul elvetian al obligatiilor pe o duratd nelimitata. 21Shares AG este inregistrata in
Registrul Comertului din Cantonul Zurich, Elvetia, cu numarul CHE-347.562.100. LEI-ul sdu este 254900UWWHMJJRRODS3Z64. 21Shares AG are sediul
social la adresa Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Elvetia.

Activitatile principale

21Shares AG a fost infiintatd pentru a emite produse tranzactionate la bursa si alte produse financiare legate de performanta titlurilor secundare sau a unui
cos de titluri secundare care oferd expunere la evolutia preturilor unei game de active criptografice, active de marfuri si/sau alte titluri secundare eligibile.
Astfel de produse pot avea o expunere lunga sau scurtd la performanta zilnica a indicelui de referintd. Emitentul se va angaja si in alte activitati legate de
mentinerea programului si de crearea de noi produse financiare legate de criptoactive. Emitentul nu are alte activitati comerciale generatoare de venituri.

Actionarii principali si controlul

21Shares AG este o filiald detinutd in totalitate de Jura Pentium AG, o societate inregistratd in Elvetia cu numarul CHE-345.211.664. Societatea-mama
suprema este Amun Holdings Limited, o societate inregistrata in Insulele Cayman cu numarul de societate 361463. In prezent, trei persoane fizice detin
impreund peste 75% din actiunile Amun Holdings Limited, in timp ce restul este detinut de mai multi actionari mai mici.

Gestionarea cheilor
Consiliul de administratie al 21Shares AG este format din: Ophelia Snyder si Hany Rashwan.

Auditori
Consiliul de administratie a numit urmatorii auditori statutari: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Elvetia.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

Contul de profit si pierdere (in USD) 31 decembrie 30 iunie 2022 31 decembrie 30 iunie 2023
2021 (auditat) (neauditat) 2022 (auditat) (neauditat)

Profit/Pierdere din exploatare 3,398,135 610,463 50,634 17189

Bilant (in USD) 31decembrie 30 iunie 2022 31 decembrie 30 iunie 2023
2021 (auditat) (neauditat) 2022 (auditat) (neauditat)

Datoria financiara neta (datoria pe termen lung plus datoria pe termen | 2,357,555,468 863,206,807 827,654,004 175,902,093

scurt minus numerarul)

Lichiditatea curenta (Active circulante / Datorii curente) n/a n/a n/a n/a

Raportul datorii/capitaluri proprii (Total datorii / Total capitaluri n/a n/a n/a n/a

proprii)
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2021 (auditat)

(neauditat)

2022 (auditat)

Raport de acoperire a dobanzilor (Venituri din exploatare / Cheltuieli n/a n/a n/a n/a
cu dobanzile)
Situatia fluxurilor de trezorerie (in USD) 31decembrie 30 iunie 2022 31 decembrie 30 iunie 2023

(neauditat)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de exploatare

(2,062,830,077)

1,513,772,837

1,547,373,034

(341,960,701)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de investitii

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de finantare

2,059,654,907

(1,513,995,709)

(1,545,972,019)

340,468,853

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice emitentului?

Riscul de piata

Volatilitatea pietei reflectd gradul de instabilitate si instabilitatea preconizatd a performantei, de exemplu, a pietei produselor structurate in timp. Nivelul de
volatilitate a pietei nu este doar o masuratoare a volatilitatii reale a pietei, ci este determinat in mare masura de preturile instrumentelor derivate care ofera
investitorilor protectie impotriva unei astfel de volatilitati a pietei. Preturile acestor instrumente derivate sunt determinate de forte precum volatilitatea reald a
pietei, volatilitatea asteptata a pietei, alte conditii economice si financiare si speculatiile de tranzactionare. Volatilitatea pietei poate duce la inregistrarea de
pierderi de catre Emitent in ciuda acordurilor de acoperire a riscurilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri legate de istoricul comercial scurt si de obiectivul comercial limitat al Emitentului

Activitatile comerciale ale Emitentului se refera la valorile mobiliare legate de activele criptografice. Emitentul este un vehicul cu scop special in sensul legilor si
reglementarilor elvetiene aplicabile. Protocoalele pentru activele criptografice sunt disponibile public, ceea ce inseamna ca sunt posibile si alte inovatii, ceea ce
inseamna c& aceste criptomonede ar putea si nu marcheze sfarsitul evolutiei monedelor digitale. in cazul in care Criptomonedele nu vor avea succes sau vor
avea mai putin succes in viitor si daca Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante schimbate, Emitentul ar putea sa nu reuseasca sa isi desfasoare
activitatea, ceea ce ar putea duce la o scadere a valorii PTB.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Risc de credit

Investitorii sunt expusi la riscul de credit al Emitentului si al Depozitarului. Capacitatea unui investitor de a obtine plata in conformitate cu Termenii si conditiile
generale depinde de capacitatea Emitentului de a-si indeplini aceste obligatii. Produsele nu reprezintd, nici direct, nici indirect, o obligatie a niciunei alte parti.
Prin urmare, indiferent de garantia constituitd, solvabilitatea Emitentului poate afecta valoarea de piata a oricaror Produse si, in caz de neindeplinire a obligatiilor
de platd, insolventa sau faliment, este posibil ca Investitorii s& nu primeascé suma care le este datorat4 in conformitate cu Termenii si conditiile generale. In plus
fata de riscurile de credit directe, Investitorii sunt indirect expusi la orice risc de credit la care este expus Emitentul. De exemplu, Emitentul poate suferi pierderi
si/sau nu poate obtine livrarea in cadrul oricaror acorduri in vigoare cu privire la orice active in criptomonede detinute ca garantie.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Informatii cheie privind activele Mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale activelor mobiliare?

21Shares Sui Staking ETP (ASUl)este un titlu de creantd nepurtator de dobanda, cu duratd nedeterminata. Fiecare serie a produsului este legata de un indice sau
de un activ de baza specific Sui. ASUI are reprezentate un numar total de 5000 (de) produse. Codul ISIN al produsului este CH1360612159 cu USD ca moneda
de decontare. Nicio serie a acestui produs nu are o datd de scadenta programatd sau un numar maxim de titluri de valoare. Unitatile suplimentare ale produselor
pot fi emise in orice moment. Titlurile de valoare au o optiune de vanzare anuald si un mecanism de creare/rdscumparare continuad pentru participantii autorizati.
Aceste valori mobiliare sunt titluri de creanta garantate cu rang prioritar ale emitentului. Investitorii sunt creditori de prim rang in ceea ce priveste rezervele de
active cripto alocate pe baza de serie. Titlurile de creantd sunt considerate valori mobiliare transferabile in conformitate cu MIFID Il si nu implica nicio restrictie
de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?
Produsele sunt tranzactionate pe: Euronext Amsterdam si un numar de alte facilitdti de tranzactionare multilaterale (FTM). Locatiile FTM suplimentare pot fi
addugate din cand in cand fara cunostinta sau consimtdamantul Emitentului. Pentru cea mai recentd listd de locuri de tranzactionare disponibile, consultati

www.21shares.com.

Fara garant
Produsele vor fi obligatii exclusiv ale Emitentului si nu vor fi garantate de nicio altd entitate si nu vor fi responsabilitatea niciunei alte entitati.

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice titlurilor de valoare?

Riscul de piata din cauza lipsei de protectie a capitalului

provoaca un risc pentru investitorii in PTB-uri, deoarece o parte sau intreaga suma investitd poate fi pierdutd din cauza riscului de piatad asociat expunerii la
PTB-uri. Cu alte cuvinte, in cazul in care pretul Indicelui relevant, al Activelor de bazéd sau Componentelor de baza se dezvolta intr-un mod care este nefavorabil
pentru Investitori, atunci termenii nu prevad niciun nivel de capital protejat, iar investitorii vor suporta pierderea integrala corespunzatoare evolutiei nefavorabile
a Indicelui relevant, a Activelor de bazd sau Componentelor de baza. in cazul in care PTB-urile oferd o expunere lunga (si anume, PTB-urile relevante au fost
concepute pentru a beneficia in cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, ale Activelor de baza sau ale Componentelor de baza), iar pretul relevant réméane,
in schimb, constant sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piaté a unor astfel de PTB, iar investitorii ar suporta pierderi. in
schimb, in cazul in care PTB-urile ofera o expunere pe termen scurt (si anume, PTE relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei scaderi a
pretului indicelui relevant, al activului de baza sau al componentei de bazd), iar pretul relevant rémane, in schimb, constant sau creste, acest lucru ar avea un
efect negativ semnificativ asupra valorii de piata a PTE, iar investitorii ar suporta pierderi. in functie de performanta Indicelui relevant, investitorii in Active de
baza sau Componente de baza pot suferi o pierdere pana la intreaga lor investitie.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc legati de activele digitale: Riscuri de reglementare

Statutul juridic al activelor criptografice variaza foarte mult de la o tara la alta. in multe tari, statutul juridic nu este inca definit sau se modifica. Unele tari au facut
utilizarea activelor criptografice, cum ar fi Bitcoin, ilegala. Alte tari au interzis activele criptografice sau valorile mobiliare sau instrumentele derivate aferente
acestora (inclusiv pentru anumite categorii de investitori, de exemplu, produsele precum cele oferite de Societate nu pot fi vandute investitorilor de retail din
Regatul Unit), au interzis bancilor locale s& lucreze cu active criptografice sau cu active criptografice restrictionate in alt mod. in plus, tratamentul juridic al
activelor criptografice este adesea neclar si existd incertitudini cu privire la faptul daca activele criptografice de baza sunt titluri de valoare, bani, marfuri sau
bunuri (desi un contraexemplu in acest sens este, de exemplu, legislatia germana, care a inclus asa-numitele active criptografice ca instrumente financiare in
legislatia germana de la inceputul anului 2020). in unele t&ri, cum ar fi Statele Unite, diferite agentii guvernamentale definesc activele criptografice in mod diferit,
ducand la conflicte de reglementare si incertitudine. Aceastd incertitudine este exacerbata de evolutia rapida a reglementarilor. Unele tari pot restrictiona,
interzice sau limita in mod explicit achizitionarea, utilizarea, tranzactionarea sau rdscumpérarea de active criptografice in viitor. intr-un astfel de scenariu,
detinerea sau tranzactionarea de titluri de valoare care reproduc sau sunt legate de active criptografice, cum ar fi produsele Societatii, ar putea fi considerate
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ilegale si supuse sanctiunilor.

Cu toate acestea, in ultimii ani, numeroase banci mari si consacrate si manageri de active au investit in societéati in spatiul criptomonedelor sau s-au implicat in
investitii in criptomonede. Aceasta tendinta este semnificativd si continua in prezent. Numeroase autoritati de reglementare financiara au acceptat acum in
general faptul ca este probabil ca criptomonedele sa ramana o clasa de active si, prin urmare, au adoptat o pozitie pragmatica pentru a aborda acest interes tot
mai mare al comunitatii de investitii fatd de criptomonede. Prin urmare, Societatea urmareste obiectivul de a face produsele sale mai accesibile din punct de
vedere geografic unui public mai larg, in parte ca o strategie de diversificare pentru a atenua acest risc.

Cu toate acestea, este foarte dificil sa se prevadd modul in care perspectivele de reglementare si politicile privind criptomonedele s-ar putea si se vor schimba.
Trecerea la o viziune in general mai negativa ar putea genera riscuri pentru investitori, intrucat indsprirea reglementarilor poate restrictiona accesul investitorilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Valoarea unui Activ Criptografic se poate modifica rapid si poate chiar sa scada la zero

Pretul oricarui activ criptografic poate fi volatil si poate fi afectat de o varietate de factori. In cazul in care cererea pentru un Activ criptografic scade, de
exemplu, din cauza unei pierderi bruste de incredere in respectivul Activ criptografic atribuitd de participantii pe piatd, sau in cazul in care nu reuseste sa fie
adoptat in rdndul comunitatii de Criptomonede sau in cazul in care sufera defectiuni tehnologice sau de codare sau hack-uri, de exemplu, atunci valoarea
acestuia ar putea scadea brusc si permanent, ceea ce, la randul sdu, ar afecta negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB pe pietele secundare. O
astfel de evolutie a evenimentelor ar inrdutati probabil lichiditatea, oportunitatile de cesiune si valoarea de piata a PTB-urilor si ar crea astfel riscuri de pierderi
pentru investitori. Valoarea unui activ criptografic si, prin urmare, a PTB-urilor relevante ar putea chiar sa scada la zero, iar investitorii ar putea intdmpina
dificultati semnificative in a-si cesiona pozitiile in PTB-urile relevante.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Evaluare

Criptomonedele nu reprezintad o creantd subiacentd asupra veniturilor sau profiturilor si nici nu reprezintd o datorie care trebuie rambursata. Pretul lor reflecta
evaluarea valorii de catre participantii de pe piatad (sau de pe o anumitd piatd) si dinamica cererii si ofertei. Prin urmare, valoarea activelor criptografice poate fi
mai speculativa si mai volatila decéat cea a activelor traditionale, care reprezintd creante asupra veniturilor, profiturilor sau datoriilor.

Natura speculativa a activelor cripto subiacente poate face dificila aplicarea unor metode de evaluare consecvente pentru activele cripto si, prin urmare, pentru
PTB-uri. In plus, volatilitatea extrema poate afecta capacitatea participantilor pe piata de a oferi preturi fiabile si consecvente, ceea ce, la randul sdu, ar putea
afecta in mod negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB-urile pe pietele secundare.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri asociate cu dezvoltarea de protocoale

Protocoalele pentru criptomonede, cum ar fi Criptomonedele, sunt disponibile Th mod public si sunt in curs de dezvoltare. Dezvoltarea si acceptarea ulterioard a
protocoalelor depinde de o serie de factori. Dezvoltarea oricareia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicatad sau intarziata, in cazul in care apar
dezacorduri intre participanti, dezvoltatori si membri ai retelei. Versiunile noi si imbunatatite ale codului sursa vor fi "votate" de majoritatea membrilor/minerilor
retelei care efectueaza modificarile in nodurile lor, ceea ce inseamna ca isi actualizeaza nodurile la cea mai recenta versiune a codului. in cazul in care apare o
situatie Tn care nu este posibil sa se ajunga la o majoritate in retea in ceea ce priveste implementarea unei noi versiuni a protocolului, acest lucru poate ihsemna,
printre altele, c& imbunéatatirea scalabilitatii protocolului respectiv poate fi limitata. in cazul in care dezvoltarea unuia dintre protocoalele activelor criptografice
este mpiedicatd sau intarziata, acest lucru poate afecta negativ valoarea monedelor. in plus, intrucat structura protocoalelor pentru activele criptografice este
publica, nu existd o compensatie directd pentru dezvoltatorii de protocoale, ceea ce poate reduce stimulentele pentru dezvoltarea ulterioara. in lipsa unei
dezvoltdri ulterioare, valoarea monedei digitale asociate poate scadea, afectand valoarea PTB-urilor.

Mai mult, in lipsa unei compensatii directe pentru dezvoltatorii de protocoale, ar putea duce la reducerea stimulentelor pentru dezvoltarea continua a
protocoalelor. In cazul in care aceste protocoale nu se dezvoltd in continuare, valoarea activului digital asociat va scadea, ceea ce, la randul sdu, ar afecta
valoarea PTB-urilor. Pe mdsura ce protocoalele se dezvoltd si se maturizeaza, iar adoptia lor creste n randul dezvoltatorilor, se reduce atat probabilitatea ca
acest risc sa apara, cat si amploarea consecintelor acestuia.

Ratingul de risc este evaluat ca fiind mediu. in ceea ce priveste activele criptografice cu cea mai mare capitalizare de piata, ratingul de risc este evaluat ca fiind
scazut, avand in vedere numarul mare de dezvoltatori. In ceea ce priveste activele criptografice cu mai putini dezvoltatori activi (ceea ce este adesea corelat cu
o capitalizare de piata scazutad), ratingul de risc este mai mare, fiind evaluat la mediu.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul de piata secundara

Preturile de pe piata secundara vor deveni atat mai mari, cat si mai mici decat rata la care investitorii au cumparat PTB-urile lor. Este posibil ca ratele de piatad de
pe piata secundara sa nu reflecte cu exactitate pretul indicelui sau al componentelor subiacente sau subiacente relevante. Desi determinarea pretului pe piata
secundara se bazeaza pe modele de calcul stabilite, aceasta depinde de evolutia subiacentd a pietei si de conceptia pietei cu privire la statutul de credit al
Emitentului, durata probabild rdmasa a PTB-urilor si oportunitatile de vanzare pe piata secundard. Avand in vedere volatilitatea care poate fi observata in
preturile istorice pentru activele criptografice, pare posibil ca determinarea pretului PTB-urilor pe piata secundara sa fie foarte volatila. n cazul in care una sau
mai multe piete reglementate decid ca PTB-urile nu mai trebuie sa fie astfel admise la tranzactionare, indiferent daca acest lucru se datoreaza unor circumstante
atribuibile Emitentului, PTB-urilor, Activelor Cripto, formatorului de piata si/sau regulilor modificate sau oricarui alt motiv, exista riscul ca Emitentul sa nu
reuseasca sa obtina admiterea PTB-urilor la tranzactionare pe o altd piatd reglementatd, MTF sau alta piatd. Un astfel de curs al evenimentelor ar putea reduce
lichiditatea, oportunitstile de cesiune si valoarea de piata pentru PTB-uri si, prin urmare, ar putea crea riscuri de pierderi pentru investitori. In cazul unei retrageri
de la tranzactionare, emitentul isi poate exercita dreptul de a rdéscumpara PTB-urile inainte de termen. O astfel de decontare anticipata va avea loc numai dupa o
perioada de preaviz, iar investitorii se confrunta cu riscul ca pretul de piata si lichiditatea, precum si suma finald de decontare sa fie afectate negativ intr-un
astfel de scenariu.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscul de aparitie a unui eveniment extraordinar

Conditia 17 (Eveniment extraordinar) prevede c3, in cazul unei fraude, furturi, atacuri cibernetice, modificari ale reglementarilor si/sau a unui eveniment similar
(fiecare, un Eveniment extraordinar) cu privire la sau care afecteazd orice Subiacent sau Componentd subiacentd, inclusiv orice Subiacent sau Componenta
subiacentd care serveste drept Garantie, Emitentul va notifica Investitorii in conformitate cu Conditia 16 (Notificari), iar Valoarea de rascumparare pentru aceste
Produse va fi redusa in mod corespunzator, potential la zero (adica, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 £ sau echivalentul in alte valute de decontare) pentru
fiecare Produs. In consecinta, Investitorii suporta riscurile aparitiei unui Eveniment extraordinar si ale pierderii partiale sau totale a investitiei lor. in plus, riscurile
unui Eveniment extraordinar sunt mai mari decat in cazul unor evenimente similare in ceea ce priveste alte clase de active (cum ar fi investitiile in titluri de
valoare, fonduri si depozite) si, spre deosebire de alte clase de active, nu pot fi atenuate. in plus, in prezent, nu este practic s& se asigure impotriva unui
Eveniment extraordinar.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc referitori la PTB-uri de referinta si PTB-uri bazate pe indici

V& rugdm s& consultati factorii de risc de mai sus pentru activele criptografice relevante din cadrul cosului sau, dupa caz, al indicelui relevant. in plus, o
compozitie micd a cosului sau a indicelui va fi, in general, mai vulnerabild la modificérile valorii Activelor cripto relevante, iar o modificare a compozitiei unui cos
sau a unui indice poate avea un efect negativ asupra performantei cosului sau a indicelui. Avand in vedere ponderea mai mare a fiecarei componente intr-un cos
mic sau in compozitia unui indice mic, impactul unei evolutii nefavorabile pentru una sau mai multe componente unice va fi mai mare asupra performantei cosului



sau a indicelui in comparatie cu un cos sau un indice mai diversificat. O corelatie ridicatd a componentelor, adica atunci cand valorile componentelor relevante
tind sa fluctueze intr-o directie si amploare similard cu cea a celorlalte componente, poate avea un efect semnificativ asupra sumelor de platit pentru PTB,
deoarece toate componentele corelate pot evolua in acelasi timp in mod nefavorabil si, astfel, nu se poate realiza o diversificare a riscului de piata. Performanta
negativa a unei singure componente, adica a unui singur Activ Crypto, poate depdsi performanta pozitiva din partea uneia sau mai multor alte componente si
poate avea un impact negativ asupra randamentului PTB-ului. in cazul in care indicele oferd o expunere cu efect de parghie la Criptoactivele relevante la care
face referire indicele, efectul oricaror modificari negative sau pozitive ale pretului acestora asupra nivelului acestui indice va fi amplificat in comparatie cu efectul
unor astfel de modificari negative sau pozitive asupra nivelului unui indice identic care, altfel, nu utilizeaza efectul de parghie. Investitorii potentiali trebuie sa
retind ca o astfel de parghie va insemna cé orice scadere a nivelului indicelui va duce la un impact negativ amplificat asupra randamentului PTB-ului.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscuri asociate cu preturile activelor de marfuri

Valoarea unui produs care este legat de un indice care include, de asemenea, unul sau mai multe active de marfuri ca si componentd(e) subiacenta(e), va fi
corelatd cu valoarea unei investitii echivalente in activul (activele) de marfuri relevant(e). Preturile Activelor de marfuri pot fluctua in general foarte mult si pot fi
afectate de numerosi factori, inclusiv:

a) evenimente si situatii politice, economice sau financiare globale sau regionale, in special rézboaie, terorism, exproprieri si alte activitati care ar putea duce la
intreruperea aprovizionarii din tarile care sunt producéatori importanti de lingouri;

b) cererea si oferta globald de metale, care este influentatd de factori precum succesul explorarii, productia miniera si activitatile de vanzare neta la termen ale
producatorilor de metale, cererea de bijuterii, cererea de investitii si cererea industriald, neta de orice reciclare, iar orice penurie a unui anumit tip de lingouri ar
putea duce la o crestere brusca a preturilor acelui tip de lingouri. De asemenea, cresterea brusca a preturilor poate duce la volatilitatea ratelor la termen si a
ratelor de inchiriere, ceea ce ar putea duce la cresterea diferentei dintre pretul de cumpdrare si cel de vanzare la orice bursa unde se tranzactioneaza produsele,
reflectand ratele la termen pe termen scurt ale lingourilor in cauza;

c) activitatile financiare, inclusiv tranzactiile de investitii, acoperirea riscurilor sau alte activitati desfasurate de marile case de tranzactionare, producatori,
utilizatori, fonduri speculative, fonduri de marfuri, guverne sau alti speculatori, care ar putea avea un impact asupra cererii sau ofertei globale; si

d) factori ai pietei financiare, cum ar fi asteptarile investitorilor cu privire la ratele viitoare ale inflatiei, miscdrile de pe pietele mondiale de actiuni, financiare si
imobiliare, ratele dobanzilor si cursurile de schimb valutar, in special puterea si increderea in dolarul american. Miscarile negative ale pretului activelor de marfuri
pot afecta negativ randamentul investitorilor care isi vand titlurile de valoare atunci cand pretul activului de marfuri relevant a scazut de la momentul in care
si-au cumparat produsele. Miscdrile generale de pe pietele locale si internationale si factorii care afecteaza climatul investitional si sentimentul investitorilor ar
putea afecta nivelul de tranzactionare si, prin urmare, pretul de piata al Produselor, ceea ce poate duce la o scadere a pretului Produselor, ceea ce va avea un
impact negativ asupra oricarui Investitor care a cumpadrat Produse la un pret mai mare.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Realizarea Garantiei

in cazul in care sumele primite in urma realizarii garantiei nu sunt suficiente pentru a acoperi in totalitate comisioanele si cheltuielile agentului de garantare si
obligatiile de platd ale emitentului fatd de investitori, atunci exista riscul ca investitorii sa inregistreze o pierdere, care poate fi semnificativa. Realizarea garantiei
colaterale are loc numai in caz de neindeplinire a obligatiilor de platd sau de insolvabilitate. Astfel, constituirea de garantii poate atenua riscul de credit al
Emitentului numai in masura in care veniturile acoperd creantele Investitorilor. Cu toate acestea, creantele contractuale ale investitorilor nu se limiteaza la
valoarea garantiei colaterale, desi, in caz de insolventd a emitentului, ar avea loc o pierdere daca garantia colaterald nu este suficientd. Pe de altd parte,
investitorii nu au dreptul de a primi un surplus din realizarea garantiei reale, in cazul in care aceasta depaseste creantele lor contractuale.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul expunerii scurte, lungi si/sau cu efect de levier

Suma de decontare si valoarea de piat a fiecarui PTB vor fi influentate de natura expunerii furnizate in cadrul fiselor finale relevante. in cazul in care PTB-urile
oferd o expunere pe termen lung (adica PTB-urile relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, al activului
subiacent sau al componentei subiacente), iar pretul relevant ramane stabil sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatd a
acestor PTB-uri, iar investitorii ar suferi pierderi. in schimb, in cazul in care PTB-urile oferd o expunere pe termen scurt (adicd PTB-urile relevante au fost
concepute pentru a beneficia in cazul unei scaderi a pretului indicelui relevant, al subiacentului sau al componentei subiacente), iar pretul relevant raméne stabil
sau creste, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatd a PTB-urilor, iar investitorii ar suferi pierderi. in cazul in care expunerea,
indiferent daca este lunga sau scurtd, este, de asemenea, cu efect de levier, efectul de levier va amplifica si mai mult acest risc.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Miscari mari ale pietei pe parcursul zilei si peste noapte

in cazul unor miscari mari ale valorii oricarui activ (activelor) subiacente la care face referire un indice in cursul unei zile de evaluare programate, este posibil sa
se declanseze o resetare intrazilnica in ceea ce priveste acest indice. O resetare pe parcursul zilei este conceputa ca un stop-loss pentru a restrictiona (intr-o
anumita masurd) pierderea de valoare a unui indice in perioadele de miscare extrema a pietei, oferind un nou nivel de baza pentru determinarea miscarii valorii
oricarui (oricdror) activ(e) suport. Efectul unei resetdri intrazilnice este acela ca un indice va oferi, pentru restul zilei respective, o expunere long sau short cu
efect de péarghie relevantd la miscarea valorii activului (activelor) subiacente respective, masuratd din momentul in care a avut loc resetarea intrazilnica (sau
aproximativ). in cazul in care ar avea loc o resetare intrazilnica, atunci, din motivele descrise mai sus, un indice (si PTB-urile corespunzétoare care fac referire la
un astfel de indice) nu va oferi o expunere cu efect de levier la variatia valorii activului (activelor) suport pe parcursul acelei zile. in cazul in care valoarea activului
(activelor) suport ar scadea (sau ar creste) in mod semnificativ in cursul unei zile, ceea ce ar duce la o resetare intrazilnica a indicelui corespunzator, dar apoi, in
restul zilei, activul (activele) suport si-ar recupera pierderile (sau si-ar pierde céastigurile), atunci indicele relevant si, prin urmare, PTB-urile corespunzatoare ar
suferi In continuare o pierdere semnificativa in cursul zilei respective, din cauza faptului ca resetarea intrazilnica a oferit un nivel de baza mai mic (mai mare)
pentru a determina evolutia valorii activului (activelor) suport in restul zilei. Prin urmare, in cazul in care are loc o resetare intrazilnica, pierderile unui investitor
pot fi in continuare semnificative. Nivelul oricarui declansator al resetarii intrazilnice va varia in functie de indici. O resetare intrazilnica poate sa nu aiba loc in
ceea ce priveste miscarile de peste noapte ale valorii activului (activelor) suport (de exemplu, de la inchiderea bursei intr-o zi pana la deschiderea bursei in ziua
urmatoare). In consecinta, in cazul unei miscari mari peste noapte a valorii activului (activelor) subiacente la care face referire un indice, valoarea PTB-ului ar
putea scadea vertiginos. intr-un astfel de scenariu, un investitor care detine un PTB corespunzétor ar putea pierde integral sau partial investitia sa.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

in ce conditii si in ce interval de timp pot investi in aceasta valoare mobiliara?

Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului intr-o serie de tari ale UE (in prezent, Austria, Belgia, Croatia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta,
Germania, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Téarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia, Roméania, Slovacia, Spania si Suedia). Oferta
pentru aceste valori mobiliare este continud pana la expirarea prospectului de baza (12 decembrie 2024) (perioada ofertei), iar investitorii suplimentari pot intra
in orice serie in orice moment. Transele suplimentare ale unei serii pot fi emise in orice moment in conformitate cu alte conditii finale. Cu toate acestea, aceste
emisiuni suplimentare nu sunt diluante si vor fi garantate cu un volum echivalent de active digitale, astfel cum se descrie in detaliu in prospect.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare?



Emitentul si-a dat acordul ca Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu orice ofertd de baza care nu face obiectul unei derogari de la
aceste valori mobiliare in tarile enumerate mai sus, in cursul Perioadei de Ofertare, de cétre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un
Ofertant Autorizat):

Emitentul este: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Elvetia (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetianad: CHE-347.562.100), o
societate pe actiuni cu sediul in Elvetia, cu jurisdictie: Elvetia.

Ofertantii Autorizati sunt:

° Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos. Forma juridicd a acestei societdti este 54M6 si face obiectul jurisdictiei
prevazute de legislatia Tarilor de Jos.

. Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londra, EC2M 4UJ, Regatul Unit. Forma juridica a acestei societati este HOPO si face obiectul
jurisdictiei prevazute de legislatia Regatului Unit.

. si orice Participant Autorizat numit in mod expres ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului: https://21shares.com/ir/aps

Un investitor care intentioneazd sa dobandeascd sau sd achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant Autorizat va face acest lucru, iar ofertele si
vanzdrile de valori mobiliare catre un astfel de investitor de catre un Ofertant Autorizat vor fi facute in conformitate cu orice termeni si alte acorduri in vigoare
intre respectivul Ofertant Autorizat si un astfel de investitor, inclusiv in ceea ce priveste preturile, alocarile si acordurile de decontare.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de baza de 2.50% pentru investitori, precum si un comision de subscriere/rascumparare pentru participantii
autorizati. Investitorii in produs pot plati taxe suplimentare de brokeraj, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte taxe atunci cand investesc in aceste
produse.

De ce este elaborat acest prospect?

Prezentul prospect de baza este elaborat in scopul de a oferi publicului aceste valori mobiliare intr-o serie de state membre ale UE (in prezent, Austria, Belgia,
Croatia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia,
Portugalia, Roménia, Slovacia, Spania si Suedia). Valoarea totald a incasarilor din emisiunea acestor valori mobiliare va fi utilizata pentru achizitionarea unui
volum corespunzator de active-garantie relevante pentru seria respectiva.

Utilizarea estimata a veniturilor

indisponibil

Se precizeaza daca oferta face obiectul unui acord de subscriere

Oferta de valori mobiliare nu face obiectul unui acord de subscriere pe baza de angajament ferm.

Indicarea majoritatii conflictelor de interese semnificative legate de oferta de admitere la tranzactionare
Nu exista niciun conflict de interese semnificativ.


https://21shares.com/ir/aps

