PODSUMOWANIE PLANOWANE)] EMIS]I

Whprowadzenie i Ostrzezenia

21Shares 21Shares Ethereum Staking ETP ETP (Pasek notowan: AETH) chce $ledzi¢ wyniki inwestycji Ethereum.

Nazwa Produktu Ticker ISIN Valor Waluta Jednostki Zabezpieczenie

21Shares Ethereum

) AETH CH0454664027 45466402 usb 13097500 Ethereum
Staking ETP

Emitentem i oferentem papieréw wartos$ciowych jest spétka 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, spétka szwajcarska zarejestrowana pod
numerem: CHE-347.562.100), spétka akcyjna z siedzibg w Szwajcarii. Podstawowy prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Szwedzkg Komisje Nadzoru
Finansowego (SFSA) w dniu 13 grudnia 2022 r. Zatwierdzenia podstawowego prospektu emisyjnego przez SFSA nie nalezy rozumiec¢ jako wyrazu poparcia
dla tych papieréw wartos$ciowych.

21Shares AG SFSA
etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se
+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00

Ostrzezenia:

(@) niniejsze podsumowanie dotyczace danej emisji nalezy rozumie¢, jako wprowadzenie do podstawowego prospektu emisyjnego oraz ostatecznych
warunkéw dotyczacych tych papieréw wartosciowych;;

(b

-

kazdg decyzje o inwestycji w te papiery warto$ciowe nalezy podjg¢ po rozwazeniu przez inwestora catosci podstawowego prospektu emisyjnego wraz
z ostatecznymi warunkami dotyczgcymi danych papieréw wartosciowych:;

(c) inwestor potencjalnie moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;;

(d

w razie wniesienia do sadu roszczenia dotyczgcego informacji zawartych w prospekcie emisyjnym, inwestor bedacy powodem moze zgodnie z
prawem krajowym zosta¢ zobowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania sgdowego;;

(e) odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy tylko tych oséb, ktére przedtozyty niniejsze podsumowanie dotyczgce tej emisji, wigcznie z jego ttumaczeniem, ale
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy interpretuje sie je tacznie z innymi czesciami
podstawowego prospektu emisyjnego i odpowiednimi warunkami ostatecznymi, lub gdy nie zawiera, interpretowany tacznie z innymi czesciami
podstawowego prospektu emisyjnego i takimi ostatecznymi warunkami, kluczowych informacji, ktére mogtyby pomaéc inwestorom w rozwazaniu
zasadnosci inwestycji w te papiery wartosciowe;;

(f) produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Kluczowe informacje o Emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

Emitentem tych papieréw wartosciowych jest spétka 21Shares AG. Spétka 21Shares AG zostata utworzona (na spotkaniu zatozycieli) w dniu 20 lipca
2018 r., a w dniu 27 lipca 2018 r. uzyskata osobowo$¢ prawng i zostata zarejestrowana w miejscowosci Zug w Szwajcarii, jako spétka akcyjna
(Aktiengesellschaft) zgodnie z art. 620 i nast. szwajcarskiego kodeksu zobowigzan, na czas nieokreslony. Od owego dnia spo6tka 21Shares AG jest
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym kantonu Zug w Szwajcarii pod numerem CHE-347.562.100. Jej kod LEI to: 254900UWHMJRRODS3Z64. Siedziba
spotki 21Shares AG miesci sie pod adresem Dammstrasse 19, 6300 Zug, Szwajcaria.

Gtéwna dziatalnos¢

Spotke 21Shares AG utworzono w celu emisji produktéw gietdowych i innych produktéw finansowych powigzanych z wynikami aktywoéw krypto i
indekséow aktywoéw krypto. Emitent bedzie réwniez angazowat sie w inne dziatania zwigzane z utrzymaniem Programu oraz tworzenie nowych
produktéw finansowych powigzanych z kryptoaktywami. Nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci generujacej przychody.

Gtéwni akcjonariusze i kontrola
21Shares AG jest spotka catkowicie zalezng od Amun Holdings Limited, spétki zarejestrowanej na Kajmanach pod numerem 361463. Przeszto 75%
udziatéow w spétce Amun Holdings Limited nalezy do 3 oséb fizycznych, a reszta jest w posiadaniu szeregu mniejszych udziatowcéw.

Kluczowe kierownictwo
Sktad zarzadu spotki 21Shares AG to: Ophelia Snyder i Hany Rashwan.

Audytorzy
Zarzad powotat nastepujgcych biegtych rewidentéw: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazylea, Szwajcaria.
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Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqce emitenta?

Zestawienie dochoddw (w USD)

31 grudnia 2021
(zbadane)

31 grudnia 2020
(zbadane)

30 czerwca 2022
(niebadane)

30 czerwca 2021
(niebadane)

Zysk Operacyjny/Strata

3398 135

(1078 833)

610 463

1475708

Bilans (w USD)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

30 czerwca 2022

30 czerwca 2021

(zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus zadtuzenie 2 357 555 468 291 674 335 863 206 807 2 357 555 468
krotkoterminowe minus gotdwka)
WskaZnik biezace] ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania biezace) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Stosunek zadtuzenia do kapitatu wiasnego (pasywa ogdtem / kapitat wiasny nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
ogdtem)
WskaZnik pokrycia odsetek (dochdd operacyjny / koszt odsetek) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (w USD)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

30 czerwca 2022

30 czerwca 2021

(zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 062 B30 077) (241 877 952) 1513 772 837 (795 998 070)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2 059 654 907 242 944 759 (1513 995 709) 794 530 706

Jakie sq kluczowe ryzyka szczegdlne dla tego emitenta?
Ryzyko rynkowe

Zmiennos¢ rynkowa odzwierciedla stopien niestabilnosci i oczekiwang niestabilnos¢ wynikéw np. rynku produktéw strukturyzowanych w czasie. Poziom
zmiennosci rynkowej nie jest wytgcznie miarg rzeczywistej zmiennosci rynkowej, w duzej mierze determinowany jest przez ceny instrumentéw
pochodnych, ktére zapewniajg inwestorom ochrone przed takg zmiennoscig rynkowg. Ceny tych instrumentéw pochodnych sg ksztattowane przez takie
czynniki, jak rzeczywista zmienno$¢ rynku, oczekiwana zmienno$¢ rynku, inne warunki ekonomiczno-finansowe oraz spekulacje handlowe. Zmiennos$¢
rynku moze doprowadzi¢ do poniesienia przez Emitenta strat pomimo zastosowanych zabezpieczen. Emitent jest nowo-

utworzong spoétka celowa, ktéra obecnie jest nierentowna i jest zalezna od kapitatu inwestoréw zewnetrznych. Emitent jest mocno zadtuzony. Jezeli
Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowego kapitatu, dostepne rezerwy na utrzymanie dziatalnosci Spoétki sg ograniczone, co moze skutkowac
niemoznoscig kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyka zwiqzane z krétkq historiq dziatalnosci i ograniczonym celem biznesowym Emitenta

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta ogranicza sie do papieréw warto$ciowych zwigzanych z aktywami krypto. Emitent jest spétka celowg w rozumieniu
obowigzujacych przepiséw szwajcarskich. Protokoty dotyczgce aktywodw krypto sg publicznie dostepne, co oznacza, ze mozliwe sg dalsze innowacje, czyli
ze obecne kryptowaluty

mogga nie stanowi¢ ostatecznej formy walut cyfrowych. Jesli aktywa krypto nie odniosg powodzenia lub ich powodzenie zmaleje w przysztosci i jesli
Emitent nie bedzie w stanie dostosowac¢ sie do takich zmienionych okolicznosci, dziatalno$¢ Emitenta moze okazac sie bezowocna, co moze
doprowadzi¢ do spadku wartos$ci aktywoéw gietdowych (ETP).

Ocena Ryzyka: Srednie

Ryzyko kredytowe

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko kredytowe Emitenta i Powiernika. Zdolno$¢ Inwestora do uzyskania ptatnosci zgodnie z Ogélnymi Warunkami zalezy
od zdolno$ci Emitenta do wywigzania sie z tych zobowigzan. Produkty te nie wywotuja, ani bezposrednio ani posrednio, zobowigzania innej strony. W
efekcie niezaleznie od

zabezpieczenia, zdolno$¢ kredytowa Emitenta moze wptyng¢ na wartos¢ rynkowg Produktéw, a w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzania,
niewyptacalnosci lub upadtoéci Inwestorzy mogg nie otrzyma¢ kwoty naleznej im na podstawie Ogélnych Warunkéw. Oprécz bezposredniego ryzyka
kredytowego, Inwestorzy sg posrednio narazeni na ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Emitent. Na przyktad, Emitent moze ponies¢ straty i/lub
nie otrzyma¢ dostawy na podstawie dowolnych ustalerh obowigzujgcych w odniesieniu do aktywdéw denominowanych w kryptowalucie, posiadanych w
charakterze Zabezpieczenia.

Ocena Ryzyka: Srednie

Ryzyko operacyjne

Ryzyka operacyjne to ryzyka zwigzane ze stratami, ktére Emitent moze ponie$¢ z powodu nieprawidtowych lub niedostatecznych procedur, bteddw
spowodowanych przez ludzi lub systemy oraz ryzyka prawne (wtgcznie ze sporami). Jezeli wytyczne lub kontrola sg niewystarczajgce, moze to
negatywnie wptyng¢ na zabezpieczenia, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wynik operacyjny i sytuacje finansowg Emitenta. W rezultacie,
dziatalno$¢ i sytuacja finansowa Emitenta narazone narazone sg na ryzyko operacyjne.

Ocena Ryzyka: Niskie



Ryzyka biznesowe

Ryzyka biznesowe to ryzyka wynikajace z zewnetrznych okolicznosci lub zdarzen, ktére szkodzg wizerunkowi lub rentownos$ci Emitenta. Zdolnos¢
Emitenta do prowadzenia dziatalnos$ci zalezy od jego zdolnos$ci do przestrzegania zasad i przepiséw. Negatywny wynik kontroli dotyczacej
przestrzegania przez Emitenta zasad i przepiséw lub stwierdzenie naruszenia przepiséw obowigzujgcych Emitenta moze skutkowac¢ karami
finansowymi lub antyreklama, ktéra moze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw dziatalnosci i
kondycji finansowej. Nowe przepisy lub regulacje, decyzje wtadz publicznych lub zmiany dotyczace stosowania lub interpretacji obowigzujgcych
przepisow, regulacji lub decyzji wtadz publicznych majacych zastosowanie do dziatalnosci Emitenta, ETP i/lub Aktywéw Krypto moga negatywnie
wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta lub inwestycje w ETP. Emitent jest zalezny od dostaw aktywéw krypto z renomowanych i weryfikowalnych gietd i/lub
internetowych platform handlowych (OTC), zgodnie z ustaleniami Emitenta. Gietdy te podlegajg wptywom globalnych i lokalnych warunkéw
gospodarczych, nastrojéow rynkowych i zmian regulacyjnych. W przypadku ograniczenia tej podazy lub wystapienia zaktécen na Autoryzowanych
Gietdach, Emitent moze nie by¢ w stanie wyemitowa¢ dodatkowych papieréw warto$ciowych, co z kolei moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i
zdolno$¢ kredytowg Emitenta. Ryzyko biznesowe moze spowodowac nieoczekiwane zmiany wynikéw Emitenta.

Ocena Ryzyka: Niskie

Ryzyko kontrahenta

Emitent bedzie narazony na ryzyko kredytowe dotyczace catego szeregu kontrahentéw, z ktérymi Emitent zawiera transakcje, w tym miedzy innymi
Powiernika, Administratora, Dostawcow portfela, Depozytariuszy, Agentéw ptatnosci, Kreatoréw rynku, Upowaznionych uczestnikéw, wszelkich stron
uzgodnien obowigzujgcych w odniesieniu do aktywéw denominowanych w kryptowalucie, przechowywanych w charakterze Zabezpieczenie i gietd. W
zwigzku z tym Emitent jest narazony na ryzyka, wtgcznie z ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty reputacji oraz ryzykiem rozliczeniowym, wynikajgce z
niewywigzania sie przez ktéregos$ z kontrahentéw z jego zobowigzan, ktére w przypadku wystapienia takiego ryzyka moga wywrzec istotny negatywny
wplyw na Sytuacje biznesowa i finansowg Emitenta.

W odniesieniu do Powiernika, Emitent bedzie narazony na ryzyko kredytowe instytucji depozytowych, ktérym powierza $rodki pieniezne i inne Aktywa
Krypto lub Aktywa Towarowe. Ryzyko kredytowe w tym przypadku polega na tym, ze depozytariusz przechowujgcy instrument finansowy (w formie
gotowki lub kryptowaluty) nie wypetni zobowigzania wobec Emitenta. Aktywa krypto Emitenta oraz, w stosownych przypadkach, Aktywa towarowe sg
przechowywane przez Powiernika na oddzielnych rachunkach, ktére powinny by¢ chronione w przypadku niewyptacalnosci Powiernika. Jednak
jakakolwiek niewyptacalnos¢ Powiernika moze skutkowac op6znieniem w dostepie do Aktywow krypto a, w stosownych przypadkach, Aktywow
towarowych stuzgcych jako Instrumenty Bazowe lub Sktadniki Bazowe, wigcznie ze stuzgcymi, jako Zabezpieczenie dla dowolnych Produktéw. W takiej
sytuacji Inwestorzy moga ponies¢ strate z powodu wahan cen aktywow.

Globalny Agent Platnosci obstugujacy Produkty jest odpowiedzialny za: (i) wyptate waluty fiducjarnej w przypadku wykupu Produktéw oraz (ii)
utrzymywanie salda srodkéw pienieznych w okresie pomiedzy likwidacjg Instrumentu Bazowego lub Sktadnika Bazowego, a zwrotem gotéwki
inwestorom. W przypadku niewyptacalnosci Globalnego Agenta Ptatnosci w tym okresie przejSciowym, Emitent moze zosta¢ uznany za ogolnego
wierzyciela niezabezpieczonego. Emitent polega na podmiotach trzecich w zakresie zapewniania obrotu zaréwno Produktami, jak i wszelkimi
Instrumentami Bazowymi lub Sktadnikami Bazowymi. Jakakolwiek dysfunkcja takich osoéb trzecich lub zaktécenia w wymianie moga przetozy¢ sie na
utrate wartosci Produktéw, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na Emitenta i/lub Inwestoroéw.

Nalezy zauwazy¢, ze zadna ze stron, wiacznie z Dostawcami Portfela, Powiernikiem i Emitentem, nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate Instrumentéw
Bazowych lub Sktadnikéw Bazowych. W przypadku kradziezy odpowiedzialno$¢ ponosi wytgcznie Inwestor.

Ocena Ryzyka: Niskie

Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sq gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Oferowany przez spétke 21Shares 21Shares Ethereum Staking ETP (AETH) to nieoprocentowany, dtuzny papier wartosciowy typu otwartego. Kazda seria
produktu jest powigzana z indeksem lub okre$lonym aktywem bazowym Ethereum. AETH ma 13097500 t3czng liczbe reprezentowanych produktéw.
Kod ISIN produktu to CH0454664027 zUSD, jako walutg rozliczeniowa. Zadna seria tego produktu nie ma zaplanowanego terminu zapadalnosci ani
maksymalnej liczby papieréw wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw moga zosta¢ wyemitowane w dowolnym czasie. Papiery warto$ciowe
posiadaja roczng opcje sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/wykupu dla upowaznionych uczestnikéw. Te papiery warto$ciowe sg
uprzywilejowanymi zabezpieczonymi zobowigzaniami dtuznymi emitenta. Inwestorzy sg pierwszymi wierzycielami zastawniczymi wobec alokowanych
pul aktywoéw krypto danej serii. Papiery dtuzne sg uwazane za zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie z Dyrektywg w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych (MiFID Il) i nie ma dla nich zadnych ograniczen w zakresie przenoszenia.

Gdzie papiery wartosciowe bedq przedmiotem obrotu?

Produkty sa przedmiotem obrotu na gietdach: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange i szeregu innych wielostronnych platform obrotu
(MTF). Dodatkowe platformy MTF mogg by¢ dodawane takze bez wiedzy i zgody Emitenta. Najbardziej aktualna lista dostepnych platform obrotu, jest
dostepna na www.21shares.com

Brak gwaranta

Produkty beda zobowigzaniami wytacznie Emitenta i nie bedg gwarantowane przez zaden inny podmiot, nie bedzie tez innego podmiotu, ktéry bedzie
za nie odpowiadac.

Jakie sq kluczowe rodzaje ryzyka dotyczqce tych papieréw wartosciowych?


http://www.21shares.com/

Jakie sq gtdwne cechy papieréw wartosciowych?

Oferowany przez spétke 21Shares 21Shares Ethereum Staking ETP (AETH) to nieoprocentowany, dtuzny papier wartosciowy typu otwartego. Kazda seria
produktu jest powigzana z indeksem lub okre$lonym aktywem bazowym Ethereum. AETH ma 13097500 t3czng liczbe reprezentowanych produktéw.
Kod ISIN produktu to CH0454664027 zUSD, jako walutg rozliczeniowa. Zadna seria tego produktu nie ma zaplanowanego terminu zapadalnosci ani
maksymalnej liczby papieréw wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw moga zosta¢ wyemitowane w dowolnym czasie. Papiery warto$ciowe
posiadaja roczng opcje sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/wykupu dla upowaznionych uczestnikéw. Te papiery warto$ciowe sg
uprzywilejowanymi zabezpieczonymi zobowigzaniami dtuznymi emitenta. Inwestorzy sg pierwszymi wierzycielami zastawniczymi wobec alokowanych
pul aktywoéw krypto danej serii. Papiery dtuzne sg uwazane za zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie z Dyrektywg w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych (MiFID Il) i nie ma dla nich zadnych ograniczen w zakresie przenoszenia.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyka regulacyjne

Status prawny aktywéw krypto rézni sie znacznie w zaleznosci od kraju. W wielu krajach status prawny nie jest jeszcze okreslony lub jest przedmiotem
zmian. W niektérych krajach korzystanie z kryptoaktywdw, takich jak Bitcoin, jest zabronione. Inne kraje zakazaty kryptoaktywoéw, papieréw
wartosciowych lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych (w tym, w przypadku inwestoréw nalezgcych do niektérych kategorii, np. produkty
takie jak oferowane przez Spétke nie mogg by¢ sprzedawane inwestorom detalicznym w Wielkiej Brytanii), zabronity lokalnym bankom prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z aktywami krypto lub w inny sposéb ograniczajg kryptoaktywa. Ponadto to, jak prawo odnosi sie do kryptoaktywow jest czesto
niejasne i nie ma pewnosci, czy bazowe kryptoaktywa sg papierami wartos$ciowymi, pieniedzmi, towarem lub rzeczami (chociaz przyktadem
odmiennego podejécia moze by¢ prawo niemieckie, ktére od poczatku 2020 r. uwzglednia tzw. kryptoaktywa, jako instrumenty finansowe). W niektérych
krajach, np. w Stanach Zjednoczonych, rézne agencje rzagdowe roéznie definiujg kryptoaktywa, co prowadzi do konfliktéw regulacyjnych i niepewnosci.
Niepewnos¢ te nasila szybka ewolucja przepiséw. Niektére kraje moga wyraznie limitowa¢, zabroni¢ lub ograniczy¢ nabywanie, uzywanie, handel lub
wykup kryptoaktywdéw w przysztosci. W takim scenariuszu posiadanie lub obrét papierami warto$ciowymi replikujgcymi kryptoaktywa lub powigzanymi
z nimi, takimi jak produkty Spétki, moze zosta¢ uznane za sprzeczne z prawem i objete sankcjami.

Jednak w ostatnich latach wiele duzych i uznanych bankéw i podmiotéw zarzadzajgcych aktywami zainwestowato w firmy dziatajgce w przestrzeni
kryptowalut lub zaangazowato sie w inwestycje w kryptowaluty. Tendencja ta moze mie¢ wspotcze$nie znaczacy i trwaty charakter. Liczne organy
nadzoru finansowego zaakceptowaty juz to, ze kryptowaluty prawdopodobnie pozostang klasg aktywéw, i w zwigzku z tym przyjety pragmatyczne
stanowisko, w reakcji na rosnace zainteresowanie kryptowalutami spotecznosci inwestoréw. W zwigzku z powyzszym Spoétka dazy do tego, aby jej
produkty byty bardziej dostepne geograficznie dla szerszego grona odbiorcéw, czeSciowo w ramach strategii dywersyfikacji majacej na celu
ograniczenie owego ryzyka.

Jednak wyraznie trudno jest przewidzie¢, jak podejscie regulacyjne i polityki dotyczace kryptowalut mogg i bedg sie zmienia¢. Ogélna zmiana podejscia
na bardziej niechetne moze prowadzi¢ do ryzyka dla inwestoréw, poniewaz zaostrzenie przepiséw moze ograniczy¢ dostep dla inwestoréw.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Wartos¢ kryptoaktywdéw moze sie szybko zmieniaé, a nawet spas¢ do zera

Cena kazdego kryptoaktywa jest zmienna i moze zmienia¢ sie pod wptywem wielu czynnikéw. Jesli popyt na kryptoaktywa spadnie lub jesli nie zostang
one przyjete przez spoteczno$¢ zajmujgca sie kryptoaktywami lub jesli np. doznajg awarii technologicznych lub programistycznych badz padng ofiarg
ataku hackerskiego ich wartos¢ moze gwattownie i trwale spas¢, co z kolei negatywnie wptynetoby na cene ETP na rynkach wtérnych.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Wycena

Kryptoaktywa nie majg pokrycia w roszczeniu dotyczagcym dochodu lub zyskéw, ani nie odzwierciedlajg zobowigzania, ktére nalezy sptaci¢. O ich
wartosci decyduje funkcja, jaka petniag z perspektywy uczestnikéw rynku (lub konkretnego, danego rynku) oraz podaz i popyt. W rezultacie wartos¢
kryptoaktywéw moze by¢ bardziej spekulacyjna i zmienna niz w przypadku tradycyjnych aktywéw reprezentujacych roszczenia dotyczgce dochodéw,
zyskéw lub dtugdéw. Spekulacyjny charakter bazowych kryptoaktywéw moze utrudnia¢ wypracowanie spdjnych proceséw wyceny kryptoaktywdw, a tym
samym samych ETP. Ponadto skrajna zmienno$¢ moze wptywac¢ na zdolno$¢ uczestnikéw rynku do zapewnienia wiarygodnych, spéjnych cen, co z kolei
moze niekorzystnie wptyng¢ na cene, po ktérej inwestorzy sg w stanie handlowa¢ ETP na rynkach wtérnych.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwiqzane z opracowywaniem protokotéw

Protokoty dla kryptowalut, takich jak kryptoaktywa, sq publicznie dostepne i sg jeszcze na etapie rozwoju. Dalszy rozwdj i akceptacja protokotéw zalezy
od wielu czynnikéw. Rozwdéj poszczegdlnych walut cyfrowych moze zosta¢ uniemozliwiony lub spowolniony, jesli pojawig sie nieporozumienia miedzy
uczestnikami, programistami i cztonkami sieci. Nowe i ulepszone wersje kodu zrédtowego zostang ,przegtosowane” przez wigkszos¢ cztonkéw/gornikow
nalezacych do sieci, ktérzy dokonujg zmian w swoich weztach (nodach), poprzez uaktualnienie ich weztéw do najnowszej wersji kodu. Jezeli dojdzie do
sytuacji, w ktorej nie uda sie osiggna¢ w obrebie sieci wiekszosciowej decyzji w sprawie wdrozenia nowej wersji protokotu, moze to negatywnie
wptyng¢ na mozliwosci poprawy skalowalnosci danego protokotu. Jesli rozwoéj jednego z protokotéw kryptoaktywodw zostanie uniemozliwiony lub
spowolniony, moze to negatywnie wptyng¢ na wartos¢ walut. Ponadto, poniewaz struktura protokotéw dotyczgcych kryptoaktywdw jest publiczna,
brakuje pewnego rodzaju bezposredniej rekompensaty dla twércéw poszczegdlnych protokotéw, co moze prowadzi¢ do spadku zachet do ciggtego
rozwoju protokotéw. Jesli za$ protokoty nie beda dalej rozwijane, warto$¢ powigzanej waluty cyfrowej spadnie, co z kolei wptynie na wartos¢ ETP.

Ponadto brak bezposredniej rekompensaty dla twércéw danego protokotu moze prowadzi¢ do spadku zachet do ciggtego rozwoju protokotéw. Jezeli
dane protokoty nie bedg rozwijane, warto$¢ powigzanych zasoboéw cyfrowych spadnie, co z kolei wptynie na warto$¢ ETP. W miare rozwoju i
dojrzewania protokotéw oraz wzrostu ich akceptacji wsroéd programistéw, maleje zaréwno prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka, jak i wielkos¢
jego konsekwencji.

Ryzyko jest oceniane, jako $rednie. W odniesieniu do kryptoaktywéw o najwiekszej kapitalizacji rynkowej, ocena ryzyka uwazana jest za niskg w Swietle
duzej liczby programistéw. Im mniej aktywnych programistéw bierze udziat w rozwoju danego kryptoaktywa, co czesto jest skorelowane z niska
kapitalizacjg rynkowa w stosunku do innych kryptoaktywéw tym wyzsze jest ryzyko i ocenia sig je jako $rednie.

Ocena Ryzyka: Srednie



Zagrozenia zwigzane z rynkiem wtérnym

Stawki rynkowe na rynku wtérnym stang bedg zaréwno wyzsze, jak i nizsze niz stawki, po jakich inwestorzy kupowali swoje ETP. Stawki rynkowe na
rynku wtérnym moga nie odzwierciedla¢ doktadnie ceny danego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikéw Bazowych. Chociaz ustalanie ceny na
rynku wtérnym opiera sie na ustalonych modelach kalkulacyjnych, jest ono uzaleznione od rozwoju rynku i jego wyobrazenia o sytuacji kredytowej
Emitenta, prawdopodobnego pozostatego czasu trwania ETP oraz okazji sprzedazy dostepnych na rynku wtérnym. W $wietle zmiennosci, jakg mozna
historycznie zaobserwowa¢ w cenach kryptoaktywéw, wydaje sie mozliwe, ze ustalanie cen ETP na rynku wtérnym bedzie bardzo niestabilne. Jezeli
jeden lub wigcej rynkéw regulowanych zdecyduje, ze ETP nie powinien juz by¢ dopuszczone do obrotu, niezaleznie czy wyniknie to z okolicznosci
zwigzanych z Emitentem, ETP, Kryptoaktywami, Kreatorami rynku i/lub zmiang zasad lub z innym powodem, istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie
wprowadzi¢ ETP do obrotu na innym rynku regulowanym, platformie MTF lub na innym rynku. Taki bieg wydarzeh prawdopodobnie pogorszytby
ptynnos¢, mozliwosci zbycia i warto$¢ rynkowg ETP, a tym samym wywotatby ryzyko strat dla inwestoréw. W przypadku wycofania z gietdy Emitent
skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu ETP. Takie przedterminowe rozliczenie nastgpi dopiero po uptywie okresu powiadomienia, a inwestorzy
ryzykuja, ze taki scenariusz negatywnie wptynie na cene rynkowg i ptynnos$¢, a takze na ostateczng kwote rozliczenia.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyko wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 (Zdarzenie Nadzwyczajne) stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw i/lub podobnego zdarzenia (z
osobna okreslanych jako Zdarzenie Nadzwyczajne) w odniesieniu do Bazowego Instrumentu lub Sktadnika lub majgcego na nie wptyw, wiacznie z
Instrumentem Bazowym lub Sktadnikiem Bazowym, ktéry stuzy jako Zabezpieczenie, Emitent powiadomi Inwestoréw zgodnie z Warunkiem 16
(Zawiadomienia), a Kwota Wykupu dla takich Produktéw zostanie odpowiednio obnizona, potencjalnie do najnizszego nominatu Waluty Rozliczenia (tj.
0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP lub réwnowartosci w innych walutach rozliczeniowych) na Produkt. W zwigzku z tym Inwestorzy ponoszga ryzyko
wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego oraz czesciowej lub catkowitej utraty inwestycji. Ponadto ryzyko Zdarzenia Nadzwyczajnego jest wieksze niz
ryzyko wystgpienia podobnych zdarzen w odniesieniu do innych klas aktywow (takich jak inwestycje w papiery wartosciowe, fundusze i depozyty) i, w
przeciwienstwie do innych klas aktywdw, nie mozna go ograniczy¢. Ponadto obecnie nie ma mozliwosci ubezpieczenia od Zdarzenia Nadzwyczajnego.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Czynniki ryzyka zwiqzane z koszykiem ETP i indeksem ETP

Prosimy zapoznac sie z powyzszymi czynnikami ryzyka dla poszczegélnych aktywoéw krypto w ramach odpowiedniego koszyka lub, w zaleznosci od
sytuacji, indeksu. Ponadto maty koszyk lub indeks bedzie zasadniczo bardziej podatny na zmiany wartosci odpowiednich aktywéw krypto, a zmiana
sktadu koszyka lub indeksu moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki koszyka lub indeksu. Biorgc pod uwage wiekszg wage poszczegolnych sktadnikéw w
matym koszyku lub w niewielkim indeksie, wptyw niekorzystnego rozwoju sytuacji jednego lub wiekszej liczby sktadnikéw na wyniki koszyka lub indeksu
bedzie wigkszy w poréwnaniu z bardziej zréznicowanym koszykiem lub indeksem. Wysoka korelacja sktadnikéw, tj. sytuacja, w ktérej wartosci
poszczegdélnych sktadnikéw maja tendencje do podobnych wahan, co innych skorelowanych sktadnikéw, moze mie¢ istotny wptyw na kwoty nalezne z
tytutu ETP, poniewaz wszystkie skorelowane sktadniki mogg zmienia¢ sie w ten sam niekorzystny sposéb sposéb w tym samym czasie i co za tym idzie
nie zapewni¢ dywersyfikacji ryzyka rynkowego. Negatywne wyniki pojedynczego sktadnika, tj. pojedynczego aktywa krypto, moga przewazy¢ nad
pozytywnymi wynikami jednego lub wiecej z innych sktadnikéw i negatywnie wptyna¢ na zwrot z ETP.

Ocena Ryzyka: Srednie

Realizacja Zabezpieczenia

Jezeli kwoty otrzymane po realizacji Zabezpieczenia nie sg wystarczajace do petnego pokrycia optat i wydatkéw Agenta ds. Zabezpieczen oraz
zobowigzan ptatniczych Emitenta wobec Inwestoréw, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy poniosg strate, ktéra moze by¢ znaczaca. Realizacja Zabezpieczenia
ma miejsce wytgcznie w przypadku Niewykonania zobowigzania lub wystapienia Zdarzenia Niewyptacalnosci. Tym samym zabezpieczenie moze
ograniczac ryzyko kredytowe Emitenta jedynie w zakresie, w jakim wptywy z inwestycji pokrywajg roszczenia Inwestoréw. Jednakze umowne roszczenia
Inwestoréw nie ograniczaja sie do wartosci Zabezpieczenia, chociaz w przypadku niewyptacalno$ci Emitenta wystapitaby strata, gdyby Zabezpieczenie
byto niewystarczajgce. Z drugiej strony Inwestorzy nie sg uprawnieni do otrzymania nadwyzki z realizacji Zabezpieczenia, nawet jezeli przekracza ona
ich roszczenia umowne.

Ocena Ryzyka: Srednie

Kluczowe informacje dotyczace oferty publicznej papieréw wartosciowych i/lub ich dopuszczenia do obrotu na
rynku

Na jakich warunkach i w jakim terminie moge zainwestowac w ten papier wartosciowy?

Te papiery wartos$ciowe bedg oferowane publicznie w szeregi krajéw UE (obecnie sg to Austria, Belgia, Chorwacja, Czechy, Dania, Finlandia, Francja,
Niemcy, Wegry, Irlandia, Wiochy, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja).
Oferta tych papieréw wartosciowych jest ciggta do czasu wygasniecia podstawowego prospektu emisyjnego (12 grudnia 2023 r) (Okres oferty), a
dodatkowi inwestorzy moga przystgpi¢ w dowolnym czasie i do dowolnej serii. Dodatkowe transze serii mogg by¢ emitowane w dowolnym czasie
zgodnie z dalszymi ostatecznymi warunkami. Jednak te dodatkowe emisje nie powodujg rozwodnienia i zostang zabezpieczone réwnowazng kwotg
aktywéw cyfrowych, jak opisano szczegdtowo w prospekcie emisyjnym.

Kim jest oferent i/lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu?

Emitent wyrazit zgode na korzystanie przez Upowaznionych Uczestnikéw z podstawowego prospektu w zwigzku z dowolng niewytaczong ofertg tych
papieréw wartosciowych w krajach wymienionych powyzej w Okresie Oferty przez lub do kazdego z nastepujacych posrednikéw finansowych (okreslani
z osobna jako Upowazniony Oferent):

Emitentem jest:
Spoétka 21Shares AG, z siedzibg pod adresem Dammstrasse 19, 6300 Zug, Szwajcaria (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, zarejestrowang w szwajcarskim
rejestrze spétek pod numerem: CHE-347.562.100), jest to szwajcarska spétka akcyjna, podlegajaca jurysdykcji sadéw szwajcarskich.

Upowaznionymi Oferentami sa:



Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia. Forma prawna tej spo6tki to 54M6 i podlega ona prawu holenderskiemu.
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, UK. Forma prawna tej spétki to HOPO i podlega ona prawu brytyjskiemu.

A takze kazdy Upowazniony Uczestnik wyraznie wskazany, jako Upowazniony Oferent na stronie internetowej Emitenta: https://21shares.com/ir/aps

Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy papiery wartosciowe od Upowaznionego Oferenta dokona tego, a oferty i sprzedaz papieréw
wartosciowych temu inwestorowi przez Upowaznionego Oferenta zostang dokonane zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami zawartymi
pomiedzy Upowaznionym Oferentem a takim inwestorem, w tym co do ceny, alokacji i uzgodnien rozliczeniowych.

Te papiery warto$ciowe zawierajg podstawowg optate roczng w wysokosci 2,5% dla inwestoréw, jak réwniez optata za subskrypcje/umorzenie dla

uprawnionych uczestnikéw. Podczas inwestowania w te produkty inwestorzy moga ponosi¢ dodatkowe optaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne,
spready lub inne optaty.

Dlaczego przygotowano ten prospekt emisyjny?

Niniejszy podstawowy prospekt emisyjny jest opracowywany w celu oferowania tych papieréw warto$ciowych publicznie w szeregu panstw
cztonkowskich UE (obecnie Austria, Belgia, Chorwacja, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Wegry, Irlandia, Wtochy, Liechtenstein, Luksemburg,
Malta, Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja). Cata warto$¢ wptywow z emisji tych papieréw wartosciowych
zostanie wykorzystana do nabycia odpowiedniej kwoty aktywédw bazowych odpowiednich dla danej serii.

Szacowane wykorzystanie wptywow

nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta jest objeta umowgq o subemisje

Oferta papieréw wartosciowych nie jest objeta umowg gwarantowanej emisji ustugowe;j.

Wskazanie najbardziej istotnych konfliktéw intereséw dotyczgcych oferty dopuszczenia do obrotu

Nie ma zadnego istotnego konfliktu interesoéw.


https://21shares.com/ir/aps

